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COM CERCA DE 20% DA PRODUCAO NACIONAL, RIO GRANDE
DO SUL TEM REDUCAO NA MISTURA DE BIODIESEL

ANP determinou redugéo por 30 dias na mistura de biodiesel no Rio Grande do Sul de 14% para 2% em fun¢édo da inatividade
das operacdes de producéo e logistica no estado que responde por 22% da producdo nacional; Mercado ja observa reducdo na
disponibilidade de oferta e precos mais altos ao longo do Sudeste e Centro-Oeste; Metas de contratacdo caem para o quinto
bimestre tanto para usinas quanto para distribuidoras entre 4% a 5% frente ao bimestre anterior

A mais recente onda de chuvas no Rio Grande do Sul acabou
por provocar dois eventos distintos sobre 0 mercado de biodiesel.
Além de toda a tragédia humana envolvida na questdo, o
mercado de biodiesel também foi impactado em parte de sua
cadeia produtiva. O colapso das redes de logistica tanto
rodovidria quanto ferroviaria acabou por impedir que as usinas
de biodiesel que ndo foram diretamente impactadas pelas
chuvas continuassem seus niveis de producdo por falta de
insumos.

Reduzida e até mesmo interrompida a produc¢do de biodiesel
no estado, a disponibilidade de oferta para o proprio Rio Grande
do Sul e os demais estados do pais que originam biodiesel
também foram comprometidas. O mercado ainda ndo tem a
contabilidade efetiva dos efeitos na cadeia de fornecimento
nacional no curto prazo, mas como o Rio Grande do Sul produz
em média 22% da oferta do pais, os pregcos ja se mostram
impactados no Sudeste e no Centro-Oeste do Brasi, com
distribuidoras destas regifes que ndo conseguem mais originar
biodiesel do Rio Grande do Sul
partindo para estas regides no sentido
de "tapar buracos" de fornecimento de

curto prazo.
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na faixa de 10% a 15% com o incremento da demanda do sul que
é agora migrada para estas regides. Ainda que nem todas as
nove usinas do estado tenham sido atingidas pelas cheias, e
que a capacidade de produgdo anual de 3,0 bilhdes de litros
esteja ainda operacional em grande parte, o estado enfrenta
problemas logisticos para escoar a produgdo e para o
recebimento de insumos para a producdo novos volumes.
Ainda é incerto os problemas que a cadeia de fornecimento
de 6leo de soja e de soja propriamente dita enfrentam, mas o
impacto no fornecimento de 6leo de soja para as usinas de
biodiesel se mostra claramente negativo com acentuados niveis
de comprometimento da produgdo. E mesmo que a producdo se
mantivesse firme, o que ndo esta, ainda assim restariam os
problemas logisticos de escoamento desta produgdo, o que
denota o tom de complexidade da questdo que é de ordem
operacional e logistica. Ha ainda o tempo de regularizacdo da
dificuldade logistica que certamente demanda mais de 30 dias

segundo estimativas de departamentos do governo, o que
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prolongard ainda mais o rompimento da
cadeia de oferta de biodiesel do Rio
Grande do Sul para o resto do Brasil. 400
Neste sentido, a expectativa de novas
altas de 10% a 15% da SAFRAS & Mercado
sobre os pregos do biodiesel do Sudeste e
do Centro-Oeste se define apenas para o
més de maio, sendo que para julho ainda
é possivel novas altas na faixa dos 18% caso
0 estresse sobre as cadeias de produgao

destes estados seja mantida. Logo, tanto
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0os pregcos do mercado fisico quanto do
mercado spot deverdo seguir pressionados
com o desastre natural do Rio Grande do Sul apenas elevando a
tendéncia de alta que ja era observada no mercado e que ainda
ndo se tem uma mensuracdo muito clara.

Pouco antes deste ocorrido climatico, no inicio de maio a
ANP acabou por atualizar os niveis de contratacdo antecipada
das usinas e das distribuidoras sobre o quinto bimestre de
2024, deixando o mercado atento quanto aos volumes menores
de comprometimento de entrega tanto por parte das usinas
quanto por parte das distribuidoras. Além das quedas em termos
de volumes de entregas e recebimentos, chamou muita a atengdo
da SAFRAS & Mercado a ampliacdo do déficit entre a oferta e a
demanda entre o quarto e o quinto bimestre do ano.

Na visdo da SAFRAS & Mercado, esta ampliacdo do déficit na
oferta acaba sendo o terceiro vetor de alta de curto prazo nos

precos do biodiesel tanto no mercado fisico quanto no de
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contratagdo antecipada em uma tendéncia de alta que ja existia
antes mesmo tanto das chuvas fortes no Rio Grande do Sul
quanto na atualizacdo dos dados de contracdo do quinto
bimestre da ANP. Em termos gerais as distribuidoras se
comprometeram em comprar 1,264 bilhdo de litros de biodiesel
para o quinto bimestre de 2024. Este volume apresentou uma
queda de 3,30% em relagcdo ao comprometimento de demanda
de 1,307 bilhdo de litro do quarto trimestre de 2024 e 8,33%
acima da média de contracdo dos ultimos cinco bimestres que
atualmente oscila em 1,167 bilhdo de litros.

Além disso, o volume do quinto bimestre das distribuidoras
em 1,264 bilhdo de litros se mostra 8,33% acima da média do
ano de comprometimento de contratacdo por parte das
distribuidoras que oscila em 1,167 bilhdo de litros. Pelo lado
das usinas temos uma média de comprometimento de entrega

para o quinto bimestre do ano em 1,249

Média 5 Bimestres

Var[%]  Produtores bilhdo de litros, sendo um volume 4,32%

5¢Bimestre 2024 -3,30 1.264.590 -4,32  1.249.103  -15.487 12| 838 11673602 508 115572 Menor que as entregas do bimestre
40 Bimestre 2024 7,67 1.307.771 10,83  1.305.542  -2.229 -0,17| 1817 1.106.677 18,64 1.100.449

32 Bimestre 2024 3,34 1.214.629 1,60 1.177.924  -36.705 -3,02| 15,29 : 1.053.582 12,36 : 1.048.353 anterior em 1,305 b||h§o de Iitros. A|ém
2°Bimestre 2024 34,40 1.175.321 30,77  1.159.430 -15.891 -1,35| 14,82 1.023.639 13,33 1.023.095

19Bimestre 2024 -9,02 874.497 -8,85 886.612  12.115 1,33 -11,26 : 985.452  -10,63 : 9292.052  disso 0s volumes do quinto bimestre de
6Bimestre2023  -7,78 961.165 -6,92 972736 11571 1,20 -516 1.013.487 -3,60 1.009.077

52Bimestre 2023 -2,12 1.042.298 -0,63  1.045.061 2.763 027 73 " 97011 9,11 | 957.846 . Adi

4 Bimestre 2023 8,18 1.064.915 4,73 1051635 -13.280 -1,25| 1575 7 920029 1545 910.909 mostram 8,08% acima da média dos
3°Bimestre 2023  -2,99 984.384 3,32 1004119  19.735 2,00 11,80 " 880479 16,84 859.419 L . .

22Bimestre 2023 35,51 1.014.675 35,62 971.832  -42.843 42| 17,74 " 861.807 17,99 823.675 itimos cinco bimestres que atualmente
12Bimestre 2023 -4,90 748.784 11,57 716.584  -32.200 430 -sa3 817.726  -8,37 782.063 . - .

62Bimestre 2022 -9,20 787.387 2,04 510375  22.988 20| 564 7 84435 257 7007 OscCilam em 1,155 bilh&o de litros. Como
50 Bimestre 2022 -2,68 867.163 -3,78 794184  -72.979 842 605 " 817.714 13,55 " 699.418 . .
4eBimestre 2022 12,18 891.028 8,07 825402  -65.626 ~7,37|Média Distribuidoras 2024 71.167.362 - estamos ainda em funcdo do quinto
3°Bimestre 2022 -4,57 794.268 0,34 763.769  -30.499 -3,84|Média Usinas 2024 "1.155.722 -

2°Bimestre 2022 18,27 832331 111,50  756.648  -75.683 -9,09 | Distncia da média Distribuidoras (%) 8,33 - bimestre do ano, os comparativos frente a
12 Bimestre 2022 - 703.781 - 357.085 -346.596 -49,26|Distincia da média Usinas (5) 8,08 -

Metas de Contratagio de Biodiesel - M® - Acumulado no Ano m éd ia dos L’j |t| moS C | nco bl mestres e a
2022 4.875.958 4.307.463  -568.495

2023 , S8 , 5761967 54254 média acumulada do ano coincidem,
2024 5.836.808 4.529.508 -1.307.300

Fonte: corretoras e usinas, ANP - * oferta sobre a demanda em metros clibicos; ** oferta sobre a demanda em %

fras.
st

Cestao Comercial*Investimentos=Hedge

sendo os volumes atuais de vendas das

SAFRAS Consultoria

Orientagao estratégica e customizada
para suas tomadas de decisoes

(11) 3053-2708
infocma@cma.com.br



usinas se mostrando também 8,08%
Demandadas

594,80% maior que o déficit entre a oferta e a demanda que ja se

acima da média do ano que oscila
em 1,155 bilh&o de litros.
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mostra negativa em 15,487 milhdes
de litros, um volume deficitario

observava no bimestre anterior, mas que era apenas de 2,229
milhdes de litros com a ampliagdo do volume de déficit crescendo
em volumes absolutos na faixa de 13,258 milhdes de litros.

O detalhe é que a SAFRAS & Mercado alerta que este nao é
um movimento recente, visto que no acumulado de 2024, desde
o primeiro trimestre do ano, o déficit ja oscila em 58,197 milhdes
de litros. Somente o primeiro bimestre de 2024 fora superavitario
entre a oferta e a demanda de biodiesel no mercado de

contragdo na faixa de 12,115 milh6es de litros. No segundo o

Saldo de oferta e demanda no mercado de contracdo antecipada
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Usinas no mercado de contracdo antecipada
de biodiesel - em litros
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cenario mostrou o seu primeiro déficit forte de 15,891 milhdes
de litros o qual fora mais do que dobrado no terceiro bimestre
do ano para 36,705 milhdes de litro. No quarto trimestre houve
uma forte reducdo no déficit para a faixa de 2,229 milhdes de
litros onde o mercado detinha até entdo a percepc¢do de que o
saldo passaria a ser superavitario ja no quinto bimestre do ano,
0 que acabou ndo se confirmando com os novos nimeros em
15,487 milhdes de litros de déficit.

Na visdo da SAFRAS & Mercado esta questdo da ampliagdo
do déficit entre a oferta e a demanda do quinto bimestre apenas
refor¢ca uma tendéncia de alta que
ja existia no mercado, em funcéo da
quebra na safra de soja e no
aumento no blend de 12% para 14%.
Além destes vetores o mercado

enfrenta agora a interrupcdo

logistica e na cadeia de producéo e
suprimento de biodiesel por parte
do Rio Grande do Sul que ainda nédo
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INDICADORES BIODIESEL - Parte |
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INDICADORES BIODIESEL - Parte Il

Vendas Ma-ns.'ﬂs Biodiesel pelos Produtores
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