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PRECOS DO BIODIESEL SEGUEM EM FORTE BAIXA NO MERCADO

INTERNO

Saida do Rio Grande do Sul da oferta de curto prazo ao longo das semanas anteriores despertou incertezas no mercado as quais fizeram as
distribuidoras reduzirem suas compras; Demanda se mostrou fraca também em funcéo dos relatos de vendas fracas de 6leo diesel por parte das
distribuidoras ao longo dos Ultimos meses; Expectativa da SAFRAS & Mercado é de continuidade dos pre¢os baixos em funcdo dos estoques elevados
das distribuidoras e dos pregos mais baixos do 6leo de soja no mercado interno no curto prazo

O mercado de biodiesel atravessou a segunda semana de
maio com pre¢os mais baixos na média de negociacdo do
mercado de contratacdo antecipada e do mercado spot. Esta
queda também foi vista na média semanal de precos atualizada
pela ANP. O cendrio base para a queda nos pregos € a indicagdo
de baixa demanda das distribuidoras junto as usinas de
biodiesel.

Essa baixa demanda vem por conta das indicagdes destas
entre 0s

distribuidoras de vendas fracas de Oleo diesel

consumidores finais, nas bombas, o que leva a baixa
necessidade de compras em grande escala, principalmente por
parte no mercado spot, sendo que no mercado de contratacao
antecipada as distribuidoras tém se mostrado focadas no

atendimento das metas para o quarto e quinto bimestre do ano.

Vendas de Oleo Diesel | Brasil em M3

Media 5 anos

Setembro

Até mesmo sob este aspecto é possivel identificar uma
confirmagdo por parte deste argumento de menor demanda na
ponta final das distribuidoras em fungdo do volume de
comprometimento de compras por estas para 0 quinto bimestre
do ano. Este, em funcdo do bimestre anterior, apresentou uma
baixa de 3,30% com os volumes passando de 1,30 para 1,26 bilhdo
de litros por parte das distribuidoras entre o quarto e o quinto
bimestre deste ano. Sobre o sexto bimestre ainda ndo temo
indicagdes por parte da ANP. Além disso, olhando sobre os dados
de vendas de dleo diesel nas bombas diretas aos consumidores
finais, vemos um cenario bem divergente quando observamos
do médio ao longo prazo.

Isto porque, os dados mais recentes da ANP relativos a margo
deste ano [sendo que os de abril ainda ndo foram
disponibilizados] mostram que o volume de
venda de 5,39 bilhdes de litros de dleo diesel
nas bombas se mostrou 7,74% menor que as
vendas de 5,84 bilhdes de litros visto no mesmo
momento do ano anterior, em margo de 2023.
Porém, olhando na margem, frente ao més
imediatamente anterior, vemos que as vendas de
marc¢o se mostram 6,45% maiores que a demanda
de 5,06 bilhdo de litros observada em fevereiro

deste ano. Ha entdo um claro comportamento

divergente entre o avango das vendas no curto
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prazo, por parte do comparativo
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dos ultimos cinco anos sobre o0 mesmo periodo. Porém, neste
sentido, as vendas de marg¢o oscilam apenas 0,26% acima do
padrdo de vendas para esta época do ano que oscila em 5,38
bilhdes de litros. Olhando para o restante do primeiro trimestre
do ano vemos que no médio prazo, ou seja, no comparativo
anual, h4 a predominéncia de ganhos dos volumes correntes
deste ano contra os do ano anterior, como é o exemplo de janeiro
e fevereiro de 2024 onde os volumes atuais de vendas se
mostraram respetivamente 12% e 5% maiores que o vistos no

ano passado. J&, um cendrio contrério, pode ser visto no histérico
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Var () Ano Var (%) Média Média 5 anos 2024 2023
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de curto prazo sobre o comparativo de demanda da margem,
frente a0 més imediatamente anterior, onde quedas sdo mais
frequentes de serem vistas do que altas. Apesar das vendas de
mar¢o terem se mostradas pouco mais de 6% maiores que as de
fevereiro, o padrdo de baixa € mais comum de se observar quando
vemos que em janeiro e fevereiro as variagdes na margem para
a demanda de 6leo diesel se mostraram com quedas respectivas
de -11% e -0,56%. Apesar disto, olhando para o comportamento
dos pregos correntes sobre a média dos Ultimos cinco anos sobre
0 mesmo periodo, vemos que hd uma clara predominancia de

ganhos das vendas de 2024. Porém a

da média SAFRAS & Mercado alerta que este se
- 2 mostra um comparativo com contaminacgéo
[=)]
5 5 g .
= ~ estatistica frente aos padr6es menores de

demanda de 6leo diesel dos anos mais
distantes da média.

Neste sentido, deixando de lado o
comparativo de cinco anos, vemos que 0s
argumentos das distribuidoras de que a

demanda final por 6leo diesel se mostra
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fraca e por isso as compras por biodiesel
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se mostram depreciadas ao longo do
primeiro e do segundo trimestre de 2024
procede parcialmente, a depender da 6tica
de comparacdo de cada periodo. Neste
contexto a SAFRAS & Mercado alerta que ha
a possibilidade de que esta seja apenas
uma argumentacdo de mercado para
justificar uma baixa demanda pontual por

parte dos compradores. Porém, de fato os
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precos no mercado fisico tém apresentado baixas ao longo

duas primeiras semanas de maio.
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Precos semanais de Biodiesel porregiao
em RS/litro - ANP
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Os pregos atuais referentes a segunda semana de maio em

R$ 4,5618 se mostram 2,29% menores que a média de pregos

geral observada em todo o Brasil em R$ 4,6687 o litro. Além

dessa queda de 2,29% da segunda semana de maio, 0 mercado

interno ja havia observado um recuo de 1,40% na primeira

semana de maio em relagdo a quarta de abril. Com isso 0s

precos médios do biodiesel acumulam baixa de 3,65% nas duas

primeiras semanas de maio, o que neutralizam uma pequena

03/03/24
10,0324

Centro-Oeste

17/03/24
24/03/24
3103/ 24
07/04/24
14/04/24
71/04/24
28,04/ 24
05/05/24
12/05/24

S5ul  =—g==Sudeste

parte dos ganhos acumulados de 15,82% vistos entre o inicio de

marc¢o e o final de abril, onde o mercado de biodiesel teve dois

meses seguidos de ganhos acumulados. E neste contexto que

0s precos no acumulado do ano, entre a primeira semana de

janeiro e os dados mais recentes da segunda semana de maio

ainda acumulam ganhos de 3,41%. Além disso a média

acumulada do ano para os pre¢os do biodiesel em R$ 4,3725

coloca os pregos correntes da segunda semana de maio 4,33%

acima deste referencial, sendo este um posicionamento menor

do que o visto na primeira semana de maio quando 0s pregos

Precos Médios Semanais de Biodiesel
Em RS/Litro - ANP
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correntes de até entdo se mostravam
7,03% acima da média anual
acumulada até aquele periodo. Até o
momento os dois periodos de maior
vantagem dos pregos correntes sobre
a média acumulada do ano foram ao
longo da terceira e da quarta semana
de abril quando as indicacdes
observadas até entdo se mostravam
respectivamente em 8,06% e 9,00%
maiores que a média acumulada do

ano.
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INDICADORES BIODIESEL - Parte |

Precos Mensais de Negocia¢&o de Cbhios na B3
Em R$/Contrato de Chios

Precos Médios Mensais do contrato de Chios

Var.Ano % Var.Marg.% Var.Méd.% Média3anos

Janeiro M 296 g 2708 88,12
Fevereiro M 395 Q 9,88 9789
Mar¢o M 853 P 97,78
Abril o o024 9758
Maio 109,75
Junho 19,21
Julho 152,63
Agosto 1118
Setembro 10337
Qutubro 100,99
Novembro mu
Dezembro 9766
Total/Média Cr 026 M -232 FEF 967 109,77

Var. % Vol. Acum. 3 989 Distancia. Expec. (%)
Perspectiva 2024 97,00 Var. expec (%)
Elaboracé@o: SAFRAS & Mercado | Fonte: B3

2023 $/contrato
199 88,07 64,31 160,00 Lo 526
10757 98,69 8742 150’00
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130,00
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136,85 16157 120’00
13568 169,58 110’00
P o 100’00 111,18 . 1
100,99
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1,94 9103 80,00 8812
2140 100,81 70’00
108,77 86,54 60,00
ol ke ORIz Janeiro Marco Maio Julho Setembro  Novembro
107,37
114,34 —e— 2024 Média 3 anos 2023

Volumes Mensais de Negociacdo de Chios naB3

Volumes Mensais do contrato de Chios

Emmihdes de contratos

Var.Ano % Var.Marg.% Var.Méd.% Meédia3anos
Janeiro 2300 EF 2742 A 3167 6,00
Fevereiro 5000 ‘QV 2532 @ 32559 747
Margo & 7,46 5 -27,27 9,09 6,60
Abril e 2368 * -34,72 522 447
Maio 9,35
Junho 9,40
Julho 6,20
Agosto 3,40
Setembro 3,80
Qutubro 585
Novembro 555
Dezembro 4,70
Total/Média 26,15 -2,31 19,64 607"

Var. % Vol. Acum. 26,38 Distancia. Expec. (%)
Meta para 2024 83,00 Var. expec (%)
Elaboracé@o: SAFRAS & Mercado | Fonte: B3

Biodisel Argentina: Produgdo Mensal
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INDICADORES BIODIESEL - Parte Il

Vendas M.—;nsam Biodiesel pelos Produtores
vl g o M &l o Wendas Mensais Biodiesel pelos Produtores
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- M Media 5 Bimestres Média 5 Birmest
kinas  Diferenca®* Diferenca** Var ibuidores Var Produtores

B2 Bimestre 2024 -3,30 1264500 -4,32 1.240.103 -15. 487 -1,2 £33 1 167.362 8,08 1155722
42 Bimestre 2024 767 1307771 1083 1305542 -2.29 017 1817 " 1106677 1864 1.100.449)
22 Bimestre 2024 3,34 1214629 160 1.177.924 -3, 05 -3,02| 1529 " 1063.582 12 3 " 1.048.353
2 Bimestre 2024 2440 1175321 3077 1.159.420 -15 891 -1,3% 1482 il 1.023 638 13 33 " 1.023.095
12 Bimestre 2024 -9,02 874497 -885 BBR.E12 12 115 1,30 -112¢ " o8t 452 -10,63 i 002033
£ Bimestre 2023 -7.78 961.165 -£,92 972 736 11.571 120 -516 " 1.m3487 -360 1.009.077]
52 Bimestre 2023 -2,12 1042298 -0,63 1.045 061 2.763 027 73a " g71011 911 | 957846
4 Bimestre 2023 818 1064915 473 1051635  -13.280 125 1575 © Looe 1545 210.909)
22 Bimestre 2023 -2,93 S84.384 332 1.004.119 19,735 2,00 1180 " 220479 16,84 i 859.419
22 Bimestre 2023 35,51 1014675 3562 o71.832 -42 243 -4.72| 1774 " 81807 17,99 r B23 675
12 Bimestre 2023 -4.90 745784 -1157 716.584 -2 200 -4.30| -843 " 776 -B37 " TE2 0RY
£2 Bimestre 2022 -2,20 7E7387 2,04 810.375 22 088 22 =564 ;4435 257 T90.076
B2 Bimestre 2022 -2,68 BE7.1R3 -3,78 704184 -72.979 -8,42 6,05 " 217.714 13,55 " BO0.418
48 Bimestre 2022 12,18 £01.028 207 B25.402 -E5. B26 -7, 37 |Média Dis tribuidaras 2024 '1.16?.352 =
32 Bimestre 2022 -4.57 o4 268 054 FB3.TED -30 459 -3, B piadia Usinas 2024 71155722 =
22 Bimestre 2022 18,27 £32331 11190 756645 -5 683 -8,08 |Distancia damédia Dis tribuidor as (%) 833 =
12 Bimestre 2022 - 703781 - 357085 -346.696 -49, 20 |pistincia damédia Usinas (%) 8,08 -
Metas de Comtratacio de Blodiesel- M - Acumul ado ne Ano

22 4875058 4307463 -GE8.405

23 5816221 5761967 -54.254

2024 " saiesoe " 4529508 -1.307.300

Evolugdo Mensal da Produgdo de Biodiesel - Total no Brasil em M?
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EvolugSo Mensal da Produg 8o de Blodlesel - Total no Brasll - emMetras Cubloos war() war(s) war(ss)

2017 2019 2020 2021 B margem med.5anos Médlasanos
lancdra 2585381 AITA2 246508 AEB7 596 508 705 453928 458949 615503 @F 3529 - -9.220 w 517 499736
Fowereing 254823 338420 415249 483199 528 608 459455 455.452 BI7238 HF 3991 o 3.55 W Z2E3 " S1E.730
Margn 335,089 452310 262134 5502598 643058 500198 552 703 T43112 4 34,45 - 16,61 - 2429 i S97.873
Abril 346599 446137 254902 433527 630955 4T9ETO Gra414 r S1E.634
(1] 3689318 383291 A48.352 481494 541733 B36.145 B8 758 " 531.297
luniha 359236 AETOTT 261613 53331 527 568 S07.868 B57 257 - S537.543
lulha AET236 45T TE 295344 602029 560542 588780 TI7.380 i SEE.B33
Agasta 3997 486158 503148 6231148 Sr2an 582853 7 Fa - 537.544
Ectembrg IHTOT AH2 3T SoA226 5594002 OF4 628 549843 672 564 - SES.ETZ
Oualbra 40344 500209 S8aTia SHT0E 81793 569334 04201 " E£12.530
Morozm bro 386941 479066 53920 554071 528 353 19209 TO00. 224 r 5B8.335
Dezembra AH2ET1 LETALL 522093 515856 525 725 257475 E77 BEE " 547.763

Tﬂta|&}Amr 4239 301 r EEELEELS ERLEY ] 24312003 r B .73 323 r 8234 738 4 T.a2T Bag 0 Lg995.334



