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EXPORTAGOES E BIODIESEL RECUAM

EM AGOSTO

Depois de dois meses seguidos com fortes altas em termos de volume, embarques registrados em agosto acabam mostrando perdas de 3% em
relacdo ao més anterior; Reduzida disponibilidade de oferta de 6leo de soja no curto prazo devera limitar os embarques ao longo do restante do

segundo semestre de 2024

Os dados mais recentes de exportagGes de biodiesel
do Mdic relativos ao més de agosto acabaram mostrando

20.000
a retomada de um padrdo de queda visto apés dois

meses seguidos de fortes avancos no curto prazo quando  **°
observados pela 6tica do comparativo anual. O volume
de biodiesel exportado em agosto na faixa de 7,91 mil
metros clbicos se mostrou 3% mais baixo que os 8,15

mil metros cubicos visto no mesmo momento do ano
anterior.

O detalhe desta queda no comparativo anual é o contraste
com os ganhos vistos nos dois meses anteriores, julho e junho
onde, respectivamente os embarques haviam avan¢ado 50% e
423%. E bem verdade que o avanco de mais de 400% dos
embarques de junho se deu mais em funcdo de carregamento
estatistico frente as exportagSes muito baixas vistas em junho
de 2023 que foram de 4,53 mil metros cubicos.

Apesar disto a SAFRAS & Mercado alerta que, os quatro
primeiros meses de 2024 foram até mesmo marcados por
quedas ainda mais expressivas no comparativo anual, vistas
na escala de -8% em janeiro, -39% em marc¢o e -45% em abril,
lembrando que em fevereiro ndo houve registro de exportacdes
de biodiesel pelo Brasil. Apesar da queda de 3% no comparativo
anual dos volumes em agosto, na margem vemos um caminho

oposto, que até mesmo sugere um padrdo de avango de 15,52%

quando comparamos os embarques de 7,91 mil metros clbicos
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e comparamos com as exportacdes de 6,84 mil metros clbicos
vistas no més imediatamente anterior, em julho.

Porém, apesar do tom fortemente destoante entre uma
queda de 3% no comparativo anual contra uma alta de mais de
15% na evolugdo na margem, a SAFRAS & Mercado alerta que o0s
padrdes de volatilidade nos comparativos frente ao més
imediatamente anterior sdo bem mais intensos do que o
comparativo anual.

Enquanto que em agosto os embarques avangaram pouco
mais de 15% em comparativo ao més imediatamente anterior,
podemos ver que em julho os embarques de 6,84 mil metros
cubicos de biodiesel haviam se mostrado 71,18% menores que
0s embarques vistos em junho. Antes disto, por sua vez, junho
fora um periodo de alta de 197% nos embarques de biodiesel
em relacdo a abril, visto que em maio sequer registros de

volumes de embarques foram registrados.



Ne 912 | 19/setembro/2024

Exportacoes Biodiesel Brasil - Litros

Neste mesmo padrdo de alta volatilidade, tanto negativa
quanto positiva tivemos um primeiro trimestre marcado por
quedas de 22,9% em janeiro [contra dezembro], altas de 29%
em margo e novas quedas de 32% em abril, sendo que em
fevereiro também ndo houveram registros de exportagdes de
biodiesel.

No acumulado do ano os volumes de exportacdo de biodiesel
j& somam 67,38 mil metros cubicos, apontando uma alta de

9,8% em relagdo aos embarques de 61,36 mil metros cubicos

Exportagdes de Biodiesel | 2024

Més Var(%) uss Var(%) Litros Var(%)
Janeiro & -11,93 10.151.547 W -8,52 9.069 @ 96.178
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Agosto o -1,34 8.030.722 @ -3,00 7912 & 101612
Setembro
Outubro
Novembro
Dezembro
Total 8 49,62' 72.288.468 L J 62.85' 67.385 94461
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EXPECTATIVAS 2024 Var (%) Média Atual volume contra sama final de 2023 L 2
Volume 110.000 g -3,23 Media Atual volume contra projegio final de 2024 ar
Receita 120.000.000 - 0,03 Volume Corrente X Média 3 anos no Periodo =
Preco Médio 980,00 5 2,81 Soma Atual Volume X Média 3 anos no Periodo ¥
Médiaflés [Expec.) Vol 9.167 o -18,38 Volume Médio Atual X Expectativa SAFRAS para 2024 -
Médiallés [Expec.) e 10.000.000 - -17,00 Média 2024 Atual Volume [litros]
Média 2024 Anterior Volume [litros}
Var(%) -
Var(%) da média de 3 anos 1
Fonte MDIC/Alice Web Média mensal 2024 x Expectativa 2024 -

Elaboracio: SAFRAS & Mercado | Departamento de Andlise de Mercado de Aclicar & Etanol
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exportados nos primeiros oito meses do ano a anterior.
Apesar disto os volumes acumulados até o momento
se mostram 40% menores que as exportagdes totais de
2023 que foram de 113 mil metros cubicos. Para 2024 a
SAFRAS & Mercado estima volumes totais de embarques
110 mil metros cubicos os quais, se confirmados, se
mostrardo 3,23% menores que 0s volumes de 2023 que
foram de 113 mil metros cubicos.

Neste sentido a expectativa de embarques médios
mensais realizada pela SAFRAS & Mercado oscilam em
9,16 mil metros cubicos. Logo, os embarques de agosto em 7,91
mil metros cubicos se mostraram 13,69% abaixo da estimativa
da SAFRAS & Mercado para a média deste ano. Além disso, o
volume exportado em agosto em 7,91 mil metros cubicos se
mostrou 47,71% maior que a média dos Gltimos trés anos de
exportagdes que oscila 5,35 mil metros cdbicos. E interessante
observar que a propria média de 3 anos acabou avangando
39% entre julho e agosto ao sair de 3,82 para 5,35 mil metros

clbicos.

E qual sera a tendéncia das

uss/tan
me - exportacdes de biodiesel para os
1.147.798
uooe  NrOXiMos trimestres?
1.044.199
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101.612
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biodiesel, que se encontra em tenéncia de alta, com o
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Biodiesel- Anapolis-Go-R$/M3 - 1D - 100 @
Volume 0

7019,27 +40,00 (+0,57%)

Ne 912 | 19/setembro/2024

7250,00

Antes disto apenas o aumento de um ponto

EMA 100 close 0 6005,2175

-~

padrdo de crescimento de um ponto porcentual ao ano de 2025
a 2030 garantido agora pela aprovacdo do projeto de lei
Combustivel do futuro [maiores detalhes podem ser vistos nos
dois relatérios anteriores do semanal de biodiesel publicados

na plataforma SAFRAS & Mercado].

Biodiesel- Passo Fundo-Rs-R$/M3 - 1D 100 =
EMA 100 close 0 5344,8920
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demanda também estd elevada. Além disso os
Estados Unidos tém mantido elevados também os seus padrdes
de importa¢Ges ao longo de 2024 por conta de sua maior
demanda interna por biodiesel.

Reforgando este cenario temos o aumento exponencial dos

questionamentos quanto a qualidade dos 6leos vegetais novos
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e recuperados produzidos pela China, que chegam aos Estados
Unidos fora dos padrdes internos de conformidade. Logo, os
Estados Unidos além de manterem elevadas as suas
importacdes do Brasil, seguirdo altas em fungdo da possivel
vitéria de Donald Trump nas eleicdes deste ano, o que
aumentard exponencialmente os questionamentos dos fluxos
de importagdo dos Estados Unidos da China, resultando em
novas altas de importacGes por parte do Brasil. Logo, no
mercado interno, o sebo bovino seguird disputado entre a
industria interna de produgdo de biodiesel e a indUstria norte

americana. Pelo lado do 6leo de soja os volumes de

SAFRAS
IA SCORE

Biodiesel - SAFRAS IA SCORE

Curto Prazo Médio Prazo Longo Prazo
" (setaout/24) | (novadez/24) | (jan a mai/25)

Score: 85 85 85

Mercado Interno

(R$/M7) P - . .
ACLLEDTSENE  Altista FORTE | Altista FORTE | Altista FORTE

Fonte: Safras & Mercado | Obs.: Score de -100 a +100.

disponibilidade de oferta no mercado fisico seguem
amplamente restritos desde junho deste ano, com as industrias
de esmagamento de soja reportando que garantem ofertas
limitadas somente até outubro, reportando que os produtores
de soja tém segurando claramente os graos da safra atual,
provocando até mesmo paralizagbes antecipadas nas
industrias de esmagamento.

A possivel formagdo do La Nifia nos proximos trés meses
deve reforgar o padrdo de seca sobre as areas de soja do Centro-
Oeste do Brasil, ampliando a quebra na safra atual e mantendo

0s pregos elevados.

Bicdiesel- MATRIZ - SAFRAS IA SCORE

Cambio: [ Baixista FRACA | Altista MEDIA
" Prémios: |Baixista FRACA | Altista FRACA

Clima: Altista FORTE| Altista FORTE | Altista FORTE
Oferta: Altista MEDIA Altista FORTE | Altista FORTE
Demanda: Neutra Neutra Neutra
Cimbio: Altista MEDIA| Altista MEDIA | Altista MEDIA
Préemios: Altista FRACA Altista FRACA  Altista FRACA
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Fonte: Safras & Mercado
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INDICADORES BIODIESEL - Parte |

Pregos Men sais de Negociagdo de Cbiosna B3

Precos Médios Mens ais do contrato de Chics

VarMbd% Mids 3acs 2024 23 22
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Var Méd% Méda 3anos 2024 023 2022

Janera g 108 & rug aa im 12 00
Ferverresm Q- -* 4250 rar FELY B aug 1100
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INDICADORES BIODIESEL - Parte Il

Vendas Mensais Biodiesel pelas usinas em M3 Recebimentos Mensals Blodiesal palos Produtoreas am M3

- 2024 —m—MidinEanos

T

Jameing Mange (FE hitha Seterboo Hewermbeo
Metas de Contrataclo de Blodlesel - (" Média 5 Bimestres Média 5 Bimestres
War [%] Distribuidoras Var [%] Usinas Diferenca® Diferenc Distribuidores Wa Produtores
B2 Bimestre 2024 -673 1.179.513 2,00 1214 578 35.065 257 -398 1.28365 -0,55 1.221 315
52 Bimestre 2024 -3,30 1.264.590 -4,32 1249103 -15. 487 -1,22 8,33 " 1.167.362 8,08 " 1.155.722]
42 Bimestre 2024 767 1.307.771 10,83 1305542 -2229 -0,17| 1817 r 1. 106677 18,64 r 1.100.445|
32 Bimestre 2024 3,34 1214629 160 1177524 -36. 705 -3,02| 1529 " 1053582 1236 " 1.048 353
2" Bimestre 2024 34,40 1.175.321 30,77 1159.430 -15.891 -1,35| 1482 r 1.023.63% 13,33 " 1.023.095|
12 Bimestre 2024 -9,02 874.457 -8,85 886.612 12115 1,35 -11,26 i 5985.452 -10,63 " 592.033
& Bimestre 2023 -7.78 961.165 -6,92 572 736 11 571 1,20, -5,16 " 1.003 487 -3,60 " 1.009.077|
52 Bimestre 2023 -2.12 1.0d2298 -0,63 1045.061 2763 0,27 7,34 i 5971.011 9,11 i 557846
4 Bimestra 2023 8,18 1.064.915 4,73 1061.635 -13.280 -1,25| 1575 i 520,029 15,45 " 510.909|
32 Bimestre 2023 -2,99 484384 332 1004.119 19735 2,00 11,80 r 820479 16,84 r 859419
22 Bimestre 2023 35,51 1.014.675 3562 571.832 -42 843 -4,22 17,74 " 861807 17,59 " 823 675
12 Bimestre 2023 -4,90 MaT7e4 -11 57 716.584 -32 200 -4.30| -B,43 r 817726 -8B,37 " 722 DE3
B2 Bimestre 2022 -59,20 787387 204 810.375 22588 2,52 -5564 i 834 435 2,57 " 790.076|
52 Bimestre 2022 -2 68 857.163 -3.78 754 184 -72979 -R,42 6,05 " 817714 1355 " B95.418|
42 Bimestre 2022 12,18 BO1.028 B.07 825,402 -B5. 626 -7,37| Média Distribuidoras 2024 "1 165387
3¢ Bimestre 2022 -4 57 784268 0,04 TB3. 760 -30. 495 -3, 84| Meadia Usinas 2024 '1.165.532 =
22 Bimestre 2022 18,27 832331 11150 756648 -75. 683 -9,09| Dist ancia da media Distribuidoras (%) 087 =
12 Bimestre 2022 03 781 57 085 ., Distancia da média Usinas {%) 421
=M™ - Acumulado no Ano
2022 4 B75.558 4307 463 -S568.455
2023 19,28 5.816.221 33,77 5. /61.967 -54.254

2024 2063 | 7006321 2137 ' 6993189 -23.132
Fonte: corre as e usi ,AMP - * oferta sobre ademanda em metros clbicos; *= oferta sobre a demanda em

Evolugdo Mensal da Produgdo de Biodiesel -
Total no Brasil em m?*

Evolucso Mensal da Producao de Biodiesel - Total no Brasil - em Metros Cubicos:

2020 2021 2022 2023 = med. 5anos Media 5 Anos 2024 (%
Janeing 448508 4E7 598 508.705 453,928 454949 815733 W 3534 - -5, 17 = 2320 T 455782 7,16
Feversing 415249 4831949 5248.608 489.455 455492 636557 W 3576 L 3,38 - 2273 - 512654 i 14,56
Mo rgo 482,134 5502948 B43.058 S500.198 552703 T44818 & 3472 L 1652 - 2448 " 552174 " 23,22
anri 464,902 439 527 30,955 479870 S7a.414 754334 W 3041 e 130 = 3023 i 576520 T 31,55
LT ETES 448.352 281 494 541.733 536.145 648.738 726909 4 1205 g -3.64 = 2383 - SE7.DD2 i 40,44
Junha 461613 a33an 527.666 507.868 657247 TF0a7e W 1721 = 558 = 2855 i 555 256 i 58,12
Julha 495344 602029 SE0.642 S5648.780 T17.390 749881 & 4,53 B -2, 66 - 1722 g 635741 i 58,12
Agosto 503.148 B23.118 572332 582853 TaT.TE 557 844
Setembro 558. 226 5494002 574826 549843 672 864 cag 872
Outubag 583.7148 58T 704 B17.991 SE9.334 o420 EL2550
Moo mibro 539 820 554 071 528.353 519,208 TO0 224 568.335
D zemibra 5233 093 15858 525725 447475 ETT HEE BA7. 763
Total do Am' EEOLD4 " ELATEODE " EBTEEIE2 " B EE4ATIE " T.EET B &8 r 4 BEE 410 8600000
Ao ulada o 25,52 Emec 2024 2. 600,000 Cume. Mata T4 5g,12
Mesacoars | TO2.088 Medaban prow 16,667 Cump. ot x 2084 & 14,25
(=10 L R - 2, 50 DBt Supds e = 7, A5 Evolacl ol S A =& 1,75
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