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Analise Mercado de Agl]car: Risco climatico retorna e sustenta ganhos moderados em Nova York

ANALISE DE MERCADO — O mercado de acUcar iniciou a
semana com uma breve recuperagdo nos pregos externos
ocorrida diante de dois fatores pontuais que combinaram
forgas para uma recuperagdo que ainda se mostra longe de
eventuais reversdes de tendéncia no mercado de agucar.

O primeiro deles e o mais evidente foi a atratividade que
cotacBes na faixa de USS/cents 12,15 despertaram sobre
industrias internacionais consumidoras de agulcar. Neste
sentido, algumas unidades buscaram fixar pregos de
entrega da commodity bem préoximo ao nivel de USS/cents
12,00.

O segundo vetor que motivou os ganhos foi o retorno do
risco climatico sobre as regides produtoras de cana do
Centro-Sul e Centro-Oeste do Brasil. Este risco climatico se
desenvolve exatamente no inicio do calendario oficial da
safra 2018/19 no Centro-Sul. O clima iniciou nebuloso nas
fronteiras norte o oeste de SP na divisa com o sul de MG,
Goids, assim como no norte do Parana.

Apesar da nebulosidade, é importante lembrar que os
modelos climaticos se mostram pouco inclinados a indicar
precipitagOes sobre estas regiGes. Esta analise serve tanto
para os modelos de sete quanto para os de quatorze dias.
Logo, a SAFRAS & Mercado alerta que tanto nesta primeira
guanto na segunda semana de abril, poucas chuvas devem
incidir sobre as regides produtoras de cana do Centro-Sul e
Centro-Oeste do Brasil.

Com isto, um dos mais importantes vetores de formacao
dos precos de curto prazo deve ser rapidamente
neutralizado, deixando para o contrato Maio/18 em Nova
York uma ja esperada realizagdo de lucros que levara este
ativo de volta ao patamar de USS/cents 12,00 o qual vem
sendo “prometido” ha quase trés semanas. Outro vetor de
baixa que assume um papel de coadjuvante na limitagdo
dos ganhos do dia é a questdo cambial, através da
desvalorizagdo do real frente ao délar.

Ganhos Acumulados dos Combustiveis
em pontos | base 1000 | desde inicio politica de ajustes didrios da Petrobras
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MERCADO EQUIVALENCIAS —Em Pernambuco a saca de 50
kg de aglcar entre 150 a 200 Icumsa oscila entre RS 60,00
[USS/cents 16,43] a RS 62,00 [USS/cents 16,98] em Alagoas
entre RS 60,00 [USS/cents 16,43] a RS 63,00 [USS/cents
17,25]. Na Paraiba entre RS 62,00 [USS/cents 16,98] a RS
64,00 [USS/cents 17,52] e no Rio Grande do Norte entre RS
61,00 [USS/cents 16,70] a RS 62,00 [USS/cents 16,98]. No
Para precos oscilando entre RS 60,00 [USS/cents 16,43] a
RS 62,00 [USS/cents 16,98] ja com frete e impostos.

Em Santos, a saca de 50 kg de aglicar com até 150 Icumsa
encerrou a segunda-feira em alta de 1,89% negociada ao
redor de RS 54,00 [USS/cents 14,79]. Em Ribeirdo Preto
precos nominais nas usinas entre RS 53,00 [USS/cents
14,51] e RS 54,00 [USS/cents 14,79] porém com ganhos de
2,04% nos atacadistas, negociado a RS 50,00 [USS/cents
13,69]. Embarcado em big bags ela é cotada em RS 49,00
[USS/cents 13,42]. O aglcar com maior colora¢do, com 180
Icumsa, ficou cotado ao redor de RS 49,00 [USS/cents
13,42]. Produto com 200 Icumsa foi cotado na faixa de RS
48,00 [USS/cents 13,14]. O aglcar com 300 Icumsa oscilou
ao maximo de RS 47,00 [USS/cents 12,87].

O etanol hidratado se mostrou 43,07% mais vantajoso que
o aclcar bruto em Nova York equivalendo a USS$/cents
15,34 [PVU] e 27,08% mais vantajoso que o aguUcar cristal
de Ribeirdo Preto, equivalendo a RS 50kg 68,56 [USS/cents
18,77].

FOB EXPORTACAO - No mercado FOB exportacio a
segunda-feira de baixa movimentagdo prémios pouco
alterados. Entregas em abril continuaram em +10 sobre
pontos sobre Nova York. Para maio firmes em +8 enquanto
que para junho ainda ao redor de +5 pontos. A sacaria
dupla exportagdo para cristal com até 150 Icumsa continua
relativamente pouco movimentada com prémios de +67
para embarques em abril, +62 em maio e +58 em junho,
saindo da faixa de 60 vista no inicio desta semana.

Curva de Pregos Futuros NY
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MERCADO FiSICO DE ACUCAR N2 1681 3/ aboril / 2018
REGIAO CENTRO-SUL-em saca de 50 kg -com impostos PVU 2-abr-18
Regido/Estado CompracVendedor Atual 1 sem 1més 1ano
Parand RS RS uss RS RS RS Referencial de Paridade - Exporta¢cdo e Mercado Interno
Maringa 53,00 54,00 16,00 52,00 54,00 81,00 (em délares por tonelada)
Sdo Paulo 02/04/2018 Ice Futures* LIFFE***
- Ribeirdo Preto 50,00 51,00 15,09 49,00 50,00 76,00 Maio/18 Julho/18 Maio/18 Agosto/18
- Aragatuba 49,00 50,00 14,79 48,00 50,00 75,00 Bolsa* 276,02 278,44 351,20 342,80
Minas Gerais Diferencial de Polarizagdo 11,18 11,28 14,22 13,88
Tria ngulo Mineiro 51,00 52,00 15,39 50,00 52,00 77,00 Prémio/Desdgio 0,45 0,36 2,95 2,72
*PVU - Posto Veiculo Usina Preco FOB porto == 287,65 290,08 368,37 359,40
INDICE CEPEA/ESALQ - SAO PAULO - DIARIO Frete usina porto 29,58 29,58 29,58 29,58
(Sugar Cristal com até 150 Icumsa - posto usina - com impostos) 2-abr-18 Elevagio (fobizagao) 12,50 12,50 15,00 15,00
Atual Anterior Var% lsemana 1més 1ano Custosacaria dupla exportagdo
Posto Usina RS 53,48 53,40 0,15 52,30 54,88 75,54 VHP BRANCO
Posto Usina USS 16,12 16,18 -0,37 15,83 17,09 24,13 PVU (USS/tonelada) 245,57 248,00 323,79 314,82
Média 3 altimos dias RS 53,33 52,95 0,72 51,79 55,19 76,51 PVU (US$/saca 50kg) 12,28 12,40 16,19 15,74
US ICE - ACUCAR # 11 - USS cents/libra peso: 2-abr-18 PVU (R$/saca 50kg)** 40,68 41,08 53,64 52,15
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  Equivalente Interno (1) 48,57 49,05 64,04 62,27
Maio/18 12,52 12,55 12,27 12,33 12,35 1,37 Precgo Cristal (Ilcumsa 145) - Ribeirdo Preto 50 50
Julho/18 12,63 12,65 12,38 12,43 12,46 1,36 Custo Refino Cristal (150) para Refinado (45) 1,7 1,7
Outubro/18 12,98 13,01 12,79 12,86 12,87 0,85 Prego Referencial Refinado (b) 51,7 51,7
LIFFE -Sugar #5 - USS/t: 2-abr-18 Variagdo Refinado interno e exportagdo (b/a) -0,19 0,17
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  NY emcents paraR$/50kg
Maio/18 351,20 351,20 0 *Prego NY convertido em Dollares por tonelada '* Base cambial - D6lar comercial
Agost0/18 342,80 342,80 0 #+| jffe - referénciaincusa 150 *** FOB Porto com base em Santos/SP
Outubro/18 341,00 341,00 0 (1) Acrescentar ICMS (799, Pis (165% e Cofins (7,60%
{NDICES Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  REGIAO NORDESTE-*em RS porsaca de 50 kg -com impostos
Ibovespa 84.611 85.675 84.166 85.365 85.366 -0,88 2-abr-18 Compra* Venda * US$/50kg USS/Cents
Dow Jones 23.644  24.124 23.345 24.077 24.103 41,90  Paraiba 62,00 64,00 18,71 16,98
Standard & Poors 2.567 2.638 2.554 2.633 2.641 2,81 Alagoas 60,00 63,00 18,11 16,43
CAMBIO Fech. Max Min Abert. Var. (%) Pernambuco 60,00 62,00 18,11 16,43
Dolar Comercial 3,3130 3,3260 3,2990 3,3090 0,3600 Rio Grande do Norte 61,00 62,00 18,41 16,70
Euro/USS 1,2286 1,2286 1,2286 1,2286  0,0000 Para/Belém** 60,42 62,42 51,06 16,94
USS/Yuan (China) 6,2785 6,2876 6,2785 6,2876 -0,1400 ** prego com Frete de R$ 9,00 por saca incluso e imposto de entrada de 2,4%
Equivaléncia de Pregos dos Principais Produtos do Setor segunda-feira, 2 de abril de 2018
Produto Change(%) R$/50kg Change(%) R$/L Change(%) R$/M? Change(%) US$/M2® Change(%) R$/Ton Change(%) US$/Ton Change(%) cents
Agucar Fisico Santos 1,89 54,00 1,89 1,58 1,89 1.576,50 152 47585 1,89 1.080,00 1,52 325,99 152 14,79
Aglcar Fisico RP/SP 2,04 50,00 2,04 1,46 2,04 145973 1,67 440,61 2,04 1.000,00 1,67 301,84 167 13,69
Etanol Anidro 0,00 60,60 0,00 2,02 0,00 2.020,00 036 609,72 0,00 1.211,98 0,36 365,82 036 16,59
Etanol Hidratado 0,00 68,56 0,00 2,19 0,00 2.190,00 0,36 661,03 0,00 1.371,28 0,36 413,91 036 18,77
Etanol Hidratado BM&F -1,29 48,06 -1,29 1,54 -1,29 1.535,00 -1,64 463,33 -1,29 961,15 -1,64 290,11 -1,64 13,16
Etanol Anidro CBOT 1,67 49,84 1,67 1,66 1,67 1.661,33 1,30 501,46 167 996,78 1,30 300,87 1,30 13,65
Aglicar NY 1,75 45,72 1,75 1,68 1,75 1.677,53 1,38 506,35 1,75 914,45 1,38 276,02 1,38 12,52
Aglcar Londres 0,36 58,18 0,36 1,70 036 1.698,43 0,00 512,66 0,36 1.163,53 0,00 351,20 000 1593
Agucar india 0,39 75,80 0,39 2,21 039 2213,07 0,03 668,00 039 1.516,08 0,03 457,62 0,03 20,76
Aclcar Russia 0,12 89,54 0,12 2,61 0,12 2.613,99 0,24 789,01 0,12 1.790,74 0,24 540,52 0,24 24,52
Aglcar China 0,51 149,38 0,51 4,36 051 4.361,21 0,14 1.316,39 0,51 2.987,69 0,14 901,81 0,14 4091

Agtcar Fisico com base Ribeirdo Preto. Etanol Anidro e Hidratado com Base em Ribeirdo Preto. Agticar NY, base primeiro contrato NY . Agticar Londres com base no primeiro contrato em Londres. Agticar Rassia,com base no mercado fisico
de Moscow. Agticar China, com base no primeiro contrato bolsa de Zhengzhou. Agtcar India, com base no mercado spotde Nova Delhi

Prémios Exportacao - Agucar VHP

Prémios Didrios VHP base Santos | a granel | Pontos sobre Nova York Base porto de Santos - Pontos sobre NY | Meses de entraga
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MERCADO FiSICO DE ETANOL N2 1681 3/ abril / 2018
REGIAO CENTRO-SUL - em litros e com impostos, exceto ICMS - PV 02/04/18 :

COMPRA  Venda atual 1sem 1 més 1ano -

RS RS uss RS RS RS Analise Mercado de Etanol
Sdo Paulo
Anidro Combustivel
Ribeirdo Preto 2,02 2,06 0,6097 2,000 2,110 1,80
Aragatuba 2,00 2,03 0,6037 1,980 2,090 1,78
Paulinia — 2,08 2,11 0,6278 2060 2,170 1,85 0 mercado fisico de etanol teve um inicio de semana de
Hidratado C ivel (com impostos, menos o ICMS)
Ribeirdo Preto 1,93 1,94 0,5817 1,954 2,033 1,64 pregcos pouco alterados tanto no Centro-Sul quanto no
Aragatuba 191 1,93 05764 1,936 2,015 1,62 Centro-Oeste do Brasil, onde as usinas continuam com
Paulinia 1,98 1,97 0,5976 2,006 2,086 1,69 . ~ .
Parand { com impostos) alguma inten¢do vendedora de curto prazo diante da
Anidro 2,02 2,04 0,6097 2,000 2,110 1,83 pressao de baixa que se abate sobre os pregos do etanol.
Hidratado 2,19 2,21 0,6610 2,220 2,310 1,68

*PVU - Posto Veiculo Usina

Isto acontece em um momento de fraca presenca de

ICTITE (22 IO (A R T AT distribuidoras no mercado, que continuam entrando nas

(em litros sem impostos, exceto ICMS - PVU) entre 26/03 e 29/03

atual Us$ 1Sem var. __ 1més(R$) 1ano (RS) negociacbes somente em fungdo de carregamentos
Séo Paulo pontuais, buscando a recomposicdo de estoques
Hidratado Combustivel 1,8020 0,5434 1,8617 -3,21 1,8675 1,5330 . .
Anidro Combustivel 19106 05762  1,9231 -0,65 1,9528 16743 imediatos.
Qutros Fins Hidratado 1,8040 0,5440| 1,8914 -4,62 1,8694 1,5743
Indicador Digrio Paulinia - R$/metro cubico Spread Anidro x Hidratado (dif.) (%) 6,03% . e . .
Hidratado Esalg il oo Tom Var (%) Lmés (RS Lano (RS) Neste contexto, em Ribeirdo Preto o anidro e o hidratado
Paulinea/sp 1.810,00 1.851,50  1.962,50 224 1947,00 157950 encerraram o dia estaveis, indicados respectivamente na
faixa de RS 2,02 e a RS 2,19 o litro. O mesmo podemos

COMPRA  VENDA COMPRA  VENDA | Rio Grande K . .

Alagoas RS RS Paraiba RS RS do Norte dizer de outras regiGes negociadoras como o Nordeste e o
Anidro Combustivel 2,30 2,32 Anidro 2,25 2,27 Anidro Centro-Oeste.
Hidratado Combustivel 2,17 2,19  Hidratado 2,00 2,02 2,30
Per b Maranhdo Hidratado
Anidro Combustivel 2,40 2,42 Anidro 2,30 2,33 2,10 A expectativa da SAFRAS & Mercado é que os precos do
Hidratado Combustivel 2,15 2,20 _ Hidratado 2,00 2,02 etanol continuem em sua natural tendéncia de baixa até o
Goids Anidro Int. Anidro Ext. Hidratado Int. Hidratado Ext.

2,30 2.20 2,65 2,50 piso projetado em RS 1,90 o litro. Isto deve resultar em
mals press3o vendedora que serd amplificada pela baixa

FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%) demanda das distribuidoras.

Abril/ 18 1,410 -3,0
JMui'hoo//lfs 1:2;21 iﬁi iiéi i::éi ;Z Os dados da ANP sobre o consumo de fevereiro devem ser

baixistas em termos de volume e de preco, e tendem a ser

divulgados no decorrer da primeira semana de abril.

FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%)
ICE FUTURES NY - PETROLEO - barril (WTI) ] ]
Abril/ 18 63,16 62,95 65,42 64,91 2,74 Ainda assim, qualquer chance de sustentacdo dos pregos
Maio/ 18 63,14 62,94 65,35 64,84 -2,66 do etanol recai sobre o risco climatico nas regides
ICE FUTURES NY- GASOLINA - USS por galdio dutoras do Centro-Sul. Porém isto se mostra
Abril/ 18 1,9716 1,9629 2,0331 2,0206 2,42 pro o :
Maio/ 18 1,9770 1,9685 2,0378 2,0250 2,37 descartado pelas proximas duas semanas.
LONDRES ICE - PETROLEO - barril tipo Brent
Junho/ 18 67,69 67,58 70,04 69,34 237 CONVERTIBILIDADE E COMPARATIVO
Julho/ 18 67,21 67,12 69,52 68,85 -2,38 X
ETANOL EACUCAR (BASE VHP)
Arbitragem Hidratado X Acticar NY Anidro Hidratado
Preco (Spot) (1) RS/L 2,0200 2,1900
PIS(1) 0,02338 0,02338
1600 Cofins (1) 0,10752 0,10752
ICMS 0,00% 12%
15,00 USS$/cents 15,34 o o
Base (s/imposto) 1,8891 1,7963
14,00 Hidratado + 43,07% acima do Agucar Etanol H/A(2) ) 1,8639
13,00 US$/cents 10,72 Conversdo (VHP) (a) 56,45 58,12
12,00 PrecoAgucar VHP(b) 48,57 48,57
Diferenca (a/b) 16,21% 19,66%
11,00 .
Conversdo (Branco) 56,67 58,36
Y essuesuemussssususssususssmesesensazas (1) Comimpostosaoprodutor
FEERE R R R EEE R R R R R R R R R R R R R R R R B ) )
PRI I B i S S S S S i S B S
983388583295 aR 8R38858d985a334953+¢8 (a) Etanol convertido em VHP (R$/50 kg)
-------------- Agucar Nova York ------------- Hidratado Mercado Fisico (b) Preco agucar VHP (PVU)
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