Informativo Diario

ACUCAR

ANALISE DE MERCADO - A sexta-feira foi marcada por ganhos sobre os
contratos futuros de agucar negociados tanto em Londres quanto em
Nova York que oscilaram confortavelmente acima da faixa dos 2% para
os ativos com entrega em 2019 e um pouco abaixo disto para os
vencimentos de 2020. De modo geral os ganhos do aglcar estiveram
diretamente relacionados com os avangos do petrdleo.

A novidade do dia ficou por conta do anuncio de que a produgdo da
Organizagdo dos Paises Exportadores de Petrdleo (Opep) diminuira em
800 mil barris por dia a partir de janeiro do ano que vem, tomando
como referéncia os nimeros de produg¢do de outubro, de acordo com
informacg@es divulgadas pelo cartel. Os paises aliados do bloco, grupo
que inclui a Russia, fardo uma redugdo de 400 mil bpd nos mesmos
termos.

O corte de produgdo tem validade inicial de seis meses e serd revisado
em 8 de abril, durante a préxima reunido da Opep. Em outubro, o grupo
produziu 32,9 milhdes de bpd. Alguns membros da Opep ficardo isentos
de reduzir a produgdo - nomeadamente, Ird e Venezuela, por causa de
sangdes econOmicas aplicadas a esses paises, e Libia, em fungdo dos
conflitos internos.

O ministro de Energia da Russia, Alexander Novak, que estava presente
no momento do anuncio da decisdo da Opep, disse que a redugdo
somada de produgdo - de 1,2 milhdo de bpd - deve ser suficiente para
equilibrar o mercado de petréleo no ano que vem. Diante destes
fatores, fica relativamente definido no médio prazo, que as cotagdes do
petréleo terdo alguma sustentagdo minima. Pelo menos é o que se
espera até agora.

Com isto, a incessante pressdo de baixa que existia sobre o etanol no
mercado fisico braseiro, a qual vinha dos pregos mais baixos da gasolina
e do Brent em Londres, acaba em grande parte neutralizada. Logo, a
margem para a rentabilidade do etanol na préxima safra, e também na
entressafra atual, também encontra alguma descompressdo, o que
tende a reduzir a concentragdo de mix esperado para o agucar durante
a safra 2019/20 no Centro-Sul, reforcando a expectativa de superavits
cada vez menores no longo prazo, o que acaba sustentando o atual
avan¢o moderado observado sobre Margo/19.

Neste contexto a SAFRAS & Mercado chama especial atengdo para
inflexdo de alta de Margo/19 que, embora tenha rompido as méximas
de curto prazo de USS$/cents 12,92 e depois USS/cents 13,00, acabou
retrocedendo para territdrios abaixo destas faixas, dando uma
surpreendente indicagdo de respeito do canal lateral atual, que é
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Analise Mercado de Agﬁcar: Petréleo avanca em Londres puxando agticar em Nova York

limitado em suporte pela faixa de US$/cents 12,50 e depois por
USS/cents 12,34. Este comportamento basicamente reflete os
fundamentos do mercado de agucar, através de um avanco forte na
moagem da India, antecipagio da safra da Tailandia. Tudo isto em meio
a expectativas de novo superavit internacional na safra corrente de 9
milhGes e toneladas com estoques finais de 53 milhdes e queda ainda
maior na demanda da China, que tem elevado a sua produgdo interna.

MERCADO EQUIVALENCIAS - Em Santos, a saca de 50 kg de aglicar com
até 150 Icumsa encerrou a sexta-feira em baixa de 1,47% negociada ao
redor de RS 67,00 [USS/cents 15,62]. Em Ribeirdo Preto precos firmes,
indicados a RS 68,00 [USS/cents 15,85]. Embarcado em big bags ela é
cotada a US$ 67,00 [USS/cents 15,62]. O aglicar com maior coloracao,
com 180 Icumsa, ficou cotado ao redor de RS 67,00 [USS/cents 15,62].
Produto com 200 Icumsa foi cotado na faixa de RS 66,00 [USS/cents
15,39]. O aglcar com 300 Icumsa oscilou ao méaximo de RS 65,00
[USS/cents 15,15]. O etanol hidratado se mostrou 8,42% mais vantajoso
que o aglcar bruto em Nova York equivalendo a USS$/cents 12,16 [PVU]
e 5,62% menos vantajoso que o agucar cristal de Ribeirdo Preto,
equivalendo a RS 50kg 64,18 [USS/cents 14,96].

FOB EXPORTACAO - O mercado FOB exportacio trabalha na
modalidade de diferenciais para embarques no decorrer de dezembro
deste ano e fevereiro de 2019, sendo que a partir de margo de 2019
até junho do ano que vem a modalidade j& passa para o nivel de
prémios. O destaque continua sendo para as primeiras indicacbes de
diferenciais para junho de 2019 que oscilam de flat a -3 pontos abaixo
do contrato Maio/19 de Nova York. Embarque imediato, em dezembro
oscila entre -28 a -50 pontos abaixo de Mar¢o/19 em NY.

Para embarques agendados para janeiro de 2019 os diferenciais oscilam
entre -20 a -28 pontos sobre Margo/19 em NY. Entregas em fevereiro
de 2019 com diferenciais oscilando entre flat -10 pontos, também
contra Margo/19. Agendamentos para marco de 2019 com prémios
entre +2 a +10 pontos sobre Mar¢o/19. Abril com embarques entre +10
e +20 pontos. Entregas em Maio com prémios entre +2 a +12 pontos
sobre Maio/19 em Nova York enquanto junho com indicacdes de flat a
-3 pontos sobre Maio/19. Cristal 150 Icumsa com prémios entre +55 a
+58 sobre NY para embarque em dezembro, e entre +55 a +62 para
janeiro de 2019. Indicagbes entre +60 a +68 para embarques entre
janeiro a margo de 2019 e de +63 a +70 de junho a dezembro do ano
que vem. Aglcar com 45 Icumsa com prémios de +5 a +6 contra
Margo/19 para embarque imediato, em dezembro.

Ganhos Acumulados dos Combustiveis
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MERCADO FiSICO DE ACUCAR N2 1852 10/ dezembro / 2018
REGIAO CENTRO-SUL-em saca de 50 kg -com impostos PVU 7-dez-18
Regido/Estado Comprac Vendedor Atual 1sem 1més 1ano
Parand S RS uss RS RS RS Referencial de Paridade - Exportacdo e Mercado Interno
Maringa 71,00 72,00 18,25 72,00 69,00 72,00 (em ddlares por tonelada)
Sdo Paulo 07/12/2018 Ice Futures* LIFFE***
- Ribeirdo Preto 68,00 70,00 17,48 69,00 66,00 69,00 Margo/19 Maio/19 Dezembrois Margo/19
- Ara(_;atuba 67,00 68,00 17,22 68,00 65,00 68,00 Bolsa* 283,74 285,94 345,60 352,20
Minas Gerais Diferencial de Polarizagao 11,49 11,58 14,00 14,26
Triéngulo Mineiro 69,00 70,00 17,73 70,00 67,00 70,00 Prémio/Desagio -2,27 -2,27 2,72 2,63
*PVU - Posto Veiculo Usina Preco FOB porto * 292,96 295,25 362,32 369,09
INDICE CEPEA/ESALQ - SAO PAULO - DIARIO Frete usina porto 21,13 21,13 21,13 21,13
(Sugar Cristal com até 150 Icumsa - posto usina - com impostos) 7-dez-18 Elevagéo (fobizag&o) 12,50 10,50 14,00 14,00
Atual Anterior Var% lsemana 1més 1lano Custosacaria dupla exportacdo
Posto Usina RS 68,46 68,34 0,18 68,53 67,34 69,55 VHP BRANCO
Posto Usina USS 17,64 17,57 0,40 17,76 18,00 21,15 PVU (USS/tonelada) 259,33 263,63 327,19 333,97
Média 3 dltimos dias RS 68,45 68,56 0,16 68,81 66,74 69,36  PVU(USS$/saca 50kg) 12,97 13,18 16,36 16,70
US ICE - ACUCAR #11 - USS cents/libra peso: 7-dez-18 PVU (R$/saca 50kg)** 50,45 51,29 63,66 64,97
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  Equivalente Interno (1) 60,24 61,24 76,01 77,58
Margo/19 12,87 13,07 12,57 12,66 12,64 1,81 Preco Cristal (lcumsa 145) - Ribeirdo Preto 68 68
Maio/19 12,97 13,16 12,67 12,78 12,74 1,80  CustoRefino Cristal (150) para Refinado (45) 1,7 1,7
Julho/19 13,07 13,23 12,77 12,87 12,83 1,87 Preco Referencial Refinado (b) 69,7 69,7
LIFFE -Sugar #5 - USS/t: 7-dez-18 Variagdo Refinado interno e exportagéo (b/a) -0,08 0,10
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  NY emcents paraR$/50kg
Dezembro18 345,60 339,60 350,80 342,10 341,60 1,17 *Preco NY convertido em Dollares por tonelada '* Base cambial - D6lar comercial
Ma I'QO/19 352,20 345,70 356,70 347,70 347,50 1,35 *++| jffe - referénciaincusa 150 *** FOB Porto com base em Santos/SP
Maio/19 358,10 353,10 362,50 353,30 353,20 1,38 (1) Acrescentar ICM S (7%, Pis (1,65% e Cofins (7,60%
{NDICES Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  REGIAO NORDESTE-*em RS porsaca de 50 kg -com impostos
Iboves pa 88.126 89.986 88.095 88.849 88.846 -0,81 7-dez-18 Compra* Venda * USS$/50kg USS/Cents
Dow Jones 24389  25.096 24.381 24.919 24.948 2,24 Paraiba 65,00 67,00 16,71 15,15
Standard & Poors 2.650 2.705 2.646 2.691  2.696 -1,72 Alagoas 61,00 67,00 15,68 14,22
CAMBIO Fech. Max Min Abert. Var. (%) Pernambuco 66,00 67,00 16,96 15,39
Dolar Comercial 3,8910 3,9260 3,8590 3,8810 0,4100 Rio Grande do Norte 66,00 67,00 16,96 15,39
Euro/USS 1,1385 1,1392 1,1385 1,1392 -0,0600 Para/Belém** 78,85 80,85 66,64 22,11
USS/Yuan (China) 6,8742 6,8800 6,8742 6,8800 -0,0800 ** Prego com Frete de R$ 9,00 por sacaincluso e imposto de entrada de 2,4%
Equivaléncia de Pregos dos Principais Produtos do Setor sexta-feira, 7 de dezembro de 2018
Produto Change(%) R$/50kg Change(%) R$/L Change(%) R$/M3 Change(%) US$/M® Change(%) R$/Ton Change(%) US$/Ton Change(%) cents
Agucar Fisico Santos 1,47 67,00 1,47 1,96 1,47 1.956,03 1,88 502,71 1,47 1.340,00 1,88 344,38 1,88 15,62
Aglcar Fisico RP/SP 0,00 68,00 0,00 1,99 0,00 198523 041 510,21 0,00 1.360,00 0,41 349,52 041 1585
Etanol Anidro 0,00 60,00 0,00 2,00 0,00 2.000,00 0,41 514,01 0,00 1.199,98 -0,41 308,40 041 13,99
Etanol Hidratado 0,00 64,18 0,00 2,05 0,00 2.050,00 041 526,86 0,00 1.283,62 0,41 329,89 041 14,96
Etanol Hidratado BM&F 0,00 56,75 0,00 1,81 0,00 1.812,50 0,41 465,82 0,00 1.13491 0,41 291,68 -0,41 13,23
Etanol Anidro CBOT 0,30 37,15 0,30 1,24 030 1.23845 0,11 318,29 030 743,06 0,11 190,97 0,11 8,66
Agucar NY 2,24 55,20 2,24 2,03 2,24 2.025,28 1,82 520,50 2,24 1.104,02 1,82 283,74 1,82 12,87
Aglcar Londres 1,59 67,24 1,59 1,96 1,59 1.962,94 1,17 504,48 1,59 1.344,73 1,17 345,60 1,17 15,68
Aglcar india 0,14 84,69 0,14 2,47 0,14 247244 0,27 63542 014 1.693,77 0,27 435,30 0,27 19,74
Aglcar Russia 1,62 116,48 1,62 3,40 1,62 3.400,58 1,20 873,96 1,62 2.329,60 1,20 598,71 1,20 27,16
Aglcar China 0,70 140,04 0,70 4,09 0,70 4.088,28 0,29 1.050,70 0,70 2.800,71 0,29 719,79 029 32,65

Agucar Fisico com base Ribeirdo Preto. Etanol Anidro e Hidratado com Base em Ribeirdo Preto. Acticar NY, base primeiro contrato NY . Agticar Londres com base no primeiro contrato em Londres. Aglcar Russia,com base no mercado fisico
de Moscow. Agticar China, com base no primeiro contrato bolsa de Zhengzhou. Agtcar India, com base no mercado spot de Nova Delhi

Prémios Diarios VHP base Santos | a granel | Pontos sobre Nova York Diferenciais Exportag¢ao - Agticar VHP
. . . Base porto de Santos - Pontos sobre NY - Embarque Imediato

Entrega Dezembro Janeiro Fevereiro Margo Abril g safrgs

26/11/2018 -28/-50 -20/-28 +0/-10  +2/+10 +10/+20 A

26/10/2018 -62/-65 -38/-48 -20/-30 -5/-12 +0/+8

24/09/2018 -7/-15 +5/+15 +20/+25 +25/+35 - -10

06/08/2018 -30/-45 -6/-13 +5/+12  +10/+25 S 20

27/07/2018 -40 -10 - - -

Prémios Cristal 150 Icumsa | Sacaria Dupla Exportagdo | USS/ton -30

Entrega Dezembro Janeiro Fevereiro Margo Abril

26/11/2018 +56/+58 +55/+62 +60/+63  +63/+65  +65/+68 0

26/09/2018 +50/+53 +66/+70 +60/+63 +68/+70 +70/+74 50

24/09/2018 +60/+69 +66/+70 +70/+73 +73/+76

-70
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MERCADO FiSICO DE ETANOL
REGIAO CENTRO-SUL - em litros e com impostos, exceto ICMS - PVU’ 07/12/18

COMPRA Venda atual 1sem 1 més 1ano
RS RS us$ R$ R$ RS

S&o Paulo
Anidro Combustivel
Ribeirdo Preto 2,00 2,04 0,5140 1,950 2,020 2,05
Aragatuba 1,98 2,01 0,5089 1,930 2,000 2,03
Paulinia 2,06 2,09 0,5294 2,010 2,080 2,11
Hidratado Combustivel (com img menos o ICMS)
Ribeirdo Preto 1,80 1,81 0,4636 1,778 1,830 1,89
Aracatuba 1,82 1,84 0,4682 1,760 1,795 1,87
Paulinia 1,84 1,86 0,4727 1,822 1,883 1,94
Parana ( com impostos)
Anidro 2,00 2,02 0,5140 1,950 2,020 2,05
Hidratado 2,05 2,07 0,5269 2,020 2,080 2,15

*PVU - Posto Veiculo Usina

INDICE ESALQ - CENTRO-SUL - SEMANAL

(em litros sem impostos, exceto ICMS - PVU) entre 03/12 e 07/12

atual Uss 1Sem var. 1 més (R$) 1 ano (R$)
S&o Paulo
Hidratado Combustivel [1] 1,6641  0,4305 1,6229 2,54 1,6738 1,7380
Anidro Combustivel [2] 1,8263  0,4724 1,77 3,18 1,9019 1,8982
Outros Fins Hidratado 1,7099 0,4423 1,642 4,14 1,7303 1,7594
Indicador Digrio Paulinia - R$/metro cubico |Spread Anidro [2] x Hidratado [1] (%) 9,75%
Hidratado Esalq atual anterior 1Sem Var.(%) 1més (RS) 1ano(RS)
Paulinea/SP 1.749,50 1.749,50 1.695,00 0,00 1741,50 1816,00
COMPRA VENDA COMPRA VENDA Rio Grande
Alagoas RS RS Paraiba RS RS do Norte
Anidro Combustivel 2,16 2,21 Anidro 2,13 2,15 Anidro
Hidratado Combustivel 1,67 1,69 Hidratado 1,74 1,85 2,15
Per b Maranhdo Hidratado
Anidro Combustivel 2,18 2,23 Anidro 2,15 2,20 1,75
Hidratado Combustivel 1,70 1,75 Hidratado 1,75 1,80
Goias Anidro Int. Anidro Ext. Hidratado Int. Hidratado Ext. SP| MG NE
1,90 1,95 2,28 2,05 2,10
FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%)
Dezembro/18 1,235 1,225 1,240 1,226 0,48
Janeiro/19 1,273 1,266 1,278 1,268 0,71
Margo/19 1,302 1,295 1,307 1,295 0,85
FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%)
ICE FUTURES NY - PETROLEO - barril (WTI)
Dezembro/18 52,70 50,60 54,22 51,76 2,34
Janeiro19 52,89 50,83 54,44 51,98 2,30
ICE FUTURES NY- GASOLINA - US$ por galdo
Janeiro/19 1,4755 1,4115 1,5177 1,4334 2,93
Fevreiro/19 1,4756 1,4100 1,5177 1,4333 2,95
LONDRES ICE - PETROLEO - barril tipo Brent
Dezembro/18 61,70 59,10 63,73 60,06 2,73
Janeiro19 61,88 59,40 63,93 60,33 2,56

Arbitragem Hidratado X Acticar NY
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Anadlise Mercado de Etanol

O mercado fisico de etanol teve uma sexta-feira de
fraca atividade negociadora entre wusinas e
distribuidoras, com pregos firmes na maioria das
regides produtoras. O mercado se mostrou muito
atento a definigdo do novo corte de produgdo da
OPEP definido na tarde da sexta-feira.

O resultado imediato da medida foi a retomada do
Brent em Londres para o patamar de US$ 61,00 o
barril, vindo da faixa de USS 58,00 do dia anterior.
Junto com um real ainda desvalorizado frente ao
délar, acaba se formando um novo cendrio de
valorizagdo da gasolina e ampliagdo da janela de
ganhos para o hidratado no decorrer da segunda e
da terga-feira.

De modo geral, durante a sexta-feira, houveram
indicacdes de pedidas de precos entre RS 2,06 a
RS 2,15 para o hidratado no interior de S3o Paulo.
Em Ribeirdo Preto, o hidratado se manteve firme
em RS 2,05 o litro. O anidro, nesta mesma
localidade, se manteve estavel na faixa de RS 2,00
o litro.

A mesma dinamica pode ser observada em
Catanduva, com o hidratado estavel em RS 2,05 o
litro. Em Paulinia as indicagGes para o hidratado
foram de estabilidade em RS 2,09.

IndicagOes de pregos futuros para hidratado com
base em Ribeirdo Preto na faixa de RS 2,12 para o
final de dezembro, RS 2,17 para janeiro, RS 2,18
para fevereiro, RS 2,14 em marc¢o e RS 2,04 para
fim de abril.

Anidro Hidratado
Preco (Spot) (1) RS/L 2,0000 2,0500
PIS(1) 0,02338 0,02338
Cofins (1) 0,10752 0,10752
ICMS 0,00% 12%
Base (s/imposto) 1,8691 1,6731
Etanol H/A(2) - 1,7361
Conversdo (VHP) (a) 55,85 54,14
PregoAgucar VHP(b) 60,24 60,24
Diferenga (a/b) -7,30% -10,14%
Conversdo (Branco) 56,07 54,35
(1) Com Impostos ao produtor
(2) Conversdo de etanol hidratado em anidro
(a) Etanol convertido em VHP (R$/50 kg)
(b) Prego agucar VHP (PVU)
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