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Analise Mercado de A;l]ca I. Feriado nos Estados Unidos tira referencial do mercado no inicio da semana
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ANALISE DE MERCADO - O mercado de acUcar iniciou a
semana sem o principal referencial internacional de pregos
que é a bolsa de Nova York. Esta se manteve fechada
diante do feriado nacional de Martin Luther King nos
Estados Unidos. Mesmo assim em Londres as negociagoes
oscilaram em territério moderadamente negativo o que,
de certa maneira, acabou dando o tom do dia, em um
cenario de fundamentos ainda altamente expansionistas
em termos de oferta dentro de um contexto de demanda
estagnada nos principais players internacionais.

Diante disto, a expectativa da SAFRAS & Mercado é de que
o pregdo da terga-feira seja um dia de negociagdo marcado
ainda por oscilagdes dentro da atual tendéncia de baixa em
gue se encontra a bolsa de Nova York, onde o vencimento
Mar¢o/18 pode, até mesmo, encontrar uma forca
compradora residual junto ao preco de US$/cents 14,00,
patamar considerado muito importante no mercado, mas
que deve ser igualmente perdido para uma acomodacdo
junto ao nivel de USS/cents 13,70, ainda no decorrer desta
terceira semana de janeiro.

No Brasil o mercado continua altamente voltado s vendas
de hidratado, que tem remunerado mais de 30% acima que
o agucar bruto de Nova York e quase 13% sobre o agucar
cristal no mercado fisico. Isto justifica um mix de produgdo
em quase 70% para o etanol, o que acaba ndo significando
muito em termos praticos, dado o nivel de desaceleragdo
atual da moagem. O fato é que isto ndo tem motivado uma
reagdo dos precos diante da forte queda na demanda por
parte das industrias e dos estoques que se mantiveram
elevados no mercado interno brasileiro na faixa de 850 mil
toneladas desde a safra passada.

MERCADO EQUIVALENCIAS — No nordeste pregos ainda
firmes. Em Pernambuco a saca de 50 kg de aglcar entre
150 a 200 Icumsa oscila entre RS 62,00 [USS/cents 17,52] a
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—Diesel Etanol Hidratado - Ribeirdo Preto

RS 64,00 [USS/cents 18,09], em Alagoas entre RS 62,00
[USS/cents 17,52] a RS 64,00 [USS/cents 18,09], Na Paraiba
entre RS 63,00 [USS/cents 17,80] a RS 65,00 [USS/cents
18,37] e no Rio Grande do Norte entre RS 64,00 [USS/cents
18,09] a RS 66,00 [USS/cents 18,65]. No Pard precos
oscilando entre RS 73,00 [USS/cents 20,63] a RS 75,00
[USS/cents 21,20] j& com frete e impostos.

Em Santos, a saca de 50 kg de aglicar com até 150 Icumsa
encerrou a segunda-feira em baixa de 1,56% negociada ao
redor de RS 63,00 [USS/cents 17,80]. Em Ribeirdo Preto
precos em queda de 1,59% negociados a RS 62,00
[USS/cents 17,52]. Embarcado em big bags ela é cotada em
RS 61,00 [US$/cents 17,24].

O aglcar com maior coloragdo, com 180 Icumsa, ficou
cotado ao redor de RS 61,00 [USS/cents 17,24]. Produto
com 200 Icumsa foi cotado na faixa de RS 60,00 [USS/cents
16,96]. O actcar com 300 Icumsa oscilou ao maximo de RS
59,00 [USS/cents 16,67].

Aclcar VHP a granel indicado na faixa de R$/ton 1.005 para
negociacdo interna e a R$/ton 935 para vendas externas. Ja
o etanol hidratado se mostrou 33,30% mais vantajoso que
o acglcar bruto em Nova York equivalendo a USS$/cents
16,45 [PVU] e 12,76% mais vantajoso que o agucar cristal
de Ribeirdo Preto, equivalendo a RS 50kg 71,07 [USS$/cents
20,08].

FOB EXPORTACAO - Os vetores de influéncia se mostram
1,65% negativos sobre os diferencias de exportagdo diante
da desvalorizagdo de 1,56% do produto fisico colocado em
Santos em meio a uma queda de 0,09% do real frente ao
ddélar. Mesmo assim diante do feriado nos Estados Unidos,
os diferenciais ficaram estdveis em -20 dodlares por
tonelada. Porém, a tendéncia negativa se mostra valida
para o proximo dia de negociagdo, na terga-feira.
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REGIAO CENTRO-SUL-em saca de 50 kg -com impostos PVU 15-jan-18
Regido/Estado CompracVendedor Atual 1sem 1més 1ano
Parand RS RS uss RS RS RS Referencial de Paridade - Exporta¢do e Mercado Interno
Maringa 65,00 66,00 20,25 69,00 71,00 94,00 (em délares por tonelada)
Sdo Paulo 15/01/2018 Ice Futures* LIFFE***
- Ribeirdo Preto 62,00 63,00 19,31 66,00 68,00 89,00 Margo/18 Maio/18 Dezembro/17 Margo/18
- Aragatuba 61,00 62,00 19,00 65,00 67,00 88,00 Bolsa* 312,62 315,70 371,40 373,60
Minas Gerais Diferencial de Polarizag&o 12,66 12,79 15,04 15,13
Tria ngulo Mineiro 63,00 64,00 19,63 67,00 69,00 90,00 Prémio/Deségio -20,00 -23,00 -9,00 -12,00
*PVU - Posto Veiculo Usina Preco FOB porto ** 305,28 305,49 377,44 376,73
INDICE CEPEA/ESALQ - SAO PAULO - DIARIO Frete usina porto 30,53 30,53 30,53 30,53
(Sugar Cristal com até 150 Icumsa - posto usina - com impostos) 15-jan-18 Elevagéo (fobizagao) 12,50 12,50 15,00 15,00
Atual Anterior Var% lsemana 1més lano Custosacaria dupla exportagdo
Posto Usina RS 61,79 62,71 -1,47 65,43 69,17 88,76 VHP BRANCO
Posto Usina USS 19,25 19,55 -1,53 20,23 21,15 27,62 PVU (US$/tonelada) 262,25 262,46 331,91 331,20
Média 3 dltimos dias RS 62,67 63,52 1,34 66,18 68,90 88,94  PVU(US$/saca 50kg) 13,11 13,12 16,60 16,56
US ICE - ACUCAR # 11 - USS cents/libra peso: 15-jan-18 PVU (R$/saca 50kg)** 42,09 42,12 53,27 53,16
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  Equivalente Interno (1) 50,26 50,30 63,61 63,47
Ma rgo/18 14,18 14,29 13,96 14,25 14,18 0,00 Prego Cristal (lcumsa 145) - Ribeirdo Preto 62 62
Maio/18 14,32 14,40 14,10 14,37 14,32 0,00 Custo Refino Cristal (150) para Refinado (45) 1,7 1,7
Julho/18 14,45 14,53 14,24 14,51 14,45 0,00  Precgo Referencial Refinado (b) 63,7 63,7
LIFFE -Sugar #5 - USS/t: 15-jan-18 Variagdo Refinado interno e exportagio (b/a) 0,00 0,00
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%) NY em cents para R$/50kg
Dezembro/17 371,40 369,10 373,20 373,20 375,00 -0,96 *Preco NY convertido em Dollares por tonelada '* Base cambial - Délar comercial
Ma rgo/18 373,60 372,60 375,50 375,50 378,30 -1,24 #| jffe - referénciaincusa 150 *** FOB Porto com base em Santos/SP
Maio/18 377,00 376,90 379,90 379,90 382,30 -1,38 (1) Acrescentar ICM S (7%, Pis (165% e Cofins (7,60%)
iNDICES Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  REGIAO NORDESTE-*em RS porsaca de 50 kg -com impostos
Ibovespa 79.627 79.847 79.349 79.349  79.349 0,35 15-jan-18 Compra* Venda * USS$/50kg USS/Cents
Dow Jones 25.775 25.790 25.633 25.638 25.775 0,00 Paraiba 63,00 65,00 19,63 17,80
Standard & Poors 2.783 2.783 2.770 2770  2.783 0,00 Alagoas 62,00 64,00 19,31 17,52
CAMBIO Fech. Maéx Min Abert. Var. (%) Pernambuco 62,00 64,00 19,31 17,52
Dolar Comercial 3,2100 3,2140 3,1930 3,1980 0,0900 Rio Grande do Norte 64,00 66,00 19,94 18,09
Euro/USS 1,2262 1,2262 1,2138 1,2138  1,0200 Para/Belém** 72,70 74,70 61,45 20,39
USS/Yuan (China) 6,4340 6,4635 6,4340 6,4635 -0,4500 ** preco com Frete de R$ 9,00 por saca incluso e imposto de entrada de 2,4%
Equivaléncia de Precos dos Principais Produtos do Setor segunda-feira, 15 de janeiro de 2018
Produto Change(%) R$/50kg Change(%) R$/L Change(%) R$/M? Change(%) US$/M® Change(%) R$/Ton Change(%) US$/Ton Change(%) cents
Agucar Fisico Santos 1,56 63,00 1,56 1,84 41,56 1.839,25 1,65 572,98 41,56 1.260,00 1,65 392,52 1,65 17,80
Aglcar Fisico RP/SP 41,59 62,00 41,59 1,81 41,59 1.810,06 1,68 563,88 41,59 1.240,00 1,68 386,29 1,68 17,52
Etanol Anidro 0,00 63,00 0,00 2,10 0,00 2.100,00 0,09 654,21 0,00 1.259,98 -0,09 392,52 0,09 17,80
Etanol Hidratado 0,00 71,07 0,00 2,27 0,00 2.270,00 0,09 707,17 0,00 1.421,37 -0,09 442,80 20,09 20,08
Etanol Hidratado BM&F -1,30 59,48 -1,30 1,90 -1,30 1.900,00 -1,39 591,90 -1,30 1.189,70 -1,39 370,62 -1,39 16,81
Etanol Anidro CBOT 0,65 48,01 0,65 1,60 0,65 1.600,25 0,55 498,52 0,65 960,13 0,55 299,11 055 13,57
Aglicar NY 0,09 50,18 0,09 1,84 0,09 1.840,88 0,00 573,48 0,09 1.003,50 0,00 312,62 0,00 14,18
Aglcar Londres 0,87 59,61 0,87 1,74 0,87 1.740,28 0,96 542,14 0,87 1.192,19 0,96 371,40 0,9 16,85
Agucar india 1,14 83,26 1,14 2,43 1,14 2.430,64 1,23 757,21 1,14 1.665,14 1,23 518,73 1,23 23,53
Aglcar Russia 0,67 77,78 0,67 2,27 0,67 2.270,86 057 707,43 0,67 1.555,67 0,57 484,63 057 21,98
Aglcar China 0,11 151,12 0,11 4,41 0,11 4.411,89 0,20 1.374,42 0,11 3.022,41 -0,20 941,56 0,20 42,71

Aclcar Fisico com base Ribeirdo Preto. Etanol Anidro e Hidratado com Base em Ribeirdo Preto. Aglicar NY, base primeiro contrato NY. Aglicar Londres com base no primeiro contrato em Londres. Aglcar Rissia,com base no mercado fisico
de Moscow. Agticar China, com base no primeiro contrato bolsa de Zhengzhou. Agcar India, com base no mercado spot de Nova Delhi

Prémios Didrios Mercado Spot Internacional | Prémio/Desagio Prémios Diarios de Agl]car
15-jan-18 Atual Anterior 1 Semana
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Andlise Mercado de Etanol

COMPRA Venda atual 1sem 1més 1ano
R$ R$ us$ R$ R$ R$
S&o Paulo
Anidro C ivel ;. e
beirac Proto 210 oL 05542 2100 2040 P¥E O mercado fisico de etanol iniciou a semana com
Aragatuba 2,08 2,11 0,6480 2,080 2,020 2,11 precos mais altos no nordeste e com pregos ainda
Paulinia 2,16 2,19 0,6729 2,160 2,100 2,18 . .
raadiC P ———— firmes no Centro-Sul do Brasil. No Nordeste a demanda
Ribeiréo Preto 2,00 2,02 06223 1,998 1,892 1,96 aquecida por anidro acaba influenciando os pregos do
Aragatuba 1,98 2,01 0,6168 1,980 1,874 1,94 . 4,
paulinia 2,05 5,05 06388 2050 1945 201 hidratado também. Entre os estados de Alagoas,
Parané ( com impostos) Pernambuco, Paraiba e Rio Grande do Norte os pregos
Anidro 2,10 2,12 0,6542 2,100 2,040 2,13 .
Hidratado 227 229 07072 2270 2450 195 oscilam entre R$ 2,08 a RS 2,30 dependendo do estado,
*PVU - Posto Veiculo Usina com pregos mais altos no Maranhdo, devido ao
iNDICE ESALQ - CENTRO-SUL - SEMANAL encerramento da safra no estado.
(em litros sem impostos, exceto ICMS - PVU) entre 08/01 e 12/01
atual Us$ 1Sem var. 1 més (R$) 1 ano (RS$) . . .
Sao Paulo No Centro-Sul anidro e hidratado encerraram o dia
Hidratado Combustivel 1,8515  0,5735 1,8163 1,94 1,7510 1,8467 firmes nas faixas de Rs 2,10 e RS 2’27 o litro com
Anidro Combustivel 1,9476  0,6033  1,9277 1,03 1,8995 2,0393 L L.
Outros Fins Hidratado 18862 05842 17862 560  1,7743 1,861 vendas dentro do estado entre maximas de minimas
In.dicador Didrio Paulinia - R$/metro ctibico i |SpreadAnidroxHidratado(dif.) (?6) 5,19% de RS 2'10 a Rs 2,15 para anidro e entre RS 2,27 e RS
Hidratado Esalq atual anterior 1Sem Var.(%) 1més (RS) 1ano(RS) i
Paulinea/sp 1.918,50 191550  1.910,50 016 181350  1897,00 2,30 para hidratado. O spread semanal calculado pelo
Cepea na sexta-feira anterior indicou um prémio de
COMPRA VENDA COMPRA VENDA Rio Grande . .
Alagoas RS RS Paraiba RS RS do Norte 5,19% do anidro sobre o hidratado, o qual se mostra
Anidro Combustivel 2,08 2,10 Anidro 210 212 Anidro em linha com as indicacdes de spread dirio calculado
Hidratado Combustivel 1,80 1,82 Hidratado 1,70 1,72 2,15 -
Pernamt Maranho Hidratado pela SAFRAS & Mercado que aponta uma relagdo de
Anidro Combustivel 210 212 Anidro 230 233 185 reco na faixa de 5,13%, com os dados do fechamento
’ 7
Hidratado Combustivel 1,82 1,84 Hidratado 1,85 1,87 . .
Goids Anidro Int._Anidro Ext. Hidratado Int. Hidratado Ext. ainda da segunda-fEIra.
2,05 2,10 2,32 2,20
Além deste baixo nivel de prémio do anidro sobre o
FECH. MIN MAX ANT. VAR. (%) . ;. . .
Fevereiro/ 18 1356 1356 1361 1361 0,070 hidratado no mercado fisico, muitas usinas buscam
Marco/ 18 1,385 1,383 1,388 1,388 0,000 estocar anidro para a resolug¢do da ANP que determina
Abril/ 1 ~ ;. . . .
bril/ 18 a contratagdo prévia por parte das distribuidoras. Este
mesmo movimento é observado no Nordeste entre as
_ EECH MIN MAX ANTE VAR. (%) usinas de 13, o que explica a alta nos pregos locais
ICE FUTURES NY - PETROLEO - barril (WTI) d . CI d d ~ d f f, .
Fevereiro/ 18 64,81 64,09 64,89 64,43 079 erivada da redugdo da oferta no fisico, que ocorre
Margo/ 18 64,75 64,03 64,83 64,33 0,80 mesmo com os carregamentos de importagdo
ICE FUTURES NY- GASOLINA - US$ por galdo Chegando fOrte na regi50
Fevereiro/ 18 1,8587 1,8409 1,8599 1,8495 0,49 '
Marco/ 18 1,8748 1,8572 1,8762 1,8656 0,49
LONDRES ICE - PETROLEO - barril tipo Brent
Marco/ 18 70,17 69,55 70,37 69,87 0,42 0O RTIBILIDAD OMPARA O
Abril/ 18 69,73 69,06 69,94 69,38 0,50
A . A AR : A »
. . . Anidr Hidr
Arbitragem Hidratado X Acticar NY Cli Histadl
Preco (Spot) (1) RS/L 2,1000 2,2700
PIS(1) 0,02338 0,02338
Cofins (1) 0,10752 0,10752
Leso ICMS 0,00% 12%
16,00 Base (s/imposto) 1,9691 1,8667
15,50
15,00 Etanol H/A (2) - 1,9370
14,50 Conversdo (VHP) (a) 58,84 60,40
14,00
13,50 PregoAcucar VHP(b) 50,26 50,26
13,00 Diferenca (a/b) 17,07% 20,18%
12,50
12,00 Conversdo (Branco) 59,07 60,64
11,50
S S ENESSSSSNESSSNSNESENnSnEnEgzggggg |)Comimpostosaoprodutor
SEERE8Z58ERERR5FZREERERZ58ERE88888¢8 |n¢c 50 de etanol hidratad id
SEES355535385533358383585885833583853 | Conversdodectanolhidratado emanidro
oI ITRATILRNRSIEZESTISERIILRISsZEEs8Dan (a) Etanol convertido em VHP (R$/50 kg)
-------------- Acucar Nova York ------------- Hidratado Mercado Fisico (b) Prego agucar VHP (PVU)
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