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Analise Mercado de A;l]ca IF. Vetores graficos e fundamentos pressionam Nova York
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ANALISE DE MERCADO - Mesmo com os ganhos do
petréleo em Londres, que superaram os USS/cents 69,00 o
barril tipo Brent, os contratos do agucar cairam fortemente
na quinta-feira, impulsionados por vetores graficos os
quais foram amplamente amparados pelos fundamentos
de longo prazo [vide expectativa de superadvit de 10 milhdes
de toneladas de agucar para a safra internacional
corrente].

Neste sentido, um grande volume de stops de venda foram
ativados apds a marca de USS/cents 14,40 ser perdida
sobre o ativo Margo/18. Logo a expectativa da SAFRAS &
Mercado é de uma queda inicial até a faixa de USS/cents
14,00 que pode ser ampliada até o patamar de USS/cents
13,67 nos momentos de venda mais intensa.

Estes vetores graficos somente entraram em voga no
mercado de curto prazo diante da questdo dos
fundamentos baixistas no longo, como é o caso do
aumento na expectativa de oferta da india [que beira os 28
milhées, vinda de uma quebra de 21 milhées de toneladas,
+33%) em meio a desaceleragdo na demanda da China [-
8,70%], que é combinada com um aumento na oferta da
Unido Européia [+20%] junto a uma alta nas exportagoes
[+3,86%] e oferta de agucar do Brasil [+2,68%].

No meio disto tudo, vetores altistas de curto prazo
como é o caso do cambio [real mais forte frente ao ddlar
em RS 3,22] junto ao petréleo mais alto em Londres
[USS/barril 69,00], acabam influenciando pouco o
mercado de agucar.

MERCADO EQUIVALENCIAS — No nordeste precos estaveis.
Em Pernambuco a saca de 50 kg de agucar entre 150 a 200
Icumsa oscila entre RS 62,00 [USS/cents 17,47] a RS 64,00
[USS/cents 18,03], em Alagoas entre RS 62,00 [USS/cents
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—Diesel Etanol Hidratado - Ribeirdo Preto

17,47] a RS 64,00 [USS/cents 18,03], Na Paraiba entre RS
63,00 [USS/cents 17,75] a RS 65,00 [USS/cents 18,31] e no
Rio Grande do Norte entre RS 64,00 [USS/cents 18,03] a RS
66,00 [USS/cents 18,59]. No Pard precos oscilando entre
RS 74,00 [USS/cents 20,85] a RS 77,00 [USS/cents 21,69] ja
com frete e impostos.

Em Santos, a saca de 50 kg de aglicar com até 150 Icumsa
encerrou a quinta-feira em baixa de 3,03% negociada ao
redor de RS 64,00 [USS/cents 18,03]. Em Ribeirdo Preto
precos em queda de 1,54% negociados a RS 64,00
[USS/cents 18,03]. Embarcado em big bags ela é cotada em
RS 63,00 [USS/cents 17,75].

O aglcar com maior coloragdo, com 180 Icumsa, ficou
cotado ao redor de RS 63,00 [USS/cents 17,75]. Produto
com 200 Icumsa foi cotado na faixa de RS 62,00 [USS/cents
17,47]. O actcar com 300 Icumsa oscilou ao maximo de RS
61,00 [USS/cents 17,19].

Acucar VHP a granel indicado na faixa de R$/ton 1.020 para
negociacdo interna e a R$/ton 949 para vendas externas. Ja
o etanol hidratado se mostrou 32,84% mais vantajoso que
o aglcar bruto em Nova York equivalendo a USS$/cents
16,40 [PVU] e 9,95% mais vantajoso que o agucar cristal de
Ribeirdo Preto, equivalendo a RS 50kg 71,07 [USS/cents
20,02].

FOB EXPORTACAO — Os vetores de influéncia se mostram
0,48% negativos sobre os diferencias de exportagdo diante
da desvalorizagdo de 3,03% sobre os pregos para o produto
fisico colocado no porto de Santos que foram neutralizados
pela valorizagdo de 0,30% do real sobre o ddélar em um
contexto de cotagdes em Nova York 3,21% mais baixas.
Com isto os diferenciais cairam de -21 para -17 ddlares por
tonelada.
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REGIAO CENTRO-SUL-em saca de 50 kg -com impostos PVU 11-jan-18
Regido/Estado CompracVendedor Atual 1sem 1més 1ano
Parand RS RS uss RS RS RS Referencial de Paridade - Exporta¢do e Mercado Interno
Maringa 67,00 68,00 20,81 70,00 73,00 94,00 (em délares por tonelada)
Sdo Paulo 102018 Ice Futures* LIFFE***
- Ribeirdo Preto 64,00 65,00 19,88 67,00 70,00 89,00 Margo/18 Maio/18 Dezembro/7 Margo/18
- Aragatuba 63,00 64,00 19,57 66,00 69,00 88,00 Bolsa* 312,62 315,70 376,90 379,50
Minas Gerais Diferencial de Polarizag&o 12,66 12,79 15,26 15,37
Tria ngulo Mineiro 65,00 66,00 20,19 68,00 71,00 90,00 Prémio/Deségio -17,00 -21,00 -14,00 -12,00
*PVU - Posto Veiculo Usina Preco FOB porto ** 308,28 307,49 378,16 382,87
INDICE CEPEA/ESALQ - SAO PAULO - DIARIO Frete usina porto 30,43 30,43 30,43 30,43
(Sugar Cristal com até 150 Icumsa - posto usina - com impostos) 11-jan-18 Elevagéo (fobizagao) 12,50 12,50 15,00 15,00
Atual Anterior Var% lsemana 1més lano Custosacaria dupla exportagdo
Posto Usina RS 63,51 64,35 -1,31 67,10 69,25 88,94 VHP BRANCO
Posto Usina USS 19,70 19,94 -1,20 20,79 21,15 27,93 PVU (US$/tonelada) 265,34 264,55 332,73 337,43
Média 3 dltimos dias RS 64,29 64,93 0,99 67,12 69,56 89,20  PVU (US$/saca 50kg) 13,27 13,23 16,64 16,87
US ICE - ACUCAR # 11 - USS cents/libra peso: 11-jan-18 PVU (R$/saca 50kg)** 42,72 42,59 53,57 54,33
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  Equivalente Interno (1) 51,01 50,86 63,96 64,87
Ma rgo/18 14,18 14,58 14,11 14,54 14,65 -3,20 Prego Cristal (lcumsa 145) - Ribeirdo Preto 64 64
Maio/18 14,32 14,65 14,23 14,63 14,72 22,71 Custo Refino Cristal (150) para Refinado (45) 1,7 1,7
Julho/18 14,46 14,75 14,38 14,73 14,83 -2,49 Preco Referencial Refinado (b) 65,7 65,7
LIFFE -Sugar #5 - USS/t: 11-jan-18 Variagdo Refinado interno e exportagio (b/a) 0,03 0,01
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%) NY em cents para R$/50kg
Dezembro/17 376,90 374,20 386,30 386,30 387,60 -2,76 *Preco NY convertido em Dollares por tonelada '* Base cambial - Délar comercial
Ma rgo/18 379,50 376,40 387,10 387,10 388,80 -2,39 #| jffe - referénciaincusa 150 *** FOB Porto com base em Santos/SP
Maio/18 383,80 380,60 390,50 390,50 392,50 22,21 (1) Acrescentar ICM S (7%, Pis (165% e Cofins (7,60%)
iNDICES Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  REGIAO NORDESTE-*em RS porsaca de 50 kg -com impostos
Ibovespa 79.097 79.127 78.201 78.201 78.201 1,15 11-jan-18 Compra* Venda * USS$/50kg USS/Cents
Dow Jones 25.504 25.531 25.396 25.399 25.369 0,53 Paraiba 63,00 65,00 19,57 17,75
Standard & Poors 2.763 2.765 2.755 2.753  2.748 0,54 Alagoas 62,00 64,00 19,25 17,47
CAMBIO Fech. Maéx Min Abert. Var. (%) Pernambuco 62,00 64,00 19,25 17,47
Dolar Comercial 3,2200 3,2380 3,2190 3,2340 -0,3000 Rio Grande do Norte 64,00 66,00 19,88 18,03
Euro/USS 1,2045 1,2045 1,1985 1,1985 0,5000 Para/Belém** 74,75 76,75 63,18 20,96
USS/Yuan (China) 6,4940 6,5071 6,4940 6,5071 -0,2000 ** preco com Frete de R$ 9,00 por saca incluso e imposto de entrada de 2,4%
Equivaléncia de Precos dos Principais Produtos do Setor quinta-feira, 11de janeiro de 2018
Produto Change(%) R$/50kg Change(%) R$/L Change(%) R$/M? Change(%) US$/M® Change(%) R$/Ton Change(%) US$/Ton Change(%) cents
Agucar Fisico Santos 3,03 64,00 3,03 1,87 3,03 1.868,45 2,73 580,26 3,03 1.280,00 2,73 397,52 2,73 18,03
Agucar Fisico RP/SP -1,54 64,00 -1,54 1,87 -1,54 1.868,45 -1,23 580,26 -1,54 1.280,00 -1,23 397,52 -1,23 18,03
Etanol Anidro 0,48 63,00 0,48 2,10 0,48 2.100,00 0,79 652,17 0,48 1.259,98 0,79 391,30 079 17,75
Etanol Hidratado 0,00 71,07 0,00 2,27 0,00 2.270,00 031 704,97 0,00 1.421,37 0,31 441,42 031 20,02
Etanol Hidratado BM&F 0,00 60,11 0,00 1,92 0,00 1.920,00 0,31 596,27 0,00 1.202,22 0,31 373,36 0,31 16,94
Etanol Anidro CBOT 0,16 46,69 0,16 1,56 0,16 1.556,49 0,47 483,38 0,16 933,87 0,47 290,02 0,47 13,16
Agucar NY 3,51 50,33 3,51 1,85 3,51 1.846,62 3,21 573,48 3,51 1.006,63 -3,21 312,62 3,21 14,18
Agucar Londres 3,06 60,68 -3,06 1,77 3,06 1.771,55 2,76 550,17 3,06 1.213,62 2,76 376,90 2,76 17,10
Agucar india 3,23 84,42 3,23 2,46 3,23 2.464,72 2,93 765,44 3,23 1.688,48 2,93 524,37 2,93 23,78
Aglcar Russia 0,09 77,18 0,09 2,25 0,09 225317 0,40 699,74 0,09 1.543,56 0,40 479,37 040 21,74
Aglcar China 0,09 151,16 0,09 4,41 0,09 4.412,97 0,22 1.370,49 0,09 3.023,15 0,22 938,87 022 42,59

Aclcar Fisico com base Ribeirdo Preto. Etanol Anidro e Hidratado com Base em Ribeirdo Preto. Aglicar NY, base primeiro contrato NY. Aglicar Londres com base no primeiro contrato em Londres. Aglcar Rissia,com base no mercado fisico
de Moscow. Agticar China, com base no primeiro contrato bolsa de Zhengzhou. Agcar India, com base no mercado spot de Nova Delhi

Prémios Didrios Mercado Spot Internacional | Prémio/Deségio Prémios Diarios de A;l’Jcar
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REGIAO CENTRO-SUL - em litros e com impostos, exceto ICMS - PV 11/01/18

COMPRA Venda atual 1sem 1 més 1ano
RS RS us$ R$ R$ RS
Sdo Paulo
Anidro Ci ivel
Ribeirdo Preto 2,10 2,11 0,6522 2,100 2,040 2,15
Aragatuba 2,08 2,09 0,6460 2,080 2,020 2,13
Paulinia 2,16 2,17 0,6708 2,160 2,100 2,20
Hidratado C ivel (com impostos, menos o ICMS)
Ribeirdo Preto 2,00 2,01 0,6204 1,980 1,892 1,96
Aragatuba 1,98 1,99 0,6149 1,962 1,874 1,94
Paulinia 2,05 2,06 0,6368 2,033 1,945 2,01
Parana ( com impostos)
Anidro 2,10 2,12 0,6522 2,100 2,040 2,15
Hidratado 2,27 2,29 0,7050 2,250 2,150 1,96
*PVU - Posto Veiculo Usina
INDICE ESALQ - CENTRO-SUL - SEMANAL
(em litros sem impostos, exceto ICMS - PVU) entre 01/12 e 05/12
atual uss$ 1Sem var. 1 més (R$) 1 ano (RS$)
Sdo Paulo
Hidratado Combustivel 1,8163 0,5606 1,7726 2,47 1,5368 1,8740
Anidro Combustivel 1,9277 0,5950 1,935 -0,38 1,6249 2,0567
Outros Fins Hidratado 1,7862 0,5393 1,7743 0,67 1,5734 1,8761
Indicador Diério Paulinia - R$/metro cibico |Spread Anidro x Hidratado (dif.) (%) 6,13%
Hidratado Esalq atual anterior 1Sem Var.(%) 1més (RS) 1ano(RS)
Paulinea/SP 1.924,00 1.913,00 1.892,50 0,58 1812,50 1911,50
COMPRA VENDA COMPRA  VENDA Rio Grande
Alagoas RS RS Paraiba RS RS do Norte
Anidro Combustivel 2,06 2,08 Anidro 2,10 2,12 Anidro
Hidratado Combustivel 1,78 1,80 Hidratado 1,70 1,72 2,01
Per k Maranhdo Hidratado
Anidro Combustivel 2,06 2,08 Anidro 2,30 2,33 1,75
Hidratado Combustivel 1,78 1,80 Hidratado 1,70 1,72
Goids Anidro Int. _Anidro Ext. Hidratado Int. Hidratado Ext.
2,05 2,10 2,32 2,20
FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%)
Fevereiro/ 18 1,348 1,315 1,348 1,323 1,810
Margo/ 18 1,375 1,355 1,375 1,355 1,320
Abril/ 18 1,400 1,397 1,400 1,400 0,930
FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%)
ICE FUTURES NY - PETROLEO - barril (WTI)
Fevereiro/ 18 64,17 63,43 64,77 63,50 0,94
Margo/ 18 64,04 63,27 64,53 63,34 0,97
ICE FUTURES NY- GASOLINA - US$ por galdo
Fevereiro/ 18 1,8470 1,8285 1,8602 1,8327 0,78
Marco/ 18 1,8645 1,8480 1,8778 1,8518 0,68
LONDRES ICE - PETROLEO - barril tipo Brent
Marco/ 18 69,58 69,00 70,05 69,20 0,54
Abril/ 18 69,10 68,53 69,53 68,73 0,53
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Andlise Mercado de Etanol

O mercado fisico de etanol teve uma quinta-feira de
precos estaveis sobre o anidro e o hidratado
negociados tanto em S3o Paulo como em Ribeirdo
Preto. Nesta localidade o anidro se manteve firme na
faixa de RS 2,10 a RS 2,11 o litro, com poucas usinas
ofertando na modalidade do fisico.

No estado de Sdo Paulo como um todo a amplitude de
precos se mostra maior, oscilando entre RS 2,10 a RS
2,15 o litro, com muitas usinas ainda fora das
negociagdes do fisico diante do spread reduzido sobre o
hidratado que atualmente oscila na faixa de 5,13%,
abaixo da faixa semanal indicada pelo Cepea que oscila
em 6,13%.

O hidratado em Ribeirdo Preto se manteve na faixa de
RS 2,27 o litro com negociagbes registradas neste ponto
de venda desde a sexta-feira anterior. Apesar disto
muitas usinas tentam puxar o mercado para RS 2,30 em
Ribeirdo, o que se mostra possivel somente em pracas
mais distantes. Neste sentido, o range de oscilagdo do
hidratado se mostra bem menor do que o do anidro
dentro de S3o Paulo, com minimas oscilando entre RS
2,27 e maximas em RS 2,30.

O mercado se mostra ainda na expectativa dos dados
quinzenais do Centro-Sul que devem ser divulgados
entre o final da segunda semana de janeiro e inicio da
terceira. Eles deverdo trazer a confirmacgdo de vendas
elevadas que dardo suporte a novas aceleragdes do
hidratado, que poderdo romper RS 3,30 o litro.

O RTIBILIDAD OMPARATIVO

ANOL E A AR (BA o

Anidro Hidratado

Preco (Spot) (1) RS/L 2,1000 2,2700
PIS(1) 0,02338 0,02338
Cofins (1) 0,10752 0,10752
ICMS 0,00% 12%
Base (s/imposto) 1,9691 1,8667
Etanol H/A(2) - 1,9370
Conversdo (VHP) (a) 58,84 60,40
PregoAgucar VHP(b) 51,01 51,01
Diferenca (a/b) 15,34% 18,41%
Conversdo (Branco) 59,07 60,64
(1) Com Impostos ao produtor
(2) Conversdo de etanol hidratado em anidro
(a) Etanol convertido em VHP (R$/50 kg)
(b) Prego agucar VHP (PVU)
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