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Analise Mercado de A;l]car: Agucar despenca mais de 4% em Nova York
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ANALISE DE MERCADO - O mercado de aglicar teve uma
terga-feira de forte negatividade sobre os contratos futuros
de Nova York que cairam mais de 4% para a primeira
posicdo e mais de 2% sobre o primeiro ativo de Londres. A
perda do nivel de USS$/cents 14,00 gerou um intenso
volume de ativagdo de stops de venda apds a quebra deste
importante suporte grafico e psicoldgico.

O mercado se mostrou mais pessimista diante de uma
combinagdo de vetores negativos aos precos. O primeiro
foi a indicagdo de retirada da taxa de importagdo sobre o
anidro. Isto pode elevar ainda mais o volume de entrada
do biocombustivel dos Estados Unidos, derrubando os
pregos do etanol e fazendo as usinas migrarem novamente
para a produgdo de agucar.

Depois disto temos as continuas indicagdes de chuvas no
Centro-Sul que devem resultar em um positivo
desenvolvimento dos canaviais em maturagdo na regido,
colocando em xeque a possibilidade de um novo déficit na
oferta de cana na préxima temporada [que seria a terceira
consecutival.

Para completar tivemos uma nova desvalorizagdo do real
frente ao ddlar que, em termos cambiais, eleva a
competitividade do produto brasileiro la fora, o tornando
mais barato para os compradores externos o que acentua a
sua disponibilidade de oferta, resultando em mais pressdo
de baixa sobre as cotagdes. Por ultimo temos os estoques
elevados no mercado fisico local, firmes na faixa de 850 mil
toneladas em meio a uma demanda fraca, o que eleva
ainda mais a postura vendedora das usinas.

MERCADO EQUIVALENCIAS — No nordeste precos ainda
firmes. Em Pernambuco a saca de 50 kg de aglcar entre
150 a 200 Icumsa oscila entre RS 62,00 [USS/cents 17,42] a
RS 64,00 [USS/cents 17,98], em Alagoas entre RS 62,00
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[USS/cents 17,22] a RS 64,00 [USS/cents 17,98], Na Paraiba
entre RS 63,00 [USS/cents 17,70] a RS 65,00 [USS/cents
18,26] e no Rio Grande do Norte entre RS 64,00 [USS/cents
17,98] a RS 66,00 [USS/cents 18,54]. No Pard precos
oscilando entre RS 73,00 [USS/cents 20,51] a RS 75,00
[USS/cents 21,07] j& com frete e impostos.

Em Santos, a saca de 50 kg de aglicar com até 150 Icumsa
encerrou a terca-feira em baixa de 1,59% negociada ao
redor de RS 62,00 [USS/cents 17,42]. Em Ribeirdo Preto
precos em queda de 1,61% negociados a RS 61,00
[USS/cents 17,14]. Embarcado em big bags ela é cotada em
RS 60,00 [US$/cents 16,86].

O aglcar com maior coloragdo, com 180 Icumsa, ficou
cotado ao redor de RS 60,00 [USS/cents 16,86]. Produto
com 200 Icumsa foi cotado na faixa de RS 59,00 [USS/cents
16,58]. O acticar com 300 Icumsa oscilou ao maximo de RS
58,00 [USS/cents 16,29].

Aclcar VHP a granel indicado na faixa de R$/ton 1.002 para
negociacdo interna e a R$/ton 932 para vendas externas. Ja
o etanol hidratado se mostrou 38,42% mais vantajoso que
o acglcar bruto em Nova York equivalendo a USS$/cents
16,28 [PVU] e 13,79% mais vantajoso que o agucar cristal
de Ribeirdo Preto, equivalendo a RS 50kg 70,76 [USS/cents
19,88].

FOB EXPORTAGCAO - Em linhas gerais, os vetores de
influéncia se mostram 1,98% positivos sobre os diferencias
de exportagdo diante da desvalorizagdo de 4,16% do
vencimento Marg¢o/18 em Nova York que foi em parte
neutralizada pela queda de 1,59% nos pregos do produto
fisico colocado em Santos que ocorreu em meio a uma
recuo de 0,59% do real frente ao ddlar. Porém com a
queda nos pregos em Nova York, os diferenciais cairam de -
20 para -9 por USS$/tonelada.

Curvade Pregos Futuros NY

15,6

15,43

15,4

15,2

15

14

mar-18 jun-18 set-18 dez-18 mar-19 jun-19 set-19

~—— Pregos Futuros NY ===®2por Média Mével (Pregos Futuros NY)

Proibida sua reproducao e distribuicao por qualquer meio, exceto mediante prévia autorizacao por escrito. Distribuicao reservada para assinantes.
Editor responsavel: Dylan Della Pasqua. SAFRAS & Mercado é marca pertencente a CMA Consultoria, Métodos, Assessoria e Mercantil S/A.



Informativo Diario

ACUCAR

MERCADO FiSICO DE ACUCAR

¢ safras

mercado

‘N21630 17/ janeiro / 2018

REGIAO CENTRO-SUL-em saca de 50 kg -com impostos PVU 16-jan-18
Regido/Estado CompracVendedor Atual 1sem 1més 1ano
Parand RS RS uss RS RS RS Referencial de Paridade - Exporta¢do e Mercado Interno
Maringa 64,00 65,00 19,82 68,00 71,00 94,00 (em délares por tonelada)
Sdo Paulo 16/012018 Ice Futures* LIFFE***
- Ribeirdo Preto 61,00 62,00 18,89 65,00 68,00 89,00 Margo/18 Maio/18 Dezembro/7 Margo/18
- Aragatuba 60,00 61,00 18,58 64,00 67,00 88,00 Bolsa* 299,61 303,58 363,40 365,90
Minas Gerais Diferencial de Polarizag&o 12,13 12,29 14,72 14,82
Tria ngulo Mineiro 62,00 63,00 19,20 66,00 69,00 90,00 Prémio/Deségio -9,00 -13,00 -2,00 -5,00
*PVU - Posto Veiculo Usina Preco FOB porto ** 302,74 302,87 376,12 375,72
INDICE CEPEA/ESALQ - SAO PAULO - DIARIO Frete usina porto 30,35 30,35 30,35 30,35
(Sugar Cristal com até 150 Icumsa - posto usina - com impostos) 16-jan-18 Elevagéo (fobizagao) 12,50 12,50 15,00 15,00
Atual Anterior Var% lsemana 1més lano Custosacaria dupla exportagdo
Posto Usina RS 60,38 61,79 2,28 65,02 69,17 88,53 VHP BRANCO
Posto Usina USS 18,70 19,25 -2,86 20,02 21,15 27,36 PVU (US$/tonelada) 259,89 260,02 330,77 330,37
Média 3 dltimos dias RS 61,63 62,67 -1,66 65,49 68,90 88,80  PVU(US$/saca 50kg) 12,99 13,00 16,54 16,52
US ICE - ACUCAR # 11 - USS cents/libra peso: 16-jan-18 PVU (R$/saca 50kg)** 41,96 41,98 53,40 53,34
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  Equivalente Interno (1) 50,10 50,13 63,76 63,69
Ma rgo/18 13,59 14,11 13,57 14,10 14,18 -4,16 Prego Cristal (lcumsa 145) - Ribeirdo Preto 61 61
Maio/18 13,77 14,25 13,75 14,25 14,32 -3,84 Custo Refino Cristal (150) para Refinado (45) 1,7 1,7
Julho/18 14,00 14,38 13,96 14,38 14,45 -3,11 Preco Referencial Refinado (b) 62,7 62,7
LIFFE -Sugar #5 - USS/t: 16-jan-18 Variagdo Refinado interno e exportagio (b/a) -0,02 -0,02
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%) NY em cents para R$/50kg
Dezembro/17 363,40 362,60 372,00 371,50 371,40 -2,15 *Preco NY convertido em Dollares por tonelada '* Base cambial - Délar comercial
Ma rgo/18 365,90 364,70 374,30 373,50 373,60 -2,06 #| jffe - referénciaincusa 150 *** FOB Porto com base em Santos/SP
Maio/18 370,20 369,00 377,60 377,30 377,00 -1,8 (1) Acrescentar ICM S (7%, Pis (165% e Cofins (7,60%)
iNDICES Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  REGIAO NORDESTE-*em RS porsaca de 50 kg -com impostos
Ibovespa 79.964 80.246 79.689 79.751  79.752 0,27 16-jan-18 Compra* Venda * USS$/50kg USS/Cents
Dow Jones 25.832 26.086 25.828 25.988 25.803 0,11 Paraiba 63,00 65,00 19,51 17,70
Standard & Poors 2.789 2.807 2.789 2799  2.786 0,09  Alagoas 62,00 64,00 19,20 17,42
CAMBIO Fech. Maéx Min Abert. Var. (%) Pernambuco 62,00 64,00 19,20 17,42
Dolar Comercial 3,2290 3,2380 3,2130 3,2150 0,5900 Rio Grande do Norte 64,00 66,00 19,82 17,98
Euro/USS 1,2208 1,2262 1,2208 1,2262 -0,4400 Para/Belém** 71,68 73,68 60,58 20,10
USS/Yuan (China) 6,4387 6,4387 6,4340 6,4340 0,0700 ** preco com Frete de R$ 9,00 por saca incluso e imposto de entrada de 2,4%
Equivaléncia de Precos dos Principais Produtos do Setor terca-feira, 16 de janeiro de 2018
Produto Change(%) R$/50kg Change(%) R$/L Change(%) R$/M? Change(%) US$/M® Change(%) R$/Ton Change(%) US$/Ton Change(%) cents
Agucar Fisico Santos 1,59 62,00 1,59 1,81 41,59  1.810,06 2,17 560,56 41,59 1.240,00 2,17 384,02 217 17,42
Agucar Fisico RP/SP -1,61 61,00 -1,61 1,78 -1,61 1.780,87 -2,19 551,52 -1,61  1.220,00 -2,19 377,83 22,19 17,14
Etanol Anidro 0,00 63,00 0,00 2,10 0,00 2.100,00 0,59 650,36 0,00 1.259,98 -0,59 390,21 059 17,70
Etanol Hidratado 0,44 70,76 0,44 2,26 0,44 2.260,00 1,03 699,91 0,44 141511 1,03 438,25 1,03 19,88
Etanol Hidratado BM&F 0,00 59,48 0,00 1,90 0,00 1.900,00 0,59 588,42 0,00 1.189,70 -0,59 368,44 0,59 16,71
Etanol Anidro CBOT 0,59 47,72 0,59 1,59 0,59 1.590,83 -1,17 492,67 0,59 954,48 -1,17 295,60 1,17 13,41
Agucar NY 3,59 48,37 -3,59 1,77 3,59 1.774,73 4,16 549,62 -3,59 967,44 -4,16 299,61 -4,16 13,59
Agucar Londres -1,57 58,67 -1,57 1,71 -1,57  1.712,87 2,15 530,46 -1,57  1.173,42 22,15 363,40 2,15 16,48
Agucar india 1,27 84,31 1,27 2,46 1,27 2.461,40 0,67 762,28 1,27 1.686,21 0,67 522,21 0,67 23,69
Aglcar Russia 0,58 78,24 0,58 2,28 0,58 2.284,10 0,01 707,37 0,58 1.564,74 0,01 484,59 20,01 21,98
Aglcar China 1,61 148,69 1,61 434 1,61 4.341,06 2,18 1.344,40 1,61 2.973,89 2,18 920,99 2,18 41,78

Aclcar Fisico com base Ribeirdo Preto. Etanol Anidro e Hidratado com Base em Ribeirdo Preto. Aglicar NY, base primeiro contrato NY. Aglicar Londres com base no primeiro contrato em Londres. Aglcar Rissia,com base no mercado fisico
de Moscow. Agticar China, com base no primeiro contrato bolsa de Zhengzhou. Agcar India, com base no mercado spot de Nova Delhi

Prémios Diarios Mercado Spot Internacional | Prémio/Desagio Prémios Dia'rios de Agl'xcar
16-jan-18 Atual Anterior 1 Semana
Margo/18 -9 -20 -22
Maio/18 13 23 -23 ST
29 26 25 =
Julho/18 30 A
Outubro/18 -35 -33 -31 40 -29
Margo/19 -49 -46 -44 50 ;Nv————v\
Maio/19 -49 -46 -44 0 -49 -49 -48 51
Julho/19 -48 -46 -43 Margo/18 Julho/18 Margo/19 Julho/19
Outubro/19 -51 -49 -45
=&~ Atual Anterior
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MERCADO FiSICO DE ETANOL
REGIAO CENTRO-SUL - em litros e com impostos, exceto ICMS - PV 16/01/18

COMPRA Venda atual 1sem 1 més 1ano
RS RS us$ R$ R$ RS
Sdo Paulo
Anidro Ci ivel
Ribeirdo Preto 2,10 2,15 0,6504 2,100 2,040 2,12
Aragatuba 2,08 2,11 0,6442 2,080 2,020 2,10
Paulinia 2,16 2,19 0,6689 2,160 2,100 2,17
Hidratado C ivel (com impostos, menos o ICMS)
Ribeirdo Preto 1,99 2,02 0,6159 1,998 1,892 1,94
Aragatuba 1,97 2,00 0,6105 1,980 1,874 1,92
Paulinia 2,04 2,04 0,6323 2,050 1,945 1,99
Parana ( com impostos)
Anidro 2,10 2,12 0,6504 2,100 2,040 2,12
Hidratado 2,26 2,28 0,6999 2,270 2,150 1,94
*PVU - Posto Veiculo Usina
INDICE ESALQ - CENTRO-SUL - SEMANAL
(em litros sem impostos, exceto ICMS - PVU) entre 08/01 e 12/01
atual uss$ 1Sem var. 1 més (R$) 1 ano (RS$)
Sdo Paulo
Hidratado Combustivel 1,8515 0,5735 1,8163 1,94 1,7510 1,8467
Anidro Combustivel 1,9476 0,6033 1,9277 1,03 1,8995 2,0393
Outros Fins Hidratado 1,8862 0,5842 1,7862 5,60 1,7743 1,861
Indicador Diério Paulinia - R$/metro cibico |Spread Anidro x Hidratado (dif.) (%) 5,19%
Hidratado Esalq atual anterior 1Sem Var.(%) 1més (RS) 1ano(RS)
Paulinea/SP 1.917,50 1.918,50 1.919,00 -0,05 1812,00 1892,00
COMPRA VENDA COMPRA  VENDA Rio Grande
Alagoas RS RS Paraiba RS RS do Norte
Anidro Combustivel 2,08 2,10 Anidro 2,10 2,12 Anidro
Hidratado Combustivel 1,80 1,82 Hidratado 1,70 1,72 2,15
Per k Maranhdo Hidratado
Anidro Combustivel 2,10 2,12 Anidro 2,30 2,33 1,85
Hidratado Combustivel 1,82 1,84 Hidratado 1,85 1,87
Goids Anidro Int. _Anidro Ext. Hidratado Int. Hidratado Ext.
2,05 2,10 2,32 2,20
FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%)
Fevereiro/ 18 1,358 1,345 1,365 1,361 0,070
Margo/ 18 1,380 1,370 1,388 1,385 -0,360
Abril/ 18 1,398 1,398 1,422 1,422 -1,200
FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%)
ICE FUTURES NY - PETROLEO - barril (WTI)
Fevereiro/ 18 63,85 63,44 64,89 64,80 -0,69
Margo/ 18 63,81 63,39 64,83 64,73 -0,65
ICE FUTURES NY- GASOLINA - US$ por galdo
Fevereiro/ 18 1,8375 1,8317 1,8599 1,8495 -0,64
Marco/ 18 1,8528 1,8481 1,8762 1,8656 -0,68
LONDRES ICE - PETROLEO - barril tipo Brent
Marco/ 18 69,29 68,92 70,13 70,26 -1,38
Abril/ 18 68,91 68,54 69,70 69,83 41,31
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Andlise Mercado de Etanol

O mercado fisico de etanol encerrou a terga-feira com
precos levemente mais baixos para o hidratado com
base em Ribeirdo Preto e ainda firmes para o anidro em
um cenario de possivel alteragdo na taxa de protecdo
do mercado brasileiro frente ao etanol importado.
Segundo informagdes da Reuters, o ministro da
agricultura encomendou um estudo sobre a viabilidade
de retirar a barreira de importagdo sobre o etanol que
atualmente oscila em 20%.

Caso seja efetivada, esta medida tende a resultar em
uma nova “avalanche” de importagGes semelhante a
vista na safra passada. Uma clara indicagao disto sdo os
carregamentos que ja chegam em Santos, mesmo
frente a elevados custos envolvidos na operagdo. Esse
fluxo elevado desembarques tende a pressionar
negativamente as indicagGes de venda ndo somente de
anidro, mas de hidratado, diante dos efeitos sobre o
preco da gasolina.

Com margens acentuadamente menores, as usinas ja
indicam a possibilidade de elevagdo do mix a favor do
acucar, exatamente em um momento delicado onde a
commodity tem mostrado fortes quedas que, no
acumulado, chegam a 12,10% sobre o primeiro
contrato em Nova York. Mas ainda assim a situagdo
estda longe de ser desesperadora, visto os ganhos
acumulados do hidratado na faixa de 42,76% desde o
inicio da nova politica de pregos da Petrobras. Frente ao
acucar de Nova York, dentro da usina, o hidratado
remunera 38% mais. Com isto, hidratado teve queda de
0,44% passando de RS 2,27 para RS 2,26 o litro.

O RTIBILIDAD OMPARATIVO

ANOL E A AR (BA o

Anidro Hidratado

Preco (Spot) (1) RS/L 2,1000 2,2600
PIS(1) 0,02338 0,02338
Cofins (1) 0,10752 0,10752
ICMS 0,00% 12%
Base (s/imposto) 1,9691 1,8579
Etanol H/A(2) - 1,9279
Conversdo (VHP) (a) 58,84 60,12
PregoAgucar VHP(b) 50,10 50,10
Diferenca (a/b) 17,43% 19,99%
Conversdo (Branco) 59,07 60,36
(1) Com Impostos ao produtor
(2) Conversdo de etanol hidratado em anidro
(a) Etanol convertido em VHP (R$/50 kg)
(b) Prego agucar VHP (PVU)
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