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Analise Mercado de Aglflcar: Aglicar avanga em Nova York com China apesar dos fundamentos

ANALISE DE MERCADO - O mercado de agticar teve um inicio
de semana com pregos mais altos sobre os contratos futuros
internacionais onde o vencimento Outubro/18 registrou
avanco de 1,64% ao final das negociagbes, saindo da faixa
anterior de USS/cents 10,96 para o novo patamar de USS/cents
11,14. Durante as maximas do dia os ganhos de Outubro/18
chegaram até a faixa de 2,5% ao atingir o patamar de
USS/cents 11,39, que acabaram recuando em fungdo de
indica¢Bes graficas junto ao preco de USS$/cents 11,35.

O mercado de agucar acabou tendo uma segunda-feira de
ganhos mais significativos diante do acumulo de indicagdes
graficas e automaticas de compras junto a noticia de que a
China pretende cancelar seu sistema tributério de isengdo de
impostos e impor taxas de 90% para importagGes de volumes
fora da cota a partir do dia primeiro de agosto. A expectativa
da SAFRAS & Mercado é que estas medidas tendem a
neutralizar grande parte do fluxo de actcar da india para o pais
asidtico, que até entdo aguardava a liberagdo de um fluxo de
1,5 milhdo de toneladas contratadas para embarcar para a
China.

Com isto, outras origens podem tem uma janela maior de
entrada no mercado chinés, como é o caso do Brasil, que teve
uma forte redugdo no volume de embarques de agucar iniciada
ainda no segundo semestre de 2017 e aprofundada
exponencialmente durante o primeiro semestre de 2018. Além
disto, o mercado internacional como um todo fez uma leitura
prévia de que a demanda que exceder a cota de importagdo da
india, tende a ser neutralizadas pelas demais origens
internacionais, o que tende a reduzi o excedente de oferta
internacional.

Porém a SAFRAS & Mercado entende que mesmo com a China
diversificando sua demanda externa - o que ainda ndo esta
efetivamente confirmado - colocard a India como uma
exportadora ainda mais agressiva no mercado internacional. De
um lado temos uma oferta cada vez maior por conta da india,
que deverad ultrapassar 35 milhGes de toneladas com facilidade.

Ganhos Acumulados dos Combustiveis
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====Gasolina ====Diesel Etanol Hidratado - Ribeirdo Preto

A expectativa da SAFRAS & Mercado é de uma oferta de 37
milhdes de toneladas até o final da temporada 2018/19. De
outro temos um governo indiano subsidiando fortemente os
produtores locais de cana que, ndo fosse a ajuda do governo,
estariam encontrando um prego abaixo do custo de produgdo.
Com isto, os estoques locais tendem a apresentar um
crescimento ainda maior que, ao pressionar negativamente o
caixa do governo, o colocard no papel de forte incentivador
(até mesmo pressionando as usinas locais) para desovar no
mercado internacional o elevado superavit interno, em grande
parte, bancado pelo setor fiscal do governo.

De modo geral, a expectativa da SAFRAS & Mercado é que o
avanco da segunda-feira ainda ndo significa uma reversdo da
tendéncia de baixa em curso, que aponta para cotagdes na
faixa de USS/cents 10,75 para Outubro/18 ainda no decorrer
de julho. Os ganhos no curto prazo ainda se mostram limitados
aos pontos de venda mais imediatos como é o caso do prego de
USS/cents 11,33 do qual Outubro/18 rompeu mas acabou
rapidamente recuando.

MERADO EQUIVALENCIAS - Em Santos, a saca de 50 kg de
acucar com até 150 Icumsa encerrou a segunda-feira estavel
negociada ao redor de RS 56,00 [USS/cents 13,15]. Em Ribeirdo
Preto precos firmes em RS 55,00 [USS/cents 12,92]. Embarcado
em big bags ela é cotada em RS 54,00 [USS/cents 12,68]. O
agucar com maior coloragdo, com 180 Icumsa, ficou cotado ao
redor de RS 54,00 [USS/cents 12,68]. Produto com 200 Icumsa
foi cotado na faixa de RS 53,00 [USS/cents 12,45]. O agucar
com 300 Icumsa oscilou ao maximo de RS 52,00 [USS/cents
12,21]. O etanol hidratado se mostrou 16,76% mais vantajoso
que o aglcar bruto em Nova York equivalendo a USS/cents
10,84 [PVU] e 4,17% mais vantajoso que o agucar cristal de
Ribeirdo Preto, equivalendo a RS 50kg 57,29 [USS/cents 13,46].

FOB EXPORTACAO - O mercado FOB exportacdo encerrou a
segunda-feira com diferenciais estaveis sobre os embarques
mais imediatos. VHP com base em Santos para entrega em
julho se manteve em -15 sobre Outubro/18 em Nova York. A

sacaria dupla exportagdo para cristal com até 150 Icumsa oscila
em +56 contra julho e +66 contra agosto.
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MERCADO FiSICO DE ACUCAR N2 1754 7/ julho / 2018
REGIAO CENTRO-SUL-em saca de 50 kg -com impostos PVU 16-jul-18
Regido/Estado Comprac Vendedor Atual 1sem 1més 1ano
Parand S RS uss RS RS S Referencial de Paridade - Exportacdo e Mercado Interno
Maringa 58,00 59,00 15,02 60,00 60,00 65,00 (em dédlares por tonelada)

Sdo Paulo 16/07/2018 Ice Futures* LIFFE***
- Ribeirdo Preto 55,00 58,00 14,24 57,00 57,00 62,00 Outubro/18 Margo/19 Agosto/18  Outubro/18
- Aragatuba 54,00 55,00 13,98 56,00 56,00 61,00 Bolsa* 245,60 260,81 345,10 330,30
Minas Gerais Diferencial de P olarizag&o 9,95 10,56 13,98 13,38
Triéngulo Mineiro 56,00 57,00 14,50 58,00 58,00 63,00 Prémio/Desagio -0,68 -0,68 2,72 2,63
*PVU - Posto Veiculo Usina Preco FOB porto * 254,86 270,69 361,80 346,31
iINDICE CEPEA/ESALQ - SAO PAULO - DIARIO Frete usina porto 25,37 25,37 25,37 25,37
(Sugar Cristal com até 150 Icumsa - posto usina - com impostos) 16-jul-18 Elevagéo (fobizago) 10,50 10,50 14,00 14,00
Atual Anterior Var% lsemana 1més 1lano Custosacaria dupla exportagdao
Posto Usina RS 54,36 55,33 -1,75 57,08 58,00 77,47 VHP BRANCO
Posto Usina US$ 14,08 14,36 -1,95 14,61 15,58 19,27 PVU (US$/tonelada) 218,99 234,81 322,42 306,93
Média 3 dltimos dias RS 55,11 55,71 -1,08 57,35 57,92 62,09  PVU(US$/saca 50kg) 10,95 11,74 16,12 15,35
US ICE - ACUCAR #11 - USS cents/libra peso: 16-jul-18 PVU (R$/saca 50kg)** 42,29 45,35 62,26 59,27
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  Equivalente Interno (1) 50,49 54,14 74,34 70,77
Outubr0/18 11,14 10,86 11,39 10,93 10,96 1,64 Prego Cristal (lcumsa 145)-Ribeirdo Preto 55 55
Margo/19 11,83 11,59 12,07 11,65 11,68 1,28 Custo Refino Cristal (150) para Refinado (45) 1,7 1,7
Maio/19 11,96 11,71 12,19 11,79 11,80 1,36 Preco Referencial Refinado (b) 56,7 56,7
LIFFE -Sugar #5 - USS/t: 16-jul-18 Variagdo Refinado interno e exportagio (b/a) -0,24 0,20
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%) NY em cents para R$/50kg
Agosto/lS 345,10 340,20 349,50 343,00 339,10 1,76939 *Prego NY convertido em Dollares por tonelada '* Base cambial - Délar comercial
Outubro/18 330,30 325,00 335,70 327,20 326,70 1,10193 = jffe - referénciaincusa 150 *** FOB Porto com base em Santos/SP
Dezembro/18 326,60 322,60 332,40 325,90 324,70 0,58516 (1) Acrescentar ICMS (7%, Pis (165%) e Cofins (7,60%
{NDICES Fech. Min Max Abert. Ant. Var.(%)  REGIAO NORDESTE-*em RS por saca de 50 kg - com impostos
Ibovespa 76.594 76.682 75.554 75.856  75.856 0,97 16-jul-18 Compra*  Venda* US$/50kg USS/Cents
Dow Jones 25.019 25.043 24.890 24.926  24.925 0,38 Paraiba 67,00 68,00 17,35 15,74
Standard & Poors 2.800 2.805 2.797 2.797 2.798 0,07  Alagoas 68,00 69,00 17,61 15,97
CAMBIO Fech. Max Min Abert. Var. (%) Pernambuco 68,00 69,00 17,61 15,97
Dolar Comercial 3,8622 3,9020 3,8460 3,8870 -0,8700 Rio Grande do Norte 67,00 68,00 17,35 15,74
Euro/USS 1,1665 1,1689 1,1665 1,1689 -0,2000 Pard/Belém** 65,54 67,54 55,39 18,38
USS/Yuan (China) 6,6900 6,6900 6,6630 6,6630 0,4000 ** pregco com Frete de R$ 9,00 por sacaincluso e imposto de entrada de 2,4%
Equivaléncia de Pregos dos Principais Produtos do Setor segunda-feira, 16 de julho de 2018
Produto Change(%) R$/50kg Change(%) R$/L Change(%) R$/M?® Change(%) US$/M3 Change(%) R$/Ton Change(%) US$/Ton Change(%) cents
Agucar Fisico Santos 0,00 56,00 0,00 1,63 0,00 1.634,89 0,29 42331 0,00 1.120,00 0,29 289,99 0,29 13,15
Aglcar Fisico RP/SP 0,00 55,00 0,00 1,61 0,00 1.605,70 0,29 415,75 0,00 1.100,00 0,29 284,81 0,29 12,92
Etanol Anidro 0,00 53,70 0,00 1,79 0,00 1.790,00 0,29 463,47 0,00 1.073,98 0,29 278,07 0,29 12,61
Etanol Hidratado 0,00 57,29 0,00 1,83 0,00 1.830,00 0,29 473,82 0,00 1.145,87 0,29 296,69 0,29 13,46
Etanol Hidratado BM&F 0,00 50,72 0,00 1,62 0,00 1.620,00 0,29 419,45 0,00 1.014,37 -0,29 262,64 029 11,91
Etanol Anidro CBOT 0,29 41,49 0,29 1,38 0,29 138295 0,58 358,07 0,29 829,75 0,58 214,84 0,58 9,74
Aglcar NY 1,94 47,43 1,94 1,74 1,94 1.740,06 1,64 450,54 1,94 948,54 1,64 245,60 164 11,14
Aglcar Londres 2,07 66,64 2,07 1,95 2,07 1945559 1,77 503,75 2,07 1.332,85 1,77 345,10 1,77 15,65
Aglcar india 1,16 92,94 1,16 2,71 1,16 2.713,47 1,45 702,57 1,16 1.858,89 1,45 481,30 41,45 21,83
Aclicar Russia 0,29 100,09 0,29 2,92 0,29 292221 0,00 756,62 0,29 2.001,89 0,00 518,33 000 2351
Aglicar China 1,57 139,74 1,57 4,08 1,57 4.079,58 1,28 1.056,28 1,57 2.794,75 1,28 723,62 1,28 32,82

Aglcar Fisico com base Ribeirdo Preto. Etanol Anidro e Hidratado com Base em Ribeirdo Preto. Aglicar NY, base primeiro contrato NY . Aglicar Londres com base no primeiro contrato em Londres. Aglcar Rissia,com base no mercado fisico
de Moscow. Aglcar China, com base no primeiro contrato bolsa de Zhengzhou. Agtcar India, com base no mercado spotde Nova Delhi

Diferenciais Exportag¢do - Aguicar VHP

Prémios Diarios VHP base Santos | a granel | Pontos sobre Nova York Base porto de Santos - Pontos sobre NY
Entrega Agosto Setembro QOutubro
16/07/2018 -15 - - 0
13/07/2018 -15 - - 2
12/07/2018 -15 - - -4
11/07/2018 -15 - - 5
Prémios Cristal 150 Icumsa | Sacaria Dupla Exportagdo | Pontos sobre Nova York 3
Entrega Agosto Setembro Outubro 10
16/07/2018 56 66 - -10
13/07/2018 56 66 - -12
-14
-16 -15 -15 g sa'.'l‘:er:gd%
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COMPRA Venda atual 1sem 1més 1ano
RS RS uss RS RS RS Andlise Mercado de Etanol
Sdo Paulo
:;::;gpreto - T7s T8 02635 800 ) 5 O mercado fisico de etanol teve um inicio de semana de
Aracatuba 1,77 1,80 04583 1,780 1,020 1,53 moderada atividade negociadora entre usinas e distribuidoras
Paulinia 1,85 1,88 0,4790 1,860 2,000 1,61 em que, dentro da média histérica do inicio da semana, a
Hidratado Combustivel (com impostos, menos o ICMS) atividade acabou sendo considerada positiva, com
Ribeiréo Preto 161 1,72 0,4170 1,628 1,804 1,43 carregamentos focados ainda em volumes relativamente
Aragatuba 1,59 1,70 0,4124 1,610 1,786 1,41 pontuais.
Paulinia 1,66 1,74 0,4306 1,681 1,857 1,48
Parand ( com impostos)
Anidro 1,79 1,81 0,4635 1,800 1,940 1,55 Pelo lado do hidratado os pregos mantiveram-se ainda firmes
Hidratado 1,83 1,85 0,4738 1,850 2,050 1,62 na faixa de RS 1,83 o litro para a regido de Ribeirdo Preto com
*PVU - Posto Veiculo Usina maximas na faixa de R$ 1,80 a R$ 1,87 o litro enquanto que o
iNDICE ESALQ - CENTRO-SUL - SEMANAL anidro se manteve nominalmente estavel na faixa de R$ 1,79 o
(em litros sem impostos, exceto ICMS - PVU) entre 09/07 e 13/07 litro com poucas indicagdes de venda na modalidade do
atual us$ 1Sem var. 1 més (R$) 1 ano (R$) mercado fisico.
S&o Paulo
Hidratado Combustivel 1,4652 0,3799 1,4736 -0,57 1,6491 1,2730 As negociagc")es com anidro se mostram relativamente pouco
Anidro Combustivel 1,6660 04320  1,6681 0,13 1,8333 1,4180 . « ) L
Outros Fins Hidratado 14928 03871 15074 097 16643 13187 procuradas no mercado fisico em fungdo da baixa atratividade
Indicador Diario Paulinia - R$/metro cibico |Spread Anidro x Hidratado (%) 13,70% dos pregos do anidro sobre o hidratado, Onde' ainda na
Hidratado Esalq atual anterior 1Sem Var(%) 1més (R$) 1lano (R$) segunda-feira o spread didrio oscilou na faixa de 11,15%,
Paulnea/SP 1.531,50 1.535,00 1.538,00 -0,23 1694,50 1402,00 pouco acima da faixa dos prémios pagos na modalidade de
REGIAO NORDESTE - em litros - (com impostos exceto ICMS com 25% ) contratacdo prévia entre usinas e distribuidoras que oscila em
COMPRA __ VENDA COMPRA _ VENDA | Rio Grande 10.5%.
Alagoas RS RS Paraiba RS RS do Norte ’
Anidro Combustivel 2,15 2,20  Anidro 2,15 2,17 Anidro
Hidratado Combustivel 2,10 2,12 Hidratado 2,12 2,14 2,15 Ainda assim, segundo as médias de pregos divulgadas pelo
Pernambuco Maranh&o Hidratado Cepea na semana anterior, o spread médio do anidro oscilou
Anidro Combustivel 2,15 2,20 Anidro 2,10 2,15 2,15 na faixa de 13,70%, relativamente atraente sobre o nivel de
Hicflratado Combustivel _2,10 .2,15 Hl_dratado 2,1_5 2,20 prémios do mercado de contratagﬁo.
Goids Anidro Int. Anidro Ext. Hidratado Int. Hidratado Ext.
1,82 1,85 1,98 1,85
De modo geral o mercado de etanol tem se mantido dentro
FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%) dos mesmos patamares de oscilagdo por cerca de trés semanas
Julho/ 18 1,402 1,401 1,418 1,399 0,21 consecutivas diante da forte evolugdo da safra atual que
Agosto/ 18 1,404 1,399 1,415 1,393 0,79 encontra um mix de produgdo acima de 62% para o
Setembro/18 1,394 biocombustivel ha cinco quinzenas consecutivas.
Este forte excedente de oferta tem mantido os pregos sobre
s EEGHY MiN MAX ANTE MARN(Ee) um sélido equilibrio onde quedas mais substanciais apenas ndo
ICE FUTURES NY - PETROLEO - barril (WTI) = .
sdo registradas porque a demanda segue acentuadamente
Agosto/ 18 68,03 67,58 70,87 70,65 -3,71 ) ) . ]
firme nas bombas, diante do crescimento consistente nos
Setembro/ 18 67,09 66,70 69,78 69,58 -3,58 .
ICE FUTURES NY- GASOLINA - US$ por galio precos da gasolina.
Agosto/ 18 2,0099 2,0030 2,1065 2,0987 -4,23
Setembro/ 18 1,9824 1,9737 2,0752 2,0677 -4,13
LONDRES ICE - PETROLEO - barril tipo Brent
Agosto/ 18 71,94 71,53 75,37 75,02 4,11 CONVERTIBILIDADE E COMPARATIVO
Setembro/ 18 72,02 71,53 75,22 74,98 -3,95 5
ETANOL EACUCAR (BASE VHP)
Arbitragem Hidratado X Acticar NY Anidro Hidratado
Preco (Spot) (1) RS/L 1,7900 1,8300
PIS(1) 0,02338 0,02338
13,50 US$/cents 10,84 Cofins (1) 0,10752 0,10752
13,00 ICMS 0,00% 12%
1250 Base (s/imposto) 1,6591 1,4795
1200 Etanol H/A (2) - 1,5352
11,50
1100 Hidratado +16,76% acima do Acticar Conversdo (VHP) (a) 49,57 47,87
1050 PrecoAgucar VHP(b) 50,49 50,49
1000 Diferenca (a/b) -1,82% -5,19%
9,50 Conversdo (Branco) 49,77 48,06
USS/cents 9,28
%00 — - - - - - - - - - - (1) Com Impostos ao produtor
8 8 8 8 8 8 8 8 8 8 8 (2) Convers&o de etanol hidratado em anidro
3 S < S S 53 S S S S S
3 2 S ] - 5 S S ] 8 B (a) Etanol convertido em VHP (R$/50 kg)
-------------- Agucar Nova York ------------- Hidratado Mercado Fisico (b) Preco acucar VHP (PVU)
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