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ANALISE DE MERCADO - O inicio da quarta e Gltima semana
de junho foi marcada pelo aumento do clima de aversdo ao
risco presente no mercado internacional que ajudou a
derrubar as cotagdes do petrdleo, grdos e também dos
contratos futuros de agucar. A intensificagdio da guerra
comercial entre Estados Unidos e China deve ter efeitos
negativos sobre o crescimento da economia internacional,
resultando em impactos negativos também sobre os
mercados de commodities como um todo, incluindo o agucar.

No inicio da segunda-feira o governo de Donald Trump decidiu
elevar a escalada de tensdes na guerra comercial anunciando
a restricdo de investimentos chineses em empresas de
tecnologia dos Estados Unidos como a indUstria aeroespacial e
robdtica. Depois disto o presidente chinés afirmou em evento
com empresarios locais que "No Ocidente, ha a nogdo de que
se deve dar a outra face quando alguém nos bate. Na nossa
cultura, batemos de volta.", segundo reportou a Dow Jones.

Estes comentdrios elevaram claramente a aversdo ao risco no
mercado  internacional  esbarrando  claramente  nas
commodities, onde grande parte dos agentes buscou
desmanchar suas posigdes compradas no curto prazo,
resultando no movimento quase generalizado de vendas. A
peculiaridade dos contratos futuros de aglcar veio por conta
do clima do Brasil.

Isto porque os dados climaticos mais recentes do NOAA
acompanhados pela SAFRAS & Mercado indicam que o clima
seco e com chuvas muito limitadas deve seguir predominante
no Centro-Sul até o dia 7 de julho. Logo, teremos a quarta
semana de junho e a primeira de julho ainda sem chuvas
consistentes que neutralizem o forte estresse climatico que os
canaviais locais atravessam.

Este cendrio acabou sustentando minimas acima de US$/cents
12,00 sobre os contratos futuros de Nova York que
encerraram a segunda-feiracom perdas que ndo chegaram a
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Analise Mercado de Agl]car: Guerra comercial entre Estados Unidos e China continua pressionando agticar

0,5%, depois de passarem grande parte do pregdo com
ganhos, ainda que muito moderados, os quais também ndo
conseguiam passar de 0,5%. Em Linhas gerais, o mercado ndo
subiu por conta do clima de aversdo ao risco internacional e
ndo caiu por conta do risco climatico nas regiGes produtoras
de cana do Centro-Sul do Brasil.

No mercado fisico brasileiro o inicio da semana foi marcado
por novos ganhos sobre a saca de 50 kg de agucar negociado
tanto em Santos quanto em Ribeirdo Preto. Novamente
quando a ponta compradora entra no mercado de curto prazo
alguns avangos sdo vistos nos precos da saca de aglicar com
até 150 Icumsa. Porém, os ganhos tém sido limitados até a
méxima de RS 59,00, enquanto as minimas ndo caem de RS
57,00. Estes intervalos de pregos tém sido vistos desde o inicio
da segunda semana de junho e devem se repetir durante a
atual quarta semana do més.

MERCADO EQUIVALENCIAS - Em Santos, a saca de 50 kg de
acucar com até 150 Icumsa encerrou a segunda-feira em alta
de 1,72% negociada ao redor de RS 59,00 [USS/cents 14,16].
Em Ribeirdo Preto precos em alta de 1,75% negociados a RS
58,00 [USS/cents 13,92]. Embarcado em big bags ela é cotada
em RS 57,00 [USS/cents 13,68]. O acucar com maior
coloragdo, com 180 Icumsa, ficou cotado ao redor de RS 57,00
[USS/cents 13,68]. Produto com 200 Icumsa foi cotado na
faixa de RS 56,00 [USS/cents 13,44]. O aglcar com 300 Icumsa
oscilou ao méaximo de RS 55,00 [USS/cents 13,205].

O etanol hidratado se mostrou 10,51% mais vantajoso que o
aclcar bruto em Nova York equivalendo a USS$/cents 11,53
[PVU] e 2,56% mais vantajoso que o agucar cristal de Ribeirdo
Preto, equivalendo a RS 50kg 59,48 [USS/cents 14,27].

FOB EXPORTACAO - No mercado FOB exporta¢do encerrou a
segunda-feira com diferenciais estaveis sobre os embarques
mais imediatos. VHP com base em Santos para entrega em
julho oscila a -10 sobre Outubro/18 em Nova York. A sacaria
dupla exportagdo para cristal com até 150 Icumsa caiu para
+57 contrajulho.
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REGIAO CENTRO-SUL-em saca de 50 kg -com impostos PVU 25-jun-18
Regido/Estado Comprac Vendedor Atual 1sem 1més 1ano
Parand S RS uss RS RS RS Referencial de Paridade - Exportacdo e Mercado Interno
Maringa 61,00 62,00 16,13 61,00 57,00 75,00 (em dédlares por tonelada)

Sdo Paulo 25/06/2018 Ice Futures* LIFFE***
- Ribeirdo Preto 58,00 58,00 15,34 58,00 54,00 70,00 Julho/18 Outubro/1Agosto/18  Outubro/18
- Aragatuba 57,00 58,00 15,08 57,00 53,00 69,00 Bolsa* 264,56 271,61 345,10 341,30
Minas Gerais Diferencial de P olarizag&o 10,71 11,00 13,98 13,82
Triéngulo Mineiro 59,00 60,00 15,60 59,00 55,00 71,00 Prémio/Desagio -0,45 -0,45 2,72 2,63
*PVU - Posto Veiculo Usina Preco FOB porto * 274,82 282,16 361,80 357,75
iINDICE CEPEA/ESALQ - SAO PAULO - DIARIO Frete usina porto 25,92 25,92 25,92 25,92
(Sugar Cristal com até 150 Icumsa - posto usina - com impostos) 25-jun-18 Elevagéo (fobizago) 12,50 12,50 15,00 15,00
Atual Anterior Var% lsemana 1més 1lano Custosacaria dupla exportagdao
Posto Usina RS 58,94 58,19 1,29 58,50 54,43 77,47 VHP BRANCO
Posto Usina US$ 15,58 15,41 1,10 15,61 14,82 20,68 PVU (US$/tonelada) 236,40 243,74 320,88 316,83
Média 3 dltimos dias RS 58,15 57,63 0,90 58,08 54,18 76,96  PVU(US$/saca 50kg) 11,82 12,19 16,04 15,84
US ICE - ACUCAR #11 - USS cents/libra peso: 25-jun-18 PVU (R$/saca 50kg)** 44,69 46,08 60,66 59,90
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  Equivalente Interno (1) 53,36 55,02 72,43 71,52
Ju|h0/18 12,00 12,16 11,96 12,09 12,05 -0,41 Prego Cristal (lcumsa 145)-Ribeirdo Preto 58 58
Outubro/18 12,32 12,49 12,27 12,41 12,41 -0,72 Custo Refino Cristal (150) para Refinado (45) 1,7 1,7
Margo/19 12,95 13,08 12,89 13,00 12,98 -0,23 Preco Referencial Refinado (b) 59,7 59,7
LIFFE -Sugar #5 - USS/t: 25-jun-18 Variagdo Refinado interno e exportagio (b/a) -0,18 0,17
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%) NY em cents para R$/50kg
Agosto/18 345,10 344,40 349,50 345,00 344,50 0,17 *Prego NY convertido em Dollares por tonelada '* Base cambial - Délar comercial
Outubro/18 341,30 341,00 345,30 342,40 341,90 -0,17 = jffe - referénciaincusa 150 *** FOB Porto com base em Santos/SP
Dezembro/18 341,60 341,30 345,30 342,40 342,00 -0,11 () Acrescentar ICM'S (7%, Pis (165%) e Cofins (7,60%
{NDICES Fech. Min Max Abert. Ant. Var.(%)  REGIAO NORDESTE-*em RS por saca de 50 kg - com impostos
Ibovespa 71.014 71.323 69.779 70.642 70.641 0,52 25-jun-18 Compra* Venda * US$/50kg USS$/Cents
Dow Jones 24.253 24.464 24.084 24.464 24.581 -1,33  Paraiba 50,00 51,00 13,22 12,00
Standard & Poors 2.709 2.699 2.755 -1,65  Alagoas 62,00 63,00 16,40 14,88
CAMBIO Fech. Max Min Abert. Var. (%) Pernambuco 62,00 69,00 16,40 14,88
Dolar Comercial 3,7810 3,7890 3,7630 3,7790 -0,0700 Rio Grande do Norte 60,00 63,00 15,87 14,40
Euro/USS 1,1692 1,1692 1,1628 1,1628 0,5500 Pard/Belém** 68,61 70,61 57,99 19,24
USS/Yuan (China) 6,5360 6,5360 6,5027 6,5027 0,5100 ** pregco com Frete de R$ 9,00 por sacaincluso e imposto de entrada de 2,4%
Equivaléncia de Pregos dos Principais Produtos do Setor segunda-feira, 25 de junho de 2018
Produto Change(%) R$/50kg Change(%) R$/L Change(%) R$/M?® Change(%) US$/M3 Change(%) R$/Ton Change(%) US$/Ton Change(%) cents
Agucar Fisico Santos 1,72 59,00 1,72 1,72 1,72 1.722,48 1,80 455,56 1,72 1.180,00 1,80 312,09 1,80 14,16
Aglcar Fisico RP/SP 1,75 58,00 1,75 1,69 1,75 1.693,28 1,84 447,84 1,75 1.160,00 1,84 306,80 1,84 13,92
Etanol Anidro 0,00 55,50 0,00 1,85 0,00 1.850,00 0,08 489,29 0,00 1.109,98 0,08 293,57 0,08 13,32
Etanol Hidratado 0,00 59,48 0,00 1,90 0,00 1.900,00 0,08 502,51 0,00 1.189,70 0,08 314,65 0,08 14,27
Etanol Hidratado BM&F 3,46 52,44 3,46 1,68 3,46 1.675,00 3,38 443,00 3,46 1.048,81 3,38 277,39 3,38 12,58
Etanol Anidro CBOT 0,06 42,59 0,06 1,42 0,06 1.419,65 0,02 37547 0,06 851,78 0,02 225,28 0,02 10,22
Aglcar NY 0,80 51,35 0,80 1,88 0,80 1.883,92 0,73 498,26 0,80 1.026,96 0,73 271,61 073 12,32
Aglcar Londres 0,09 65,24 0,09 1,90 0,09 1.904,68 017 503,75 0,09 1.304,82 0,17 345,10 017 15,65
Aglcar india 0,61 88,50 0,61 2,58 0,61 2.583,62 0,53 683,32 0,61 1.769,94 0,53 468,11 0,53 21,23
Aclicar Russia 0,01 106,00 0,01 3,09 0,01 3.094,63 0,09 818,47 0,01 2.120,01 0,09 560,70 0,09 2543
Aglicar China 0,59 145,52 -0,59 4,25 0,59 4.248,35 0,51 1.123,61 0,59 2.910,38 -0,51 769,74 051 34,91

Aglcar Fisico com base Ribeirdo Preto. Etanol Anidro e Hidratado com Base em Ribeirdo Preto. Aglicar NY, base primeiro contrato NY . Aglicar Londres com base no primeiro contrato em Londres. Aglcar Rissia,com base no mercado fisico
de Moscow. Aglcar China, com base no primeiro contrato bolsa de Zhengzhou. Agtcar India, com base no mercado spotde Nova Delhi

Diferenciais Exportagdo - Aguicar VHP

Prémios Diarios VHP base Santos | a granel | Pontos sobre Nova York Base porto de Santos - Pontos sobre NY | Meses de entraga
Entrega Julho Agosto Setembro 0 0
25/06/2018 -10 - - 05 Agosto
22/06/2018 -10 - - 4
21/06/2018 -10 - - s
20/06/2018 -10 - - ,
Prémios Cristal 150 Icumsa | Sacaria Dupla Exportacdo | Pontos sobre Nova York
Entrega Julho Agosto Setembro 23
25/06/2018 60 - - 3
22/06/2018 60 - - 35
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MERCADO FiSICO DE ETANOL
REGIAO CENTRO-SUL - em litros e com impostos, exceto ICMS - PV 25/06/18

COMPRA Venda atual 1sem 1 més 1ano
R$ RS us$ RS RS RS

S&o Paulo
Anidro Combustivel
Ribeirdo Preto 1,85 1,89 0,4893 1,940 1,930 1,6
Aragatuba 1,83 1,86 0,4840 1,920 1,910 1,58
Paulinia 1,91 1,94 0,5052 2,000 1,990 1,66
Hidratado Combustivel (com impostos, menos o ICMS)
Ribeirdo Preto 1,67 1,72 0,4422 1,760 1,804 1,42
Aragatuba 1,65 1,70 0,4376 1,742 1,786 1,40
Paulinia 1,72 1,74 0,4562 1,813 1,857 1,47
Parand ( com impostos)
Anidro 1,85 1,87 0,4893 1,940 1,930 1,6
Hidratado 1,90 1,92 0,5025 2,000 2,050 1,61

*PVU - Posto Veiculo Usina

iNDICE ESALQ - CENTRO-SUL - SEMANAL

(em litros sem impostos, exceto ICMS - PVU) entre 18/06 e 22/06

atual us$ 1Sem var. 1 més (R$) 1 ano (R$)
Sdo Paulo
Hidratado Combustivel 1,5621 0,4152 1,6491 -5,28 1,6210 1,3161
Anidro Combustivel 1,8019 0,4789 1,8333 -1,71 1,7421 1,4916
Qutros Fins Hidratado 1,6227 0,4313 1,6643 -2,50 1,6502 1,3510
Indicador Diério Paulinia - R$/metro cibico |Spread Anidro x Hidratado (dif.) (%) 197,00%
Hidratado Esalg atual anterior 1Sem Var.(%) 1 més (RS) 1ano (RS)
Paulinea/SP 1.607,00 1.612,50 1.688,00 -0,34 1710,50 1347,00
REGIAO NORDESTE - em litros - (com impostos exceto ICMS com 25% )
COMPRA VENDA COMPRA VENDA Rio Grande
Alagoas RS RS Paraiba RS RS do Norte
Anidro Combustivel 2,15 2,20  Anidro 2,15 2,17 Anidro
Hidratado Combustivel 2,10 2,12 Hidratado 2,12 2,14 2,15
Pernambuco Maranhdo Hidratado
Anidro Combustivel 2,15 2,20  Anidro 2,10 2,15 2,15
Hidratado Combustivel 2,10 2,15 Hidratado 2,15 2,20
Goids Anidro Int. Anidro Ext. Hidratado Int. Hidratado Ext.
1,95 2,00 2,06 2,00
CBOT - ETANOL - USS cents por galdo 25/06/18
FECH. MIN MAX ANT. VAR. (%)
Maio/ 18 1,388 1,387 1,400 1,398 -2,1
Junho/ 18 1,410 1,408 1,426 1,426 -1,5
Julho/ 18 1,423 1,419 1,426 1,423 -1,5
FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%)
ICE FUTURES NY - PETROLEO - barril (WTI)
Junho/ 18 68,01 67,78 69,44 68,75 -0,83
Julho/ 18 67,14 66,81 67,76 67,55 -0,72
ICE FUTURES NY- GASOLINA - USS$ por galdo
Junho/ 18 2,0515 2,0385 2,0672 2,0705 -0,91
Julho/ 18 2,0329 2,0224 2,0483 2,0539 -1,02
LONDRES ICE - PETROLEO - barril tipo Brent
Junho/ 18 74,47 73,58 75,00 75,32 -1,12
Julho/ 18 74,14 73,25 74,60 74,94 -1,06
Arbitragem Hidratado X Acticar NY
13,50 USS$/cents 11,53

Hidratado +10,51% acima do Agticar

USS/cents 10,43
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Analise Mercado de Etanol

O mercado fisico de etanol iniciou a quarta e ultima semana
de junho com precos estaveis tanto sobre o anidro quanto
sobre o hidratado, onde o primeiro seguiu negociado na
faixa entre a RS 1,85 a RS 1,88 o litro enquanto que o
segundo se manteve negociado na faixa entre RS 1,90 a RS
1,95 o litro, ambos negociados em Ribeirdao Preto.

Em S3o Paulo como um todo o hidratado oscilou entre a
minima de RS 1,88 e a maxima de RS 1,95 o litro enquanto o
anidro se manteve nominalmente indicado entre RS 1,80 a
RS 1,88 o litro, com muitas usinas de fora do mercado,
diante da baixa demanda de curto prazo das distribuidoras.

A expectativa da SAFRAS & Mercado é de pregos ainda
negativamente pressionados no decorrer da quarta e Gltima
semana de junho. Isto porque, além do aumento da oferta
por parte das usinas, frente ao andamento da colheita da
safra nova mais voltada ao etanol, havera também uma
reducdo da demanda.

As distribuidoras deverdo entrar de forma muito gradual no
mercado no decorrer desta semana que esta iniciando. Isto
porque as usinas ja estardo com uma pressdo vendedora
forte frente a proximidade da semana de pagamentos. Com
isto, a estratégia das distribuidoras devera ser a de forgar
ainda mais o mercado.

Deste modo as distribuidoras devem entrar comprando
somente em fungdo de volumes bem pontuais, em um
momento em que as usinas estardo avidas pela necessidade
de caixa no curto prazo. Com isto, uma nova desvalorizagdo
deve ser vista no etanol no decorrer da quarta semana de
junho onde o hidratado pode se direcionar para a faixa de
RS 1,88 e RS 1,85 o anidro para a faixa de RS 1,80.

CONVERTIBILIDADE E COMPARATIVO

ETANOL EAGUCAR (BASE VHP)

Anidro Hidratado
Preco (Spot) (1) RS/L 1,8500 1,9000
PIS(1) 0,02338 0,02338
Cofins (1) 0,10752 0,10752
ICMS 0,00% 12%
Base (s/imposto) 1,7191 1,5411
Etanol H/A (2) - 1,5991
Conversdo (VHP) (a) 51,37 49,86
PrecoAgucar VHP(b) 53,36 53,36
Diferenca (a/b) -3,74% -6,55%
Conversdo (Branco) 51,57 50,07
(1) Com Impostos ao produtor
(2) Conversdo de etanol hidratado em anidro
(a) Etanol convertido em VHP (R$/50 kg)
(b) Prego agucar VHP (PVU)
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