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ACUCAR

ANALISE DE MERCADO - O mercado de agticar teve uma quinta-
feira em baixa sobre as cotagSes dos contratos futuros
internacionais e de pregos estaveis sobre as negociagbes do
produto fisico negociado no mercado doméstico brasileiro para
agucar com até 150 Icumsa. Em Nova York, para o vencimento
Julho/18, mesmo em baixa o ativo conseguiu sustentar a minima
do dia em USS/cents 11,50.

O mercado de aglcar encontra uma pressdo sazonal de queda
por conta da entrada da safra nova no Brasil, mesmo que esta
esteja marcada por um ajuste negativo em sua expectativa de
volume por conta da maior vantagem do hidratado no mercado
doméstico. A pressdo de demanda por etanol se encontra forte
desde margo, antes mesmo dos recentes ganhos do petréleo e do
dolar.

Novamente, na quinta-feira, o cenario foi de forte desvalorizagdo
cambial no Brasil e de fortalecimento do Brent em Londres.
Enquanto o real frente ao délar se consolida na faixa de RS 3,70 o
Brent se firma na faixa de USS$ 79,00 o barril com clara tendéncia
ao prego de USS 80,00.

Este cenario todo reafirma uma conjuntura fundamental de
mercado que beneficia a produgdo de etanol, reduz a oferta de
aclcar e acaba sustentando os pregos do mesmo, principalmente
no mercado internacional onde as minimas de Julho/18
conseguiram se manter na faixa de US$/cents 11,50, dando sinais
de um novo teste na faixa de USS/cents 11,75 nos préximos dias
caso o cambio e o Brent ao minimo se sustentem na faixa de RS
3,70 e USS 80,00 0 barril.

Para ajudar ainda mais na formagdo de um suporte aos pregos
internacionais do aglcar também temos a questdo do risco
climatico. Por um lado, temos um longo periodo sem chuvas no
Centro-Sul. Inicialmente este cenario resultou em colheita
acelerada no inicio da safra, com o clima seco beneficiando o
rapido progresso nas maquinas nos canaviais.

Por outro lado, um tempo muito longo sem chuvas pode evoluir
para condigdes hidricas pouco favoraveis ao desenvolvimento
dos canaviais, levando a baixa produtividade dos mesmos em
fungdo da queda no volume de ATR. Depois disto temos
indicagdes de geadas sobre os canaviais do Centro-Sul entre os
dias 20 e 21 deste més, momento em que as temperaturas
minimas deverdo cair para faixar entre 5 a 10 graus.

Ganhos Acumulados dos Combustiveis
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Anadlise Mercado de Agl]car: Mesmo em baixa, aglicar sustenta minimas ascendentes

Apesar disto, por hora, a questdo da falta de chuvas representa
risco maior aos canaviais do que o risco de geada que se mostra
valido apenas para dois dias no més, segundo os dados mais
recentes, sendo que logo no dia 22 as minimas dao sinais de nova
elevagdo. Historicamente os canaviais reagem de forma negativa
4s geadas através do fendmeno de isoporizagdo somente apds
trés dias seguidos de geadas, o que se mostra pouco provavel
segundo os modelos atuais.

MERCADO EQUIVALENCIAS - Em Pernambuco a saca de 50 kg de
acucar entre 150 a 200 Icumsa oscila entre RS 63,00 [USS/cents
15,45] a RS 65,00 [USS/cents 15,94] em Alagoas entre RS 63,00
[USS/cents 15,45] a RS 65,00 [USS/cents 15,94]. Na Paraiba entre
R$ 63,00 [USS/cents 15,45] a RS 64,00 [USS/cents 15,69] e no Rio
Grande do Norte entre RS 60,00 [USS/cents 14,71] a RS 61,00
[USS/cents 14,96]. No Para precos oscilando entre RS 65,00
[USS/cents 15,94] a RS 67,00 [USS/cents 16,43] ja com frete e
impostos.

Em Santos, a saca de 50 kg de agucar com até 150 Icumsa
encerrou a quinta-feira estavel negociada ao redor de R$ 53,00
[USS/cents 12,99]. Em Ribeirdo Preto pregos firmes em RS 53,00
[USS/cents 12,99]. Embarcado em big bags ela é cotada em RS
52,00 [USS/cents 12,75]. O agucar com maior coloragdo, com 180
lcumsa, ficou cotado ao redor de RS 52,00 [USS/cents 12,75].
Produto com 200 Icumsa foi cotado na faixa de RS 51,00
[USS/cents 12,50]. O agucar com 300 Icumsa oscilou ao maximo
de RS 50,00 [USS/cents 12,26].

O etanol hidratado se mostrou 27,98% mais vantajoso que o
acucar bruto em Nova York equivalendo a US$/cents 12,66 [PVU]
e 16,61% mais vantajoso que o agucar cristal de Ribeirdo Preto,
equivalendo a RS 50kg 63,55 [USS$/cents 15,58].

FOB EXPORTAGAO — No mercado FOB exportacdo a quinta-feira
foi novamente estdvel sobre os prémios tanto do VHP quanto da
sacaria dupla exportagdo de cristal com até 150 Icumsa. VHP com
base em Santos para entrega em maio se manteve flat sobre
Julho/18 em Nova York. Entregas para junho e julho se
mantiveram respectivamente em +13 para +10 também contra
Nova York. A sacaria dupla exportagdo para cristal com até 150
Icumsa se manteve em +62 contra maio; em +60 contra junho e
também em +60 contra julho.

Curva de Pregos Futuros NY

Contratos Futuros | Bolsa de NY | Agticar Bruto | US$/cents
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MERCADO FiSICO DE ACUCAR N2 1713 18/ maio / 2018
REGIAO CENTRO-SUL-em saca de 50 kg -com impostos PVU 17-mai-18
Regido/Estado Comprac Vendedor Atual 1sem 1més 1ano
Parand S RS uss RS RS RS Referencial de Paridade - Exportacdo e Mercado Interno
Maringa 56,00 57,00 15,14 58,00 58,00 81,00 (em dédlares por tonelada)

Sdo Paulo 17/05/2018 Ice Futures* LIFFE***
- Ribeirdo Preto 53,00 54,00 14,32 55,00 55,00 76,00 Julho/18 Outubro/1Agosto/18  Outubro/18
- Aragatuba 52,00 53,00 14,05 54,00 54,00 75,00 Bolsa* 254,86 261,69 326,70 323,80
Minas Gerais Diferencial de P olarizag&o 10,32 10,60 13,23 13,11
Triéngulo Mineiro 54,00 55,00 14,59 56,00 56,00 77,00 Prémio/Desagio 0,00 0,23 2,72 2,63
*PVU - Posto Veiculo Usina Preco FOB porto * 265,18 272,51 342,65 339,54
iINDICE CEPEA/ESALQ - SAO PAULO - DIARIO Frete usina porto 26,49 26,49 26,49 26,49
(Sugar Cristal com até 150 Icumsa - posto usina - com impostos) 17-mai-18 Elevagéo (fobizago) 12,50 12,50 15,00 15,00
Atual Anterior Var% lsemana 1més 1lano Custosacaria dupla exportagdao
Posto Usina RS 53,77 53,07 1,32 53,79 55,27 76,46 VHP BRANCO
Posto Usina US$ 14,51 14,43 0,55 15,17 16,24 24,50 PVU (US$/tonelada) 226,19 233,53 301,17 298,06
Média 3 dltimos dias RS 53,17 53,10 0,13 54,66 5505 76,27  PVU(US$/saca 50kg) 11,31 11,68 15,06 14,90
US ICE - ACUCAR #11 - USS cents/libra peso: 17-mai-18 PVU (R$/saca 50kg)** 41,85 43,20 55,72 55,14
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  Equivalente Interno (1) 49,96 51,59 66,53 65,84
Ju|h0/18 11,56 11,75 11,51 11,59 11,61 -0,43 Prego Cristal (lcumsa 145)-Ribeirdo Preto 53 53
Outubro/18 11,87 12,04 11,82 11,89 11,89 -0,16 Custo Refino Cristal (150) para Refinado (45) 1,7 1,7
Margo/19 12,77 12,89 12,71 12,77 12,79 -0,15 Preco Referencial Refinado (b) 54,7 54,7
LIFFE -Sugar #5 - USS/t: 17-mai-18 Variagdo Refinado interno e exportagio (b/a) -0,18 0,17
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%) NY em cents para R$/50kg
Agosto/18 326,70 322,20 327,90 322,50 322,50 1,3 *Prego NY convertido em Dollares por tonelada '* Base cambial - Délar comercial
Outubro/18 323,80 320,10 325,20 322,90 320,50 1,02 = jffe - referénciaincusa 150 *** FOB Porto com base em Santos/SP
Dezembro/18 329,70 326,70 331,20 327,10 327,60 0,64 (1) Acrescentar ICM S (799, Pis (165% e Cofins (7,60%)
{NDICES Fech. Min Max Abert. Ant. Var.(%)  REGIAO NORDESTE-*em RS por saca de 50 kg - com impostos
Ibovespa 83.622 86.537 83.377 86.537 86.537 -3,37 17-mai-18 Compra* Venda * US$/50kg USS$/Cents
Dow Jones 24,714 24.839 24.639 24.752  24.769 0,22 Paraiba 65,00 64,00 17,57 15,94
Standard & Poors 2.720 2.732 2.711 2.720 2.722 0,09 Alagoas 63,00 65,00 17,03 15,45
CAMBIO Fech. Max Min Abert. Var. (%) Pernambuco 63,00 65,00 17,03 15,45
Dolar Comercial 3,7000 3,7120 3,6490 3,6490 10,6200 Rio Grande do Norte 60,00 61,00 16,22 14,71
Euro/USS 1,1793 1,1793 1,1785 1,1785 0,0600 Pard/Belém** 63,49 65,49 53,66 17,80
USS/Yuan (China) 6,3645 6,3706 6,3645 6,3706 -0,0900 ** pregco com Frete de R$ 9,00 por sacaincluso e imposto de entrada de 2,4%
Equivaléncia de Pregos dos Principais Produtos do Setor quinta-feira, 17 de maio de 2018
Produto Change(%) R$/50kg Change(%) R$/L Change(%) R$/M?® Change(%) US$/M3 Change(%) R$/Ton Change(%) US$/Ton Change(%) cents
Agucar Fisico Santos 0,00 53,00 0,00 1,55 0,00 154731 0,62 418,19 0,00 1.060,00 0,62 286,49 0,62 12,99
Aglcar Fisico RP/SP 0,00 53,00 0,00 1,55 0,00 154731 0,62 418,19 0,00 1.060,00 0,62 286,49 062 12,99
Etanol Anidro 0,00 57,00 0,00 1,90 0,00 1.900,00 0,62 513,51 0,00 1.139,98 0,62 308,10 0,62 13,98
Etanol Hidratado 0,00 63,55 0,00 2,03 0,00 2.030,00 0,62 548,65 0,00 1.271,10 0,62 343,54 0,62 1558
Etanol Hidratado BM&F 2,63 54,95 2,63 1,76 2,63 1.755,00 1,99 474,32 2,63 1.098,90 1,99 297,00 1,99 13,47
Etanol Anidro CBOT 1,95 45,15 1,95 1,50 1,95 1.504,96 2,56 406,74 1,95 902,96 2,56 244,04 2,56 11,07
Aglcar NY 0,19 47,15 0,19 1,73 0,19 1.729,83 043 467,52 019 942,97 0,43 254,86 043 11,56
Aglcar Londres 1,94 60,44 1,94 1,76 1,94 1.764,50 1,30 476,89 1,904 1.208,79 1,30 326,70 1,30 14,82
Aglcar india 0,64 72,20 0,64 2,11 0,64 2.107,95 0,01 569,72 0,64 1.444,08 0,01 390,29 001 17,70
Aclicar Russia 0,48 107,15 0,48 3,13 0,48 3.128,29 0,14 84548 048 2.143,07 0,14 579,21 0,14 26,27
Aglicar China 1,13 157,89 1,13 4,61 1,13 4.609,66 0,50 1.245,85 1,13 3.157,89 0,50 853,48 050 38,71

Aglcar Fisico com base Ribeirdo Preto. Etanol Anidro e Hidratado com Base em Ribeirdo Preto. Aglicar NY, base primeiro contrato NY . Aglicar Londres com base no primeiro contrato em Londres. Aglcar Rissia,com base no mercado fisico
de Moscow. Aglcar China, com base no primeiro contrato bolsa de Zhengzhou. Agtcar India, com base no mercado spotde Nova Delhi

Prémios Exportagdo - Agucar VHP
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ACUCAR mercado
MERCADO FiSICO DE ETANOL N2 1713 18/ maio / 2018
REGIAO CENTRO-SUL - em litros e com impostos, exceto ICMS - PV 17/05/18 :

COMPRA Venda atual 1sem 1més 1ano

RS RS uss RS RS RS
P

SioPao Andlise Mercado de Etanol
Anidro Combustivel
Ribeirao Preto 1,90 1,94 0,5135 1,780 1,790 1,75 - . .
Aracatuba 188 191 05081 1760 1770 173 (e} rr)erFado de fisico de etanc.>l teve uma qiunta-felra de pregos
Paulinia 1,96 1,99 0,5297 1,840 1,850 1,80 estdveis sobre as vendas registradas em Sdo Paulo. O mercado
Hidratado Combustivel (com impostos, menos o ICMS) novamente registrou uma movimentagdo elevada do lado da
Ribeirgo Preto 179 1,80 04828 1,654 1,628 151 demanda, entre distribuidoras emergentes e filiadas ao
Aragatuba 1,77 1,78 0,4781 1,637 1,610 1,49 Sindi ind f ~ d I forte d hidratad
Paulinia 1,84 1,82 04971 1,707 1,681 1,56 indicom, ainda em tuncao do volume forte de hidratado
Parana ( com impostos) vendido nos estados. O biocombustivel se mostra mais
Anidro 1,90 1,92 0,5135 1,780 1,790 1,78 competitivo frente a gasolina em cinco estados brasileiros, o
Hidratado 2,03 2,05 0,5486 1,880 1,850 1,55

que garante vendas fortes nos postos e presenca firme das
distribuidoras junto as usinas. Nos demais estados em que os

*PVU - Posto Veiculo Usina

iNDICE ESALQ - CENTRO-SUL - SEMANAL pregos da gasolina se posicionam fortemente elevados também
(em litros sem impostos, exceto ICMS - PVU) entre 07/05 e 11/05 acabam aumentando naturalmente a demanda pelo hidratado,
atual US. 1Sem var. 1 més (R$) 1ano . e .
S0 Paulo 3 (RS) (Rs) sem a necessidade da competitividade estrita deste com a
Hidratado Combustivel 1,5184 04246  1,4468 4,95 1,8020 1,4974 gasolina.
Anidro Combustivel 1,6516 0,4619 1,6328 1,15 1,9106 1,6632
Qutros Fins Hidratado 1,5259 04268 14709 3,74 1,8040 1,5503 Neste contexto as negocia¢bes de S3o Paulo oscilaram entre a
Indicador Diério Paulinia - R$/metro cubico |Spread Anidro x Hidratado (dif.) (%) 8,77% L, d L. d li d
Hidratado Esalq atual anterior 1Sem Var.(%) 1més(RS) 1ano (RS) minima de Rs 1,96 e a maxima de RS 2,05 o litro, mantendo o
Paulinea/sP 1.702,50 1.694,50  1.584,00 0,47 1566,00 1449,00 padrdo observado desde a terga-feira anterior, mesmo com o
andamento acelerado da safra. Em Ribeirdo Preto os pregos
COMERANMRVENDA COMERAWERYVENDAME| BRICISEande ficaram firmes em RS 2,03 o litro. Na BM&F, o contrato com
Alagoas RS RS Paraiba RS RS do Norte X X o A
Anidro Combustivel 1.90 195  Anidro 195 197 Anidro entrega mais longa, em setembro de 2018, caiu 1,31%, saindo
Hidratado Combustivel 1,90 1,92  Hidratado 1,90 1,92 1,95 de RS 2,13 para R$ 2,10 o litro, ja com impostos. No inicio da
Pernambuco Maranhéo Hidratado semana anterior este ativo oscilava na faixa de RS 2,03 o litro.
Anidro Combustivel 1,90 1,95  Anidro 2,00 2,03 1,95 sy )
Hidratado Combustivel 190 195 Hidratado 1.90 192 M?smo em queda, qs contratos futuros indicam pregos flr.mes
Goias Anidro Int. Anidro Ext. Hidratado Int. Hidratado Ext. acima de RS 2,10 o litro para setembro, o que se mostra ainda
1,78 1,80 2,00 1,93 baixo em relagdo as projecdes de RS 2,30 esperadas pelo
CBOT - ETANOL - US$ cents por galio 17/05/18 mercado mais a frente
FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%)
Maio/ 18 1,455 1,450 1,478 1,478 -11 A questdo do petrdleo e do cambio ainda se mostram fortes na
’“l"hh"// 18 1,470 1,469 1,485 1,485 -0.9 formagdo dos pregos do etanol. O real desvalorizado frente ao
J 18 1,486 1,486 1,495 1,495 -0,5 . ) ) . -
uino ddlar, ainda firme na faixa de RS 3,67, e o Brent mais forte em
OUTROS COMBUSTIVEIS Londres, buscando claramente o patamar de USS 80,00 o barril,
FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%) ajudam claramente no encarecimento do prego de importagao
ICE FUTURES NY - PETROLEO - barril (WTI) da gasolina e de sua base de negociagdo no mercado interno, o
Junho/ 18 71,54 71,09 72,30 71,56 0,06 que eleva ainda mais a vantagem do hidratado mantendo firme
Julho/ 18 71,64 ~ 71,22 72,37 71,62 011 a sua demanda e os recentes ganhos acumulados nos ultimos
ICE FUTURES NY- GASOLINA - US$ por galdo dias. dando sinais d ¢ das de hidratad
Junho/ 18 22483 22407 22773 22499 0,07 ias, dando sinais de aumento nas ver~1 as de hidratado mesmo
Julho/ 18 2,2437 2,2376 2,2737 2,2455 0,08 em estados onde a paridade de 70% ndo chega a ser alcangada.
LONDRES ICE - PETROLEO - barril tipo Brent
Junho/ 18 79,34 79,06 80,42 79,17 0,21
! ! ! ¢ ¢ CONVERTIBILIDADE ECOMPARATIVO
Julho/ 18 78,95 78,69 80,02 78,79 0,20
ETANOL EACUCAR (BASE VHP)
. . . Anidro Hidratado
Arbitragem Hidratado X Acticar NY
Preco (Spot) (1) RS/L 1,9000 2,0300
PIS (1) 0,02338 0,02338
1600 Cofins (1) 0,10752 0,10752
’ USS/cents 12,66
15.00 i o %/ o ICMS 0,00% 12%
¢ Hidratado +27,98% acima do Agticar s/ )
Base (s/imposto 1,7691 1,6555
14,00 US$/cents 9,89 ’ ’
Etanol H/A (2) - 1,7178
13,00
1200 Conversdo (VHP) (a) 52,86 53,57
PrecoAgucar VHP(b) 49,96 49,96
11,00 X
Diferenca (a/b) 5,79% 7,21%
10,00 ~
Conversdo (Branco) 53,07 53,78
9,00
o 3 0 « @ % % ® ) ) ) (1) Com Impostos ao produtor
8 8 8 g g 8 8 g 8 8 8 x ) )
g S S 3 K E 3 3 g 2 3 (2) Conversdo de etanol hidratado em anidro
8 a 5 N 3 S S S s 8 a .
(a) Etanol convertido em VHP (R$/50 kg)
-------------- Agucar Nova York ------------- Hidratado Mercado Fisico (b) Preco agucar VHP (PVU)
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