Informativo Diario

ACUCAR

Analise Mercado de Agucar:

ANALISE DE MERCADO - O mercado de aglicar teve uma
quarta-feira de pregos acentuadamente mais baixos em
Nova York com o vencimento Maio/18 caindo 4,90% e
rompendo a importante minima de USS/cents 12,85 ao
fechar em USS$/cents 12,79. Este cendrio ja estava sendo
alertado pela SAFRAS & Mercado em seus relatérios diarios
de mercado e anadlises de consultoria desde o inicio da
semana anterior, quando houve uma reagao de alta deste
ativo até o nivel de preco de USS$/cents 13,75.

0 estopim da queda no mercado foi a revisdo da estimativa
da Associa¢do das Industrias de Acticar da india [ISMA] da
produgdo do pais para a safra atual 2017/18 que esta
estimada em 29,5 milhdes de toneladas, um volume que
vai acabar sendo 45% superior as 20,3 milhdes da
temporada anterior 2016/17.

Este forte crescimento contrasta até mesmo com os dados
do USDA publicados em novembro do ano anterior que
apontava um crescimento de 25% com uma produgdo de
27,74 milhdes de toneladas. Isto até entdo ja eram uma
leitura ousada que impactava fortemente o mercado.
Agora, os dados da ISMA indicam um cenério de mercado
que até entdo se esperava somente para a temporada
2018/19 que comega apenas em outubro deste ano.

Com isto um novo quadro fundamental negativo se abate
sobre o cenario internacional do aglcar podendo resultar
em uma inversao de minimas em novas maximas, como é o
caso do patamar de USS/cents 13,30 e o de USS$/cents
12,80 os quais tendem a ser os novos padrdes de
referéncia para o mercado.

MERCADO EQUIVALENCIAS — No nordeste pregos firmes.
Em Pernambuco a saca de 50 kg de agucar entre 150 a 200
Icumsa oscila entre RS 60,00 [USS/cents 16,78] a RS 63,00
[USS/cents 17,62], em Alagoas entre RS 60,00 [USS/cents
16,78] a RS 62,00 [USS/cents 17,34], na Paraiba entre RS
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ISMA eleva estimativa de oferta da india e derruba NY em quase 5%

61,00 [USS/cents 17,06] a RS 63,00 [USS/cents 17,62] e no
Rio Grande do Norte entre RS 57,00 [USS/cents 15,94] a RS
60,00 [USS/cents 16,78]. No Para precos oscilando entre
RS 60,00 [US$/cents 16,78] a RS 62,00 [USS/cents 17,34] j&
com frete e impostos.

Em Santos, a saca de 50 kg de aguicar com até 150 Icumsa
encerrou a quarta-feira firme negociada ao redor de RS
52,00 [USS/cents 14,54]. Em Ribeirdo Preto precos estaveis
em R$ 51,00 [USS/cents 14,26]. Embarcado em big bags ela
¢ cotada em R$ 50,00 [USS/cents 13,98]. O aglcar com
maior coloragdo, com 180 Icumsa, ficou cotado ao redor de
RS 50,00 [USS/cents 13,98]. Produto com 200 Icumsa foi
cotado na faixa de RS 49,00 [USS/cents 13,70]. O aclcar
com 300 Icumsa oscilou ao méaximo de RS 48,00 [USS/cents
13,42].

Agucar VHP a granel indicado na faixa de R$/ton 986 para
negociagdo interna e a R$/ton 917 para vendas externas. J4
o etanol hidratado se mostrou 51,96% mais vantajoso que
o acgucar bruto em Nova York equivalendo a USS/cents
16,66 [PVU] e 29,79% mais vantajoso que o agucar cristal
de Ribeirdo Preto, equivalendo a RS 50kg 72,63 [USS/cents
20,31].

FOB EXPORTACAO - Os diferenciais de exportacio se
superaram o referencial de Nova York na quarta-feira,
passando de -11 para +4 dodlares por tonelada. A forte
queda do referencial de Nova York resultou na distor¢ao do
mercado spot internacional.

Com isto a maioria das ofertas e disponibilidades de
compra foi retirada em um contexto de pregos spots
inalterados em USS/ton 297,50 entre a terca e a quarta-
feira. A desvalorizagao do real frente ao ddlar até colocaria
uma maior movimenta¢do de usinas na ponta da oferta
ndo fosse a forte queda de quase 5% sobre Maio/18 em
Nova York.

Curva de Pregos Futuros NY

ago-18  nov-18  fev-19 mai-19 ago-19 nov-19  fev-20

—=a— Pregos Futuros NY -=--e2por Média Mével (Pregos Futuros NY)

Proibida sua reproducao e distribuicao por qualquer meio, exceto mediante prévia autorizacao por escrito. Distribuicao reservada para assinantes.
Editor responsavel: Dylan Della Pasqua. SAFRAS & Mercado é marca pertencente a CMA Consultoria, Métodos, Assessoria e Mercantil S/A.



Informativo Diario

ACUCAR

MERCADO FiSICO DE ACUCAR
REGIAO CENTRO-SUL-em saca de 50 kg -com impostos PVU
CompracVendedor Atual 1sem
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7-mar-18
1més 1ano

Regido/Estado

Parand RS RS uss RS RS RS Referencial de Paridade - Exporta¢do e Mercado Interno
Maringa 54,00 55,00 16,65 53,00 58,00 85,00 (em délares por tonelada)
Sdo Paulo 07/03/2018 Ice Futures* LIFFE***
- Ribeirdo Preto 51,00 52,00 15,72 50,00 55,00 80,00 Maio/18 Julho/18 Maio/18 Agosto/18
- Aragatuba 50,00 51,00 15,41 49,00 54,00 79,00 Bolsa* 281,97 286,38 354,10 350,10
Minas Gerais Diferencial de Polarizag&o 11,42 11,60 14,34 14,18
Tria ngulo Mineiro 52,00 53,00 16,03 51,00 56,00 81,00 Prémio/Deségio 4,00 -1,00 2,00 6,00
*PVU - Posto Veiculo Usina Preco FOB porto ** 297,39 296,98 370,44 370,28
INDICE CEPEA/ESALQ - SAO PAULO - DIARIO Frete usina porto 3021 30,21 30,21 30,21
(Sugar Cristal com até 150 Icumsa - posto usina - com impostos) 7-mar-18 Elevag&o (fobizago) 12,50 12,50 15,00 15,00
Atual Anterior Var% lsemana 1més lano Custosacaria dupla exportagdo
Posto Usina RS 51,43 51,01 0,82 51,35 54,03 79,82 VHP BRANCO
Posto Usina USS 15,85 15,90 -0,31 15,86 16,48 25,62 PVU (US$/tonelada) 254,68 254,27 325,23 325,07
Média 3 dltimos dias RS 51,29 51,08 0,41 51,23 54,25 80,21  PVU (US$/saca 50kg) 12,73 12,71 16,26 16,25
US ICE - ACUCAR # 11 - USS cents/libra peso: 7-mar-18 PVU (R$/saca 50kg)** 41,31 41,24 52,75 52,73
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  Equivalente Interno (1) 49,32 49,24 62,99 62,96
Maio/18 12,79 13,36 12,76 13,36 13,45 -4,90 Prego Cristal (lcumsa 145) - Ribeirdo Preto 51 51
Julho/18 12,99 13,55 12,97 13,55 13,63 -4,69 Custo Refino Cristal (150) para Refinado (45) 1,7 1,7
Outubro/18 13,37 13,94 13,35 13,94 14,01 -4,56 Preco Referencial Refinado (b) 52,7 52,7
LIFFE -Sugar #5 - USS/t: 7-mar-18 Variagdo Refinado interno e exportagio (b/a) 0,16 -0,16
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%) NY em cents para R$/50kg
Maio/18 354,10 353,50 364,90 364,30 366,30 -3,33 *Preco NY convertido em Dollares por tonelada '* Base cambial - Délar comercial
Agost0/18 350,10 349,80 361,00 361,00 363,00 -3,55 #| jffe - referénciaincusa 150 *** FOB Porto com base em Santos/SP
Outubro/18 352,00 351,60 363,00 363,00 365,20 -3,61 (1) Acrescentar ICM S (7%, Pis (165% e Cofins (7,60%)
iNDICES Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  REGIAO NORDESTE-*em RS porsaca de 50 kg -com impostos
Ibovespa 84.808 85.653 84.397 85.653 85.653 -0,99 7-mar-18 Compra* Venda * USS$/50kg USS/Cents
Dow Jones 24.693 24.818 24.535 24.758 24.884 0,77  Paraiba 61,00 62,00 18,80 17,06
Standard & Poors 2.719 2.722 2.704 2710  2.728 0,34  Alagoas 60,00 63,00 18,50 16,78
CAMBIO Fech. Max Min Abert. Var. (%) Pernambuco 60,00 63,00 18,50 16,78
Dolar Comercial 3,2440 3,2490 3,2210 3,2250 1,0200 Rio Grande do Norte 57,00 60,00 17,57 15,94
Euro/USS 1,2401 1,2401 1,2395 1,2395  0,0400 Para/Belém** 61,44 63,44 51,93 17,23
USS/Yuan (China) 6,3225 6,3225 6,3093 6,3093  0,2000 ** preco com Frete de R$ 9,00 por saca incluso e imposto de entrada de 2,4%

Equivaléncia de Pregos dos Principais Produtos do Setor quarta-feira, 7 de margo de 2018

Produto Change(%) R$/50kg Change(%) R$/L Change(%) R$/M? Change(%) US$/M® Change(%) R$/Ton Change(%) US$/Ton Change(%) cents

Acucar Fisico Santos 0,00 52,00 0,00 1,52 0,00 1.518,12 -1,02 467,98 0,00 1.040,00 -1,02 320,59 -1,02 14,54
Agucar Fisico RP/SP 0,00 51,00 0,00 1,49 0,00 1.488,92 -1,02 458,98 0,00 1.020,00 -1,02 314,43 -1,02 14,26
Etanol Anidro 2,42 63,60 2,42 2,12 2,42 2.120,00 1,37 653,51 2,42 1.271,98 1,37 392,10 1,37 17,79
Etanol Hidratado 0,87 72,63 0,87 2,32 0,87 2.320,00 0,16 715,17 0,87 1.452,68 -0,16 447,81 0,16 20,31
Etanol Hidratado BM&F 0,32 48,68 0,32 1,56 0,32 1.555,00 -1,33 479,35 0,32 973,67 -1,33 300,15 -1,33 13,61
Etanol Anidro CBOT -1,02 51,04 -1,02 1,70 -1,02 1.701,33 -2,02 524,46 -1,02  1.020,78 -2,02 314,67 -2,02 14,27
Agucar NY 3,93 45,74 3,93 1,68 3,93 1.678,01 -4,91 517,27 3,93 914,72 -4,91 281,97 -4,91 12,79
Aglcar Londres 2,34 57,44 2,34 1,68 2,34 1.676,79 3,33 516,89 2,34 1.148,70 3,33 354,10 3,33 16,06
Agucar india 0,88 81,94 0,88 2,39 0,88 2.392,13 0,14 737,40 0,88 1.638,75 -0,14 505,16 0,14 22,91
Aglcar Russia 1,10 84,28 1,10 2,46 1,10 2.460,53 0,07 758,49 1,10 1.685,61 0,07 519,61 0,07 23,57
Agucar China 1,10 144,74 1,10 4,23 1,10 4.225,68 0,08 1.302,61 1,10 2.894,84 0,08 892,37 0,08 40,48

Aclcar Fisico com base Ribeirdo Preto. Etanol Anidro e Hidratado com Base em Ribeirdo Preto. Aglicar NY, base primeiro contrato NY. Aglicar Londres com base no primeiro contrato em Londres. Aglcar Rissia,com base no mercado fisico

de Moscow. Agticar China, com base no primeiro contrato bolsa de Zhengzhou. Acucar India, com base no mercado spotde Nova Delhi

Diferenciais Didrios de Agucar

Prémios Didrios Mercado Spot Internacional | Prémio/Desdgio em US$/ton abaixo de NY

7-mar-18 Atual Anterior 1 Semana 1 Més 1ano 4
Maio/18 4 11 2 18 . el
Julho/18 -1 -15 -1 -18 .15
Outubro/18 -9 -24 -1 -23 -25
Margo/19 -27 -41 -10 -30 -35 49
Maio/19 -30 -43 -27 -49 -45 s safras
Julho/19 32 -44 -29 -49 -55 mercado
Outubro/19 -38 50 30 50 -65
Margo/20 -49 -60 -37 -54 Maio/18 Outubro/18 Maio/19 Outubro/19
—&— Atual Anterior
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MERCADO FiSICO DE ETANOL
REGIAO CENTRO-SUL - em litros e com impostos, exceto ICMS - PV 07/03/18

COMPRA Venda atual 1sem 1 més 1ano
RS RS us$ R$ R$ RS
Sdo Paulo
Anidro Ci ivel
Ribeirdo Preto 2,12 2,16 0,6535 2,120 2,070 1,73
Aragatuba 2,10 2,13 0,6473 2,100 2,050 1,71
Paulinia 2,18 2,21 0,6720 2,180 2,130 1,78
Hidratado C ivel (com impostos, menos o ICMS)
Ribeirdo Preto 2,04 2,06 0,6293 2,042 1,971 1,63
Aragatuba 2,02 2,04 0,6239 2,024 1,954 1,61
Paulinia 2,09 2,09 0,6456 2,094 2,024 1,68
Parana ( com impostos)
Anidro 2,12 2,14 0,6535 2,120 2,070 1,73
Hidratado 2,32 2,34 0,7152 2,320 2,240 1,63
*PVU - Posto Veiculo Usina
INDICE ESALQ - CENTRO-SUL - SEMANAL
(em litros sem impostos, exceto ICMS - PVU) entre 26/02 e 02/03
atual uss$ 1Sem var. 1 més (R$) 1 ano (RS$)
Sdo Paulo
Hidratado Combustivel 1,8817 0,5797 1,8675 0,76 1,8391 1,5662
Anidro Combustivel 1,9678 0,6063 1,9528 0,77 1,9495 1,6734
Outros Fins Hidratado 1,9127 0,5893 1,8694 2,32 1,8698 1,652
Indicador Diério Paulinia - R$/metro cibico |Spread Anidro x Hidratado (dif.) (%) 4,58%
Hidratado Esalq atual anterior 1Sem Var.(%) 1més (RS) 1ano(RS)
Paulinea/SP 1.937,00 1.940,00 1.955,00 -0,15 1899,50 1560,50
COMPRA VENDA COMPRA  VENDA Rio Grande
Alagoas RS RS Paraiba RS RS do Norte
Anidro Combustivel 2,20 2,22 Anidro 2,20 2,22 Anidro
Hidratado Combustivel 2,10 2,12 Hidratado 1,97 1,99 2,30
Per k Maranhdo Hidratado
Anidro Combustivel 2,22 2,24 Anidro 2,30 2,33 2,05
Hidratado Combustivel 2,02 2,04 Hidratado 1,98 2,00
Goids Anidro Int. _Anidro Ext. Hidratado Int. Hidratado Ext.
2,08 2,16 2,45 2,35
FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%)
Margo/ 18
Abril/ 18 1,510 1,486 1,519 1,509 0,8
Maio/ 18 1,523 1,518 1,523 1,520 0,9
FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%)
ICE FUTURES NY - PETROLEO - barril (WTI)
Abril/ 18 61,17 60,58 62,58 62,30 -2,28
Maio/ 18 61,03 60,48 62,46 62,13 -2,27
ICE FUTURES NY- GASOLINA - US$ por galdo
Abril/ 18 1,9083 1,8985 1,9486 1,9331 -1,28
Maio/ 18 1,9198 1,9105 1,9601 1,9475 -1,42
LONDRES ICE - PETROLEO - barril tipo Brent
Maio/ 18 64,35 63,83 65,80 65,79 22,18
Junho/ 18 64,15 63,63 65,56 65,55 22,13

Arbitragem Hidratado X Acticar NY

16,70

15,70
US$/cents 16,66
14,70

Hidratado +51,96% acima do Agticar
13,70

US$/cents 10,96
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Andlise Mercado de Etanol

O mercado fisico de etanol teve uma quarta-feira de
pregos mais altos para o anidro e para o hidratado onde as
amplitudes entre maximas e minimas também foi maior
em Sao Paulo. Na regido Nordeste do Brasil carregamentos
novos de anidro importado estdo chegando nos portos ao
preco médio de RS 2,18 o litro enquanto as usinas locais
colocam este mesmo produto produzido localmente entre
RS 2,20 a RS 2,25, dependendo do estado.

Com isto, a demanda de anidro nas usinas acabou
cessando no curto prazo fazendo com que as unidades
produtoras destinassem um porcentual maior de anidro
para o processo de hidratagdo, onde a demanda tem se
mostrado um pouco melhor até mesmo na relagdo do de
spread entre ambos os biocombustiveis. Isto tem ocorrido
mesmo com os estoques locais de anidro 12% abaixo do
que podia ser observado até o mesmo momento do ano
anterior.

Em S3o Paulo como um todo as vendas de hidratado
oscilaram entre RS 2,27 e RS 2,32 com vendas 0,87% mais
altas em Ribeirdo Preto, saindo de R$2,30 para RS 2,32 o
litro. Para o anidro em S3o Paulo houveram vendas entre
RS 2,06 a RS 2,07 o litro com precos em alta de 2,42% em
Ribeirdo Preto, saindo de RS 2,07 para RS 2,12 o litro.

A expectativa da SAFRAS & Mercado é de que com as
novas quedas no aglcar em Nova York, os prémios do
hidratado devem ser ainda mais atrativos para as usinas na
fabricagdo do biocombustivel. Colaborou no dia ainda a
desvalorizacdo do real sobre o ddlar e a valorizacdo do
Brent em Londres que saiu de USS/barril 62,00 para
USS/barril 64,00.

O RTIBILIDAD OMPARATIVO

ANOL E A AR (BA o

Anidro Hidratado

Preco (Spot) (1) RS/L 2,1200 2,3200
PIS(1) 0,02338 0,02338
Cofins (1) 0,10752 0,10752
ICMS 0,00% 12%
Base (s/imposto) 1,9891 1,9107
Etanol H/A (2) - 1,9827
Conversdo (VHP) (a) 59,43 61,82
PregoAgucar VHP(b) 49,32 49,32
Diferenca (a/b) 20,49% 25,34%
Conversdo (Branco) 59,67 62,07
(1) Com Impostos ao produtor
(2) Conversdo de etanol hidratado em anidro
(a) Etanol convertido em VHP (R$/50 kg)
(b) Prego agucar VHP (PVU)
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