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Anadlise Mercado de Agl]car: Centro-Sul intensifica moagem e produgio de agucar e derruba NY

ANALISE DE MERCADO — O mercado de aglicar teve uma
sexta-feira de importantes novidades fundamentais tanto
por parte do Brasil quanto da China mas que, em linhas
gerais, ndo resultaram em grande volatilidade dos pregos
internos e externos. O inicio do dia foi marcado pelas
importagGes de agucar da China que, durante fevereiro
chegaram a 20 mil toneladas, um valor 89% abaixo das 182
mil toneladas do ano anterior e 35% abaixo das 30 mil
toneladas do més imediatamente anterior.

Basicamente a leitura que se faz é que o mercado
internacional ndo pode mais contar com a China na ponta
de demanda da commodity, perdendo mais um ponto de
ancoragem na sustentagdo dos precos de longo prazo e
reforcando ainda mais o viés baixista que os fundamentos
de oferta e demanda representam por conta do hemisfério
oriente do planeta.

Outro ponto importante no mercado durante o dia foi a
atualizag¢do dos dados quinzenais de moagem por parte da
Unica no Centro-Sul que mostraram um forte salto no
crescimento de moagem de cana que passou de 730 mil
para 3,3 milhGes de toneladas enquanto que a produgdo de
acucar subiu de 5 para 46 mil toneladas. O que mostra de
forma clara ao mercado que a produgdo de agucar no Brasil
esta crescendo junto com a moagem de cana, onde o
etanol hidratado acompanha, mas ndo de forma tdo
intensa quanto antes, o crescimento da moagem.

Com isto, a expectativa da SAFRAS & Mercado é de novas
baixas para o agicar em Nova York no decorrer da quarta
semana de marg¢o, onde as minimas podem sair da faixa
atual de USS/cents 12,60 para o novo patamar de
USS/cents 12,00.

MERCADO EQUIVALENCIAS —Em Pernambuco a saca de 50
kg de aglcar entre 150 a 200 Icumsa oscila entre RS 60,00
[USS/cents 16,40] a RS 62,00 [USS/cents 16,95], em
Alagoas entre RS 60,00 [USS/cents 16,40] a RS 63,00
[USS/cents 17,22], na Paraiba entre RS 62,00 [USS/cents
16,95] a RS 64,00 [USS/cents 17,49] e no Rio Grande do
Norte entre RS 61,00 [USS/cents 16,67] a RS 62,00
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[USS/cents 16,95]. No Para precos oscilando entre RS 58,00
[USS/cents 15,8] a RS 60,00 [USS/cents 16,40] ja com frete
e impostos.

Em Santos, a saca de 50 kg de aglicar com até 150 Icumsa
encerrou a sexta-feira em alta de 1,96% negociada ao redor
de RS 53,00 [USS/cents 14,49]. Em Ribeirdo Preto precos
nominais nas usinas entre RS 50,00 [USS/cents 13,67] e RS
51,00 [USS/cents 13,94] porém mais baixos nos nos
atacadistas, negociado a RS 48,00 [USS/cents 13,12].
Embarcado em big bags ela é cotada em RS 47,00
[USS/cents 12,85]. O aglcar com maior colora¢do, com 180
Icumsa, ficou cotado ao redor de RS 47,00 [USS/cents
12,85]. Produto com 200 Icumsa foi cotado na faixa de RS
46,00 [USS/cents 12,57]. O aglcar com 300 Icumsa oscilou
ao maximo de RS 45,00 [USS/cents 12,30].

O etanol hidratado se mostrou 48,38% mais vantajoso que
o aclcar bruto em Nova York equivalendo a USS/cents
15,99 [PVU] e 32,76% mais vantajoso que o aguUcar cristal
de Ribeirdo Preto, equivalendo a RS 50kg 71,38 [USS/cents
19,51].

FOB EXPORTAGCAO - No mercado FOB exportacido pouca
alteragdo na sexta-feira que ainda foi marcada por forte
demanda sobre o VHP que encontra uma oferta reduzida
por parte de usinas as quais priorizam a fabricacdo de
etanol. Entregas de abril permaneceram em +15 pontos
sobre Nova York. Entregas para maio e junho mantiveram
seus patamares de +15 e +8 sobre Nova York. A sacaria
dupla exportagdo continuou com entregas a +65 para abril,
+62 para maio e +60 para junho, em um cendrio de oferta
elevada e demanda moderada.
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MERCADO FiSICO DE ACUCAR N2 1676 26/ margo / 2018
REGIAO CENTRO-SUL-em saca de 50 kg -com impostos PVU 23-mar-18
Regido/Estado CompracVendedor Atual 1 sem 1més 1ano
Parand RS RS uss RS RS RS Referencial de Paridade - Exporta¢cdo e Mercado Interno
Maringa 51,00 52,00 15,37 52,00 55,00 81,00 (em délares por tonelada)
Sao Paulo 23/03/2018 Ice Futures* LIFFE***
- Ribeirdo Preto 48,00 49,00 14,46 49,00 52,00 76,00 Maio/18 Julho/18 Maio/18 Agosto/18
- Aragatuba 47,00 48,00 14,16 48,00 51,00 75,00 Bolsa* 277,12 281,31 357,20 348,10
Minas Gerais Diferencial de Polarizagdo 11,22 11,39 14,47 14,10
Tria ngulo Mineiro 49,00 50,00 14,76 50,00 53,00 77,00 Prémio/Desdgio 0,91 0,68 2,95 2,81
*PVU - Posto Veiculo Usina Preco FOB porto = 289,25 293,38 374,61 365,01
INDICE CEPEA/ESALQ - SAO PAULO - DIARIO Frete usina porto 29,53 29,53 29,53 29,53
(Sugar Cristal com até 150 Icumsa - posto usina - com impostos) 23-mar-18 Elevagio (fobizagao) 12,50 12,50 15,00 15,00
Atual Anterior Var% lsemana 1més 1ano Custosacaria dupla exportagdo
Posto Usina RS 51,71 51,35 0,70 50,34 52,13 76,92 VHP BRANCO
Posto Usina USS 15,60 15,55 0,32 15,30 16,06 24,85 PVU (USS/tonelada) 247,23 251,36 330,09 320,48
Média 3 dltimos dias R$ 51,20 50,78 0,83 50,82 52,46 76,73 PVU (USS$/saca 50kg) 12,36 12,57 16,50 16,02
US ICE - ACUCAR # 11 - USS cents/libra peso: 23-mar-18 PVU (R$/saca 50kg)** 41,03 41,71 54,78 53,18
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  Equivalente Interno (1) 48,99 49,81 65,41 63,50
Maio/18 12,57 12,86 12,50 12,76 12,77 -1,56 Precgo Cristal (Ilcumsa 145) - Ribeirdo Preto 48 48
Julho/18 12,76 13,03 12,68 12,93 12,95 -1,46  Custo Refino Cristal (150) para Refinado (45) 1,7 1,7
Outubro/18 13,14 13,38 13,07 13,30 13,33 -1,42 Prego Referencial Refinado (b) 49,7 49,7
LIFFE -Sugar #5 - USS/t: 23-mar-18 Variagdo Refinado interno e exportagio (b/a) -0,24 0,22
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  NY emcents paraR$/50kg
Maio/18 357,20 354,30 358,00 356,00 356,10 0,3 *Prego NY convertido em Dollares por tonelada '* Base cambial - Délar comercial
Agost0/18 348,10 345,30 350,90 349,70 349,70 -0,45 #+| jffe - referénciaincusa 150 *** FOB Porto com base em Santos/SP
Outubro/18 347,00 344,10 350,70 349,70 349,90 -0,82 (1) Acrescentar ICM'S (7%, Pis (165% e Cofins (7,60%
{NDICES Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  REGIAO NORDESTE-*em RS porsaca de 50 kg -com impostos
Ibovespa 84.377 85.450 84.042 84.766  84.768 -0,46 23-mar-18 Compra* Venda * US$/50kg USS/Cents
Dow Jones 23.533  24.108 23.509 23.995 23.958 1,77 Paraiba 62,00 64,00 18,68 16,95
Standard & Poors 2.586 2.652 2.586 2.647 2.644 2,17 Alagoas 60,00 63,00 18,08 16,40
CAMBIO Fech. Max Min Abert. Var. (%) Pernambuco 60,00 62,00 18,08 16,40
Dolar Comercial 3,3190 3,3190 3,2950 3,3170 0,2700 Rio Grande do Norte 61,00 62,00 18,38 16,67
Euro/USS 1,2357 1,2357 1,2308 1,2308  0,3900 Para/Belém** 58,37 60,37 49,33 16,37
USS/Yuan (China) 6,3110 6,3310 6,3110 6,3310 -0,3100 ** prego com Frete de R$ 9,00 por sacaincluso e imposto de entrada de 2,4%
Equivaléncia de Pregos dos Principais Produtos do Setor sexta-feira, 23 de margo de 2018
Produto Change(%) R$/50kg Change(%) R$/L Change(%) R$/M? Change(%) US$/M2® Change(%) R$/Ton Change(%) US$/Ton Change(%) cents
Agucar Fisico Santos 1,92 53,00 1,92 1,55 1,92 154731 1,65 466,20 1,92 1.060,00 1,65 319,37 1,65 14,49
Aglcar Fisico RP/SP 0,00 48,00 0,00 1,40 0,00 1.401,34 0,27 422,22 0,00 960,00 0,27 289,24 027 13,12
Etanol Anidro 3,94 63,30 3,94 2,11 3,94 2.110,00 3,66 635,73 3,94 1.26598 3,66 381,43 366 17,30
Etanol Hidratado 0,00 71,38 0,00 2,28 0,00 2.280,00 0,27 686,95 0,00 1.427,64 0,27 430,14 0,27 19,51
Etanol Hidratado BM&F 0,64 49,00 0,64 1,57 0,64 1.565,00 0,37 471,53 0,64 979,93 0,37 295,25 0,37 13,39
Etanol Anidro CBOT 0,41 50,67 0,41 1,69 041 1.689,12 013 508,92 041 1.013,45 0,13 305,35 013 13,85
Aglicar NY 1,30 45,99 1,30 1,69 1,30 1.687,28 41,57 508,37 41,30 919,77 1,57 277,12 4,57 12,57
Aglcar Londres 0,58 59,28 0,58 1,73 058 173057 031 521,41 0,558 1.185,55 0,31 357,20 031 16,20
Agucar india 0,44 78,76 0,44 2,30 0,44 229943 017 692,81 0,44 1.575,25 0,17 474,62 017 21,53
Agulcar Russia 0,44 91,72 0,44 2,68 044 2.677,86 017 806,83 0,44 1.834,50 0,17 552,73 017 25,07
Aglcar China 0,59 149,07 0,59 435 0,59 4.351,98 032 1.311,23 0,59 2.981,37 0,32 898,27 032 40,74

Agtcar Fisico com base Ribeirdo Preto. Etanol Anidro e Hidratado com Base em Ribeirdo Preto. Agticar NY, base primeiro contrato NY . Agticar Londres com base no primeiro contrato em Londres. Agticar Rassia,com base no mercado fisico
de Moscow. Agticar China, com base no primeiro contrato bolsa de Zhengzhou. Agtcar India, com base no mercado spot de Nova Delhi

Prémios Exportagao - Agticar VHP

Prémios Diarios VHP Base Santos | A granel | Pontos sobre Nova York Base porto de Santos - Pontos sobre NY | Meses de entraga
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MERCADO FiSICO DE ETANOL N2 1676 26/ marco / 2018
REGIAO CENTRO-SUL - em litros e com impostos, exceto ICMS - PV 23/03/18 :

COMPRA  Venda atual 1sem 1 més 1ano -
RS RS uss RS RS RS Andlise Mercado de Etanol
S&o Paulo
Anidro Combustivel
Ribeirdo Preto 2,11 2,15 0,6357 2,080 2,110 1,86
Aragatuba 2,09 2,12 0,6297 2,060 2,090 1,75 O mercado fisico de etanol teve uma sexta-feira de pregos
Paulinia 2,17 2,20 0,6538 2,140 2,170 1,82 d tavei is alt L - dut
Hidratads Combustivel (com impostos, menos o ICM) ees a\_/els a mais altos nas principais regides pro u oras
Ribeirao Preto 2,01 2,02 0,6045 2,059 2,006 1,63 do Brasil com agentes um pouco de fora das negociagOes
Aragatuba 1.99 201 0,5992 2042 1,989 161 diante da finalizagdo a semana e da expectativa com os
Paulinia 2,06 2,05 0,6204 2,112 2,059 1,68 . B -
Parani ( com impostos) dados quinzenais de produg¢do por parte do Centro-Sul.
Anidro 2,11 2,13 0,6357 2,080 2,110 1,80 Estes trouxeram um forte crescimento na colheita de cana
Hidratado 2,28 2,30 0,6870 2,340 2,280 1,67 f . . d . d . d . d d ~ d
*PVU - Posto Veiculo Usina que foi mais destinada ao agucar, deixando a produgdo de
hidratado em segundo plano e indicando mais uma
INDICE ESALQ - CENTRO-SUL - SEMANAL .n n d f rte tran f rm ~ d n.dr m hdr t d
(em litros sem impostos, exceto ICMS - PVU) entre 19/03 e 23/03 quinzena de Torte transto agao de aniaro e Idratado
atual uss 1Sem var. 1 més (R$) 1 ano (RS) por par‘te das usinas
S&o Paulo
Hidratado Combustivel 1,8617 0,5648 1,9022 -2,13 1,8523 1,5252 . e )
Anidro Combustivel 1,0231 05834  1,9337 0,55 1,9507 1,6490 De modo geral em Ribeirdo Preto o anidro teve uma forte
Outros Fins Hidratado 1,8914 05833  1,8914 0,00 1,8657 1,5700 de 3,94% saindo de R$ 2,03 para RS 2,11 o litro com
Indicador Digrio Paulinia - R$/metro cubico |Spread Anidro x Hidratado (dif.) (%) 3,30% indi ~ d d . . L. .
Hidratado Esalq atual anterior 1Sem Var.(%) 1més(RS) 1ano(RS) Indicagoes € vendas pontuals nos atuais niveis mais
Paulinea/sP 1.909,00_1.924,00 __1.963,00 -078 ___1930,00 __1602,00 elevados de pregos. Em Sdo Paulo como um todo o anidro
T T TP R SRVEND A N RDTCraris c'nscnou entre mfmmas deR$ 2,12 e mlnlmas de I3$ ?,10 o
Alagoas RS R$ _ Paraiba R$ RS do Norte litro. Para o hidratado os precgos ficaram estdveis em
Anidro Combustivel 2,20 2,22 Anidro 2,20 2,22 Anidro Ribeiréo Preto na faixa de R$ 228 o Iitro com as
Hidratado Combustivel 2,15 2,17 Hidratado 2,00 2,02 2,30 . ~ ’ B
Pernamb Maranhio Hidratado negociagbes no estado de S3o Paulo oscilando entre RS
Anidro Combustivel 2,30 2,32 Anidro 2,30 2,33 2,10 2,21e R$ 2,29 o litro.
Hidratado Combustivel 2,15 2,17 Hidratado 2,00 2,02
Goias Anidro Int. Anidro Ext. Hidratado Int. Hidratado Ext.
2,30 2,20 2,65 2,40 Em linhas gerais podemos observar um cendrio em que a
CBOT - ETANOL - USS$ cents por galdo 23/03/18 moagem de cana cresceu fortemente na margem
FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%) [+356,28%)] levando prioritariamente a um avango na
Abril/ 18 1,451 1,448 1,481 1,481 -2,0 ~ p o1
+
Maio/ 18 Lae7 L1463 a3 L4s0 1 produg?o dNe acuca.r [+833,43%] junto a ganhos moderados
Junho/ 18 1,475 1,468 1,475 1,468 16 na fabricagdo de hidratado [+123,05%)]. Colabora para este
_ cendrio a transformacgdo de anidro em hidratado que na
primeira quinzena de margo foi de 61,23 milhdes de litros,
FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%) . A - .
ICE FUTURES NY - PETROLEO - barril (W) totalizando 213,17 milhdes de litros de anidro
Abril/ 18 65,96 64,11 65,99 64,28 2,58 transformados em hidratado desde a segunda quinzena de
Maio/ 18 6579 63,98 6581 64,20 2,50 janeiro, momento em que este fendmeno comegou a
ICE FUTURES NY- GASOLINA - US$ por galdo
Abril/ 18 2,0330 2,0049 2,0438 2,0096 1,16 ocorrer.
Maio/ 18 2,0411 2,0136 2,0517 2,0179 1,14
LONDRES ICE - PETROLEO - barril tipo Brent
Maio/ 18 69,80 68,32 69,92 68,38 207 CONVERTIBILIDADE E COMPARATIVO
Junho/ 18 69,34 67,88 69,45 67,95 2,04 y
ETANOL EACUCAR (BASE VHP)
. . . Anidro Hidratado
Arbitragem Hidratado X Agticar NY
Preco (Spot) (1) RS/L 2,1100 2,2800
PIS(1) 0,02338 0,02338
16,60 W Cofins (1) 0,10752 0,10752
0, 0
15,60 US$/cents 15,99 ICMS 0,00% 12%
1aco Base (s/imposto) 1,9791 1,8755
Hidratado + 48,38% acima do Agticar | Etanol H/A(2) - 1,9461
13,60 ~
USS/cents 10,77 Conversdo (VHP) (a) 59,13 60,69
12,60 PrecoAgucar VHP(b) 48,99 48,99
Diferenca (a/b) 20,71% 23,88%
11,60
Conversdo (Branco) 59,37 60,93
O e @ @ m e e 0w mmmmm e %% %R mm % © %R R @ @ © e (1) Com Impostos ao produtor
Sgggggcegggeggsgsssgs8s5:8:EEEEEEgEEEggEgzg s B ) )
T3S 353333533 3333333333 3o aodaanga (2) Convers&o de etanol hidratado em anidro
2888888 s99999998ggggesg008989s5888¢8
TRAIRLXRESZEEZTCSTLHINIRRNSETEESTSTLTRSRR (a)Etano]ConvertidoemVHP(Rs/SO kg)
-------------- Acucar Nova York ------------- Hidratado Mercado Fisico (b) Preco agucar VHP (PVU)
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