Informativo Diario

ACUCAR

ANALISE DE MERCADO - O mercado de aglicar teve uma quinta-
feira de fortes perdas observadas tanto sobre os contratos
futuros internacionais quanto sobre as indicagdes de pregos
internos para as vendas do produto fisico negociados na média
do interior de S3o Paulo e porto de Santos. Apds um segundo
teste da faixa dos RS 70,00 para a saca de 50 kg de aclcar com
até 150 Icumsa na média de S3do Paulo, os pregcos acabaram
voltando para o nivel de RS 69,00.

Valor que traduz mais o ponto de equilibrio do curto prazo de um
mercado com uma demanda limitada por parte das industrias
processadoras de aglcar e com uma oferta também reduzida por
parte das usinas que, além de estarem em uma entressafra vinda
de uma quebra na temporada anterior, também se mostram
majoritariamente mais voltadas a produgdo de etanol com as
indicagdes mais recentes do mix de produgdo do Centro-Sul
oscilando na faixa de 91%.

Apesar deste nivel de mix altamente concentrado no etanol, este
dado é relativamente comum em periodos de entressafra, tanto
através de questdes bioldgicas da planta, que apresenta um ATR
mais propicio ao desenvolvimento do etanol, quanto por fatores
de mercado, com os prémios do etanol hidratado sobre o aglcar
de Nova York saindo do nivel de 4% da semana anterior para a
faixa atual de 16%.

Isto tudo reforga o tom de redugdo na disponibilidade de oferta
de aglcar que ajuda a manter os pregos de negociagdo interna na
faixa de RS 69,00 mesmo frente a uma demanda pontual, onde as
indUstrias compradoras tendem a se voltar ao mercado mais para
final de fevereiro e inicio de margo, com o objetivo de renovar os
contratos de fornecimento para o segundo trimestre de 2019.
Neste ponto fica claro que, de acordo com a expectativa da
SAFRAS & Mercado, o primeiro ponto deve ser buscado a faixa
dos RS 70,00.

J& no mercado internacional os pregos apresentaram um forte
vetor negativo diante das expectativas de chuvas fortes sobre as
regides produtoras de cana do Centro-Sul do Brasil que, se
continuadas, podem colocar em xeque as indicagGes de uma
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Andlise Mercado de Agl]car: Aclcar recua em NY por fatores técnicos e clima

quebra nos canaviais da safra 2019/20 pela segunda temporada
consecutiva. As indicagdes mais recentes apontam para volumes
expressivos de 130 mm sobre os canaviais do Centro-Sul do Brasil
a partir da proxima sexta-feira que devem se estender até
sabado. J4 no domingo os valores retornam para a faixa dos 60
mm, patamar que é reduzido para 30 mm na préxima segunda-
feira. O fato é que, estas chuvas fortes desenvolvidas na segunda
semana de fevereiro, com apenas um intervalo na quarta e
quinta-feira, tendem a motivar um desenvolvimento significativo
nos canaviais ao interromper o estresse hidrico observado desde
a segunda quinzena de dezembro.

Logo, algumas apostas comecam a oscilar ao redor de que a
quebra ndo deva ser tdo grande, contando apenas com as chuvas
desta segunda semana de fevereiro. E certo que a semana que
vem, a terceira do més, deve ser quase sem precipitagdes, mas as
observagGes se voltam paras as semanas a frente, a quarta de
fevereiro e a totalidade de margo que, mesmo com chuvas fracas,
tendem a manter o tom de desenvolvimento vegetativo
recuperado dos canaviais com os volumes fortes desta semana.
Neste ponto, nem mesmo os ganhos no barril de petrdleo tipo
Brent, que avancou sobre o nivel de US$ 64,00, animaram o
mercado de aglcar. Porém, na semana que vem, sem chuvas,
este quadro pode ter alguma alteragdo.

MERCADO EQUIVALENCIAS - Em Santos, a saca de 50 kg de
acucar com até 150 lcumsa encerrou a quinta-feira em baixa de
1,43% negociada ao redor de RS 69,00 [USS/cents 16,74]. Em
Ribeirdo Preto pregos também com perdas de 1,43%, indicados a
RS 69,00 [USS/cents 16,74]. Embarcado em big bags ela é cotada
a USS 68,00 [USS/cents 16,49]. O aglcar com maior colorac3o,
com 180 Icumsa, ficou cotado ao redor de RS 68,00 [USS/cents
16,49].

Produto com 200 Icumsa foi cotado na faixa de RS 67,00
[USS/cents 16,25]. O aglcar com 300 Icumsa oscilou ao maximo
de RS 66,00 [USS/cents 16,01]. O etanol hidratado se mostrou
11,34% mais vantajoso que o aglcar bruto em Nova York
equivalendo a USS/cents 12,42 [PVU] e 4,72% menos vantajoso
que o aglcar cristal de Ribeirdo Preto, equivalendo a RS 50kg
65,75 [USS/cents 15,95].
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1sem 1més 1ano

Regido/Estado Comprac Vendedor Atual

Parand S RS uss RS RS S Referencial de Paridade - Exportacdo e Mercado Interno

Maringa 72,00 73,00 19,25 72,00 71,00 57,00 (em dédlares por tonelada)

Sdo Paulo 14/02/2019 Ice Futures* LIFFE***

- Ribeirdo Preto 69,00 71,00 18,45 69,00 68,00 54,00 Margo/19 Maio/19 Dezembro18 Margo/19

- Aragatuba 68,00 69,00 18,18 68,00 67,00 53,00 Bolsa* 278,00 273,81 341,80 346,90

Minas Gerais Diferencial de Polarizagéo 11,26 11,09 13,84 14,05

Triéngulo Mineiro 70,00 71,00 18,72 70,00 69,00 55,00 Prémio/Desagio -1,13 -1,13 2,72 2,63

*PVU - Posto Veiculo Usina Preco FOB porto * 288,13 283,77 358,36 363,58

INDICE CEPEA/ESALQ - SAO PAULO - DIARIO Frete usina porto 21,98 21,98 21,98 21,98

(Sugar Cristal com até 150 Icumsa - posto usina - com impostos) 14-fev-19 Elevagéo (fobizago) 12,50 10,50 14,00 14,00
Atual Anterior Var% lsemana 1més 1lano Custosacaria dupla exportagdao

Posto Usina RS 69,36 69,88 -0,74 69,96 68,62 54,53 VHP BRANCO

Posto Usina US$ 18,53 18,62 -0,48 18,88 18,57 16,88 PVU (US$/tonelada) 253,65 251,29 322,39 327,60

Média 3 ultimos dias RS 69,81 69,95 0,20 69,98 68,58 54,36  PVU(US$/saca 50kg) 12,68 12,56 16,12 16,38

US ICE - ACUCAR #11 - USS cents/libra peso: 14-fev-19 PVU (R$/saca 50kg)** 47,43 46,99 60,29 61,26
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%)  Equivalente Interno (1) 56,64 56,11 71,98 73,15

Ma r(;o/19 12,61 12,80 12,52 12,77 12,75 -1,09 Prego Cristal (lcumsa 145)-Ribeirdo Preto 69 69

Maio/19 12,42 12,64 12,34 12,62 12,58 -1,27 Custo Refino Cristal (150) para Refinado (45) 1,7 1,7

Julho/19 12,60 12,80 12,54 12,76 12,74 -1,09  Preco Referencial Refinado (b) 70,7 70,7

LIFFE -Sugar #5 - USS/t: 14-fev-19 Variagdo Refinado interno e exportagio (b/a) -0,02 -0,03
Fech. Min Max Abert. Ant. Var. (%) NY em cents para R$/50kg

Dezembrol8 341,80 340,60 346,40 345,10 344,30 -0,72 *Prego NY convertido em Dollares por tonelada '* Base cambial - Délar comercial

Ma rgo/19 346,90 346,30 351,40 349,70 349,30 -0,68 = jffe - referénciaincusa 150 *** FOB Porto com base em Santos/SP

Maio/19 351,90 351,50 356,20 355,40 354,30 -0,67 () Acrescentar ICM'S (7%, Pis (165%) e Cofins (7,60%

{NDICES Fech. Min Max Abert. Ant. Var.(%)  REGIAO NORDESTE-*em RS por saca de 50 kg - com impostos

Ibovespa 97.664  97.664 94.915 95.843  95.842 1,90  14-fev-19 Compra*  Venda* USS$/50kg USS$/Cents

Dow Jones 25.527 25.540 25.308 25.461 25.543 -0,06 Paraiba 71,00 72,00 18,98 17,22

Standard & Poors 2.752 2.753 2.733 2.744 2.753 0,04  Alagoas 70,00 72,00 18,72 16,98

CAMBIO Fech. Max Min Abert. Var. (%) Pernambuco 70,00 72,00 18,72 16,98

Dolar Comercial 3,7400 3,7970 3,7360 3,7500 -0,3400 Rio Grande do Norte 72,00 73,00 19,25 17,46

Euro/USS 1,1296 1,1296 1,1296 1,1296  0,0000 Pard/Belém** 79,87 81,87 67,51 22,40

USS/Yuan (China) 6,7700 6,7700 6,7618 6,7618 0,1200 ** pregco com Frete de R$ 9,00 por sacaincluso e imposto de entrada de 2,4%

Equivaléncia de Pregos dos Principais Produtos do Setor quinta-feira, 14 de fevereiro de 2019

Produto Change(%) R$/50kg Change(%) R$/L Change(%) R$/M?® Change(%) US$/M3 Change(%) R$/Ton Change(%) US$/Ton Change(%) cents

Acucar Fisico Santos -1,43 69,00 -1,43 2,01 -1,43  2.014,42 -1,09 538,62 -1,43  1.380,00 -1,09 368,98 -1,09 16,74
Agucar Fisico RP/SP -1,43 69,00 -1,43 2,01 -1,43  2.014,42 -1,09 538,62 -1,43  1.380,00 -1,09 368,98 -1,09 16,74
Etanol Anidro 1,01 60,00 1,01 2,00 1,01 2.000,00 1,36 534,76 1,01 1.199,98 1,36 320,85 1,36 14,55
Etanol Hidratado 0,96 65,75 0,96 2,10 0,96 2.100,00 1,31 561,50 0,96 1.314,93 1,31 351,58 1,31 15,95
Etanol Hidratado BM&F 0,00 56,75 0,00 1,81 0,00 1.812,50 0,35 484,63 0,00 1.134,91 0,35 303,45 0,35 13,76
Etanol Anidro CBOT 0,61 40,84 0,61 1,36 0,61 1.361,33 0,27 363,99 -0,61 816,78 0,27 218,39 -0,27 9,91
Aglicar NY -1,61 51,20 -1,61 1,88 -1,61  1.878,61 -1,27 502,30 -1,61  1.024,07 -1,27 273,82 -1,27 12,42
Aglcar Londres 2,60 63,92 2,60 1,87 2,60 1.866,01 2,95 498,93 2,60 1.278,33 2,95 341,80 2,95 15,50
Agucar India 0,48 81,59 0,48 2,38 0,48 2.382,04 0,14 636,91 -0,48 1.631,84 0,14 436,32 0,14 19,79
Aglcar Russia 22,92 102,01 2,92 2,98 2,92 2.978,04 2,58 796,27 -2,92  2.040,14 2,58 545,49 -2,58 24,74
Agucar China 0,82 138,94 0,82 4,06 0,82 4.056,23 0,48 1.084,55 0,82 2.778,76 0,48 742,98 -0,48 33,70

Aglcar Fisico com base Ribeirdo Preto. Etanol Anidro e Hidratado com Base em Ribeirdo Preto. Aglicar NY, base contrato driver NY . Aglicar Londres base contrato driver em Londres. Aglicar Rissia,com base no mercado fisico de Moscow.
Acticar China, com base no primeiro contrato bolsa de Zhengzhou. Actcar India, com base no mercado spot de Nova Delhi

Diferenciais Exportag¢ao - Agucar VHP

Prémios Diarios VHP base Santos | a granel | Pontos sobre Nova York
Base porto de Santos - Pontos sobre NY - Embarque Imediato

Entrega Janeiro Fevereiro Margo Abril g safrads
03/01/2019 -15/-25 +0/-8 +5/+10 +10/+420 0 e
26/11/2018 -20/-28 +0/-10 +2/+10 +10/+20

26/10/2018 -38/-48 -20/-30 -5/-12 +0/+8 -10 -
24/09/2018 +5/+15 +20/+25 +25/+35 - 20
06/08/2018 -6/-13 +5/+12 +10/+25 -

Prémios Cristal 150 Icumsa | Sacaria Dupla Exportagdo | USS/ton -30

Entrega Janeiro Fevereiro Margo Abril

03/01/2019 +60/+61 +65/+66 +70/+71  +71/+72 0
26/11/2018 +55/+62 +60/+63 +63/+65 +65/+68 50
26/09/2018 +66/+70 +60/+63 +68/+70 +70/+74

Proibida sua reproducao e distribuicao por qualquer meio, exceto mediante prévia autorizacao por escrito. Distribuicao reservada para assinantes.

-70

Editor responsavel: Dvlan Della Pasaua. SAFRAS & Mercado é marca pertencente 3 CMA Consultoria. Métodos. Assessoria e Mercantil S/A.



Informativo Diario

ACUCAR

MERCADO FiSICO DE ETANOL
REGIAO CENTRO-SUL - em litros e com impostos, exceto ICMS - PVU’ 14/02/19

COMPRA Venda atual 1sem 1 més 1ano
RS RS Us$ RS RS RS
S&o Paulo
Anidro Combustivel
Ribeirdo Preto 2,00 2,04 0,5348 1,900 1,940 2,11
Aragatuba 1,98 2,01 0,5294 1,880 1,920 2,09
Paulinia 2,06 2,09 0,5508 1,960 2,000 2,17
Hidratado Combustivel (com impostos, menos o ICMS)
Ribeirdo Preto 1,85 1,86 0,4941 1,760 1,760 1,99
Aragatuba 1,79 1,81 0,4776 1,742 1,742 1,97
Paulinia 1,85 1,87 0,4941 1,804 1,813 2,04
Parand ( com impostos)
Anidro 2,00 2,02 0,5348 1,900 1,940 2,11
Hidratado 2,20 2,22 0,5882 1,950 2,000 2,26
*PVU - Posto Veiculo Usina
iNDICE ESALQ - CENTRO-SUL - SEMANAL
(em litros sem impostos, exceto ICMS - PVU) entre 04/02 e 08/02
atual Uss$ 1Sem var. 1 més (R$) 1 ano (R$)
Sdo Paulo
Hidratado Combustivel [1] 1,5800 0,4276 1,5231 3,74 1,6354 1,8330
Anidro Combustivel [2] 1,6976 0,4594 1,7335 -2,07 1,8156 1,9469
Outros Fins Hidratado 1,5829 0,4284 1,5534 1,90 1,6595 1,8617
Indicador Diério Paulinia - R$/metro cubico |Spread Anidro [2] x Hidratado [1] (%) 7,44%
Hidratado Esalg atual anterior 1Sem Var.(%) 1 més (RS) 1ano (RS)
Paulinea/SP 1.768,50 1.754,00 1.688,00 0,83 1684,50 1915,00
COMPRA VENDA COMPRA VENDA Rio Grande
Alagoas RS RS Paraiba RS RS do Norte
Anidro Combustivel 2,18 2,23 Anidro 2,20 2,22 Anidro
Hidratado Combustivel 1,85 1,87  Hidratado 1,95 1,85 2,22
Pernambuco Maranhdo Hidratado
Anidro Combustivel 2,20 2,25  Anidro 2,20 2,25 1,92
Hidratado Combustivel 1,92 1,97 Hidratado 1,87 1,92
Goias Anidro Int. Anidro Ext. Hidratado Int. Hidratado Ext. SP| MG NE
1,87 1,92 2,20 2,04 2,08
FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%)
Fevereiro/19 1,327 1,323 1,345 1,340 -1,04
Marco/19 1,345 1,343 1,361 1,360 -0,95
Abril/19 1,359 1,359 1,370 1,370 -0,80
FECH. MiN MAX ANT. VAR. (%)
ICE FUTURES NY - PETROLEO - barril (WT1)
Fevereiro/19 54,52 53,08 54,68 53,96 1,15
Margo/19 54,89 53,51 55,08 54,31 1,06
ICE FUTURES NY- GASOLINA - US$ por galdo
Fevereiro/19 1,5110 1,4652 1,5122 1,4651 3,13
Marco/19 1,6849 1,6487 1,6863 1,6518 2,00
LONDRES ICE - PETROLEO - barril tipo Brent
Fevereiro/19 64,51 63,23 64,74 63,58 1,46
Margo/19 64,40 63,17 64,65 63,53 1,36

13,30
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Andlise Mercado de Etanol

O mercado fisico de etanol teve uma quinta-feira marcada
por novos e intensos ganhos sobre as regiGes produtoras de
cana do Centro-Sul e Centro-Oeste do pais diante de dois
importantes fatores de curto prazo. O primeiro deles sdo os
estoques no Centro-Sul do Brasil que, mesmo elevados no
comparativo anual, ainda devem se mostrar insuficientes
para atender uma demanda elevada que se observa desde
dezembro do ano anterior que ndo da sinais de
arrefecimento.

Este fato se agrava ainda mais quando levamos em conta o
segundo fator que sdo as novas valorizagGes do petréleo no
mercado internacional que sairam do patamar de USS$ 61,00
para o novo nivel de US$ 64,00. Estes novos intervalos de
oscilagdo devem elevar ainda mais os pregos da gasolina no
mercado internacional, reforgando o tom de consumo do
hidratado no mercado interno e intensificando os ganhos do
biocombustivel ao incorrer em mais pressdo sobre os
estoques.

Neste contexto, em Ribeirdo Preto, o hidratado teve alta de
0,96% ao sair de RS 2,08 para RS 2,10 o litro enquanto o
anidro avangou 1,01%, saindo de RS 1,98 para RS 2,00. No
Parand ganhos de 5,77% para o hidratado que saiu de RS 2,08
para RS 2,20 o litro. Em Minas Gerais alta de 1,45% para o
mesmo biocombustivel que saiu de RS 2,07 para RS 2,10 o
litro. Em Mato Grosso do Sul ganhos de 2,50% para o
hidratado que saiu de RS 2,00 para RS 2,05 o litro.

Em Goias hidratado com ganhos de 2,00% para vendas para
fora do estado, saindo de RS 2,00 para RS 2,04 o litro. Vendas
para fora do estado na faixa de RS 2,08 o litro. Nas
negociacdes com mercado futuro mercado ainda pouco
volatil com entregas agendadas para final de fevereiro
estaveis a RS 2,14; final de marco com perdas de 0,80% ao
sair de RS 2,11 para RS 2,09 o litro; final de abril firme em RS
1,93 o litro; final de maio também estavel a RS 1,82 o litro,
assim como final de junho em RS 1,83 o litro.

CONVERTIBILIDADE E COMPARATIVO
ETANOL EAGUCAR (BASE VHP)

Hidratado 11,34% acima do Agticar

12,80

USS$/cents 12,42

12,30
11,80
11,30
10,80
USS/cents 11,16

10,30

9,80

30/11/2018
07/12/2018
14/12/2018

______________ Acucar Nova York

21/12/2018
28/12/2018
04/01/2019
11/01/2019
18/01/2019
25/01/2019
01/02/2019

08/02/2019

------------- Hidratado Mercado Fisico

Anidro Hidratado
Preco (Spot) (1) RS/L 2,0000 2,1000
PIS (1) 0,02338 0,02338
Cofins (1) 0,10752 0,10752
ICMS 0,00% 12%
Base (s/imposto) 1,8691 1,7171
Etanol H/A (2) - 1,7818
Conversdo (VHP) (a) 55,85 55,56
PregoAgucar VHP(b) 56,64 56,64
Diferenga (a/b) -1,39% -1,90%
Conversdo (Branco) 56,07 55,78
(1) Com Impostos ao produtor
(2) Conversdo de etanol hidratado em anidro
(a) Etanol convertido em VHP (R$/50 kg)
(b) Prego agucar VHP (PVU)
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