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MERCADO INTERNO- BIODIESEL R$/LITRO - MERCADO DE LOTE

Praca COMPRA atual | 1més | lano
Cotagdes Nominais R$ US$ US$ | US$
CENTRO- SUL

Séo Paulo

S&o Paulo 2,66 3,16 1,36 1,09 0,92
Campinas 3,01 3,51 1,54 1,06 0,89
Catanduva 3,03 3,53 1,55 1,06 0,89
Minas Gerais

Belo Horizonte 3,13 3,63 1,60 1,07 0,90
RG. Sul

Porto Alegre 3,08 3,58 1,57 1,07 0,90
Passo Fundo 3,11 3,61 1,59 1,06 0,89
Parana

Curitiba 2,98 348 1,52 1,06 0,89
Rolandia 3,01 3,51 1,54 1,06 0,89
Mato Grosso

Cuiaba 3,11 3,61 1,59 1,10 0,92
Rondonépolis 3,13 3,63 1,60 1,08 0,90
Goiés

Goiania 3,16 3,66 1,61 1,08 0,91
Anépolis 3,18 3,68 1,62 1,07 0,90
Rio de Janeiro

Rio de Janeiro 3,03 3,53 1,55 1,08 0,90
NORTE/ NORDESTE

Bahia

Salvador 3,08 3,58 1,57 1,02 0,85
Paré

Belém 3,13 3,63 1,60 1,01 0,85
Piaui

Teresina 3,18 3,68 1,62 1,02 0,85
Floriano 3,21 3,71 1,64 0,99 0,83
61°Leildo - Preco Médio Geral : R$ 2.631,18

60 ° Leildo - Preco Médio Geral : R$ 242312

59 ° Leildo - Preco Médio Geral : R$  2.590,66

PREMIOS - OLEO (CENTS/LIBRA) - (Compra/Venda)

Més/Praca Compra Venda

OLEO SOJA-CIF 12%- SAO PAULO-R$/t 2.750,00 2.900,00
OLEO SOJA-CIF-7%- SAO PAULO- R$/t 2.650,00 2.730,00
OLEO SOJA-FOB AV-L.EMAGALH.-BA-F 2.600,00 2.750,00
OLEO SOJA-FOB- 18%- AV- UBERLANDIA- 2.830,00 2.930,00
OLEO SOJA-FOB-AV-MARINGA- PR-R$/t 2.810,00 2.910,00
OLEO SOJA-FOB-AV-PASSO FUNDO- RS 2.550,00 2.600,00
OLEO SOJA-CIF 12% AV-P. ALEGRE- RS- | 2.850,00 2.900,00
OLEO MAMONA- CIF- 18%- A VISTA-SP-R$ 6.430,00 6.530,00
OLEO GIRASSOL-CIF-A VISTA- SP-R$/t 3.500,00 3.600,00
OLEO PALMA-CIF-A VISTA-SAO PAULO- 2.750,0 2.850,0
OLEO-BABACU- CIF-A VISTA- SP-R$/t 4.700,0 4.800,0
OLEO CANOLA- CIF-A VISTA- SP-R$/t 3.700,0 3.800,0
OLEO ALGODAO-FOB-AV-L.EMAGAL.-F 2.400,0 2.500,0

EUROPA - PELLETS - CIF ROTTERDAM (US$/T) - (Venda)

AFLOAT FEV MAR ABR/SET OUT/DEZ
Brasil 317 324 316 311 322
Argentina 326 3220 321 317 327
CAMBIO FECH. MAX MIN ABER VAR.(%)
Dolar Comercial 4,1240 4,1290 4,0420 4,0660 1,65
Euro/US$ 1,1566 1,1594 1,1566 1,1594 0,24
US$/Yuan (China) 6,8748 6,8748 6,8400 6,8400 0,50
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OLEO - A quinta-feira foi um dia de breves alteracdes no éleo de soja no pais,
onde 0s pregos ndo contaram com variagdes no mercado interno e a demanda
seguiu muito baixa na maior parte do pais, com industrias escoando seu
produto principalmente para refinarias de biodiesel. Ainda que o foco dos
vendedores ainda seja a exportagdo.

Depois de seguidas sessGes de altas na CBOT, acompanhando o movimento de
alta do petréleo e do dleo de palma nas bolsas internacionais. Os pregos do
6leo de soja encerraram o pregdo do dia em queda na CBOT acompanhando o
recuo do complexo soja e do déleo de palma no da. A posi¢do spot agosto/18 do
6leo de soja encerrou o dia cotado a 28,03 centavos de ddélar, com baixa de
0,67%.

PETROLEO: Guerra comercial e estoques neutralizam Brent e WTI

A escalada da disputa comercial entre Estados Unidos e China ofuscou os
efeitos positivos da queda maior do que a esperada dos estoques norte-
americanos de petréleo, fazendo com que os pregos dos contratos futuros da
commodity terminassem o dia proximos da estabilidade, com leve variagdo
negativa.

Washington e Pequim impuseram durante a madrugada tarifas matuas de 25%
sobre USS 16 bilhdes em bens importados, minando o otimismo do mercado,
que vinha embalado pela queda de 5,8 milhdes de barris das reservas norte-
americanas de petréleo na semana encerrada em 17 de agosto.

Com isso, o prego do contrato do petréleo WTI negociado na plataforma Nymex
com entrega prevista para outubro recuou 0,04%, a USS 67,83 o barril. Ja o
prego do contrato do petrdleo tipo Brent negociado na ICE com entrega prevista
para o mesmo més baixou 0,07%, a USS 74,73 o barril.

OLEO DE SOJA - MERCADO FUTURO - CHICAGO US$/ TONELADA

Contrato Fech Max Min Abert % Ant
Marco/18 28,03 28,25 27,96 28,25 -067 2822
Maio/18 28,17 28,37 28,0 28,37 -063 28,35
Junho/18 28,37 28,59 28,30 28,59 -0,66 28,56
Agosto/18 28,60 28,79 28,52 28,79 -065 28,79
Outubro/18 28,90 29,09 28,83 29,09 -0,68 29,0
Novembro/18 2917 29,37 29,2 29,36 -0,74 29,39
Dezembro/18 29,46 29,67 2941 29,63 -0,74 29,68
Janeiro/18 29,62 29,81 29,58 29,78 -0,73 29,84
Marco/18 29,71 29,93 29,76 29,81 -0,73 29,99

OLEO BRUTO - R$/T a vista - FOB C/V - Lotes - s/PIS/C 23/08/2018

SP/SP ¢/12% CIF R$ 2.750,00 R$ 2.900,00 5,45
SPISP ¢c/7% CIF R$ 2.650,00 R$ 2.730,00 3,02
BA/LEM Dif. R$ 2.600,00 R$ 2.750,00 5,77
MG/Uberl. ¢/18% R$ 2.830,00 R$ 2.930,00 3,53
PR/Maringa c/12% R$ 2.810,00 R$ 2.910,00 3,56
RS/Passo Fundo R$ 2.550,00 R$ 2.600,00 1,96
RS/POA c/12% R$ 2.850,00 R$ 2.900,00 1,75

OUTROS OLEOS - R$/T & vista - CIF (Compra/Venda) 23/08/2018
Oleo Mamona ¢/18% R$ 6.430,00 R$ 6.530,00 1,56
Oleo Girassol c/12% R$ 3.500,00 R$ 3.600,00 2,86
Oleo Palma ¢/12% R$ 2.750,00 R$ 2.850,00 3,64
Oleo Babagt c/12% R$ 4.700,00 R$ 4.800,00 2,13
Oleo Canola c/12% R$ 3.700,00 R$ 3.800,00 2,70
Oleo Algod&o FOB R$ 2.400,00 R$ 2.500,00 4,17
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Mercado Fisico de Etanol

MERCADO FiSICO DE ETANOL
REGIAO CENTRO-SUL - em litros e com impostos, exceto ICMS - PV 23/08/18

COMPRA Venda atual 1sem 1més 1ano
R$ R$ us$ R$ RS RS
Sdo Paulo
Anidro Combustivel
Ribeirdo Preto 1,80 1,84 0,4365 1,700 1,790 1,7
Aragatuba 1,78 1,81 0,4316 1,680 1,770 1,68
Paulinia 1,86 1,89 0,4510 1,760 1,850 1,76
Hidratado Combustivel (com ii menos o ICMS)
Ribeirdo Preto 1,65 1,72 0,4012 1,540 1,602 1,51
Aragatuba 1,64 1,70 0,3969 1,522 1,584 1,50
Paulinia 1,71 1,74 0,4140 1,593 1,654 1,57
Parana ( com impostos)
Anidro 1,80 1,82 0,4365 1,700 1,790 1,70
Hidratado 1,88 1,90 0,4559 1,750 1,820 1,72
*PVU - Posto Veiculo Usina
INDICE ESALQ - CENTRO-SUL - SEMANAL
(em litros sem impostos, exceto ICMS - PVU) entre 13/08 e 17/08
atual us$ 1Sem var. 1 més (R$) 1 ano (R$)

S&o Paulo
Hidratado Combustivel 1,3911 0,4010 1,3887 0,17 1,6491 1,3020
Anidro Combustivel 1,5628 0,3569 1,5889 -1,64 1,8333 1,4180
Outros Fins Hidratado 1,4058  0,3607 1,4231 -1,22 1,6643 1,3187
Indicador Diario Paulinia - R$/metro ctibico |Spread Anidro x Hidratado (%) 12,34%
Hidratado Esalq atual anterior 1Sem Var.(%) 1 més (RS) 1ano(RS)
Paulinea/SP 1.562,00 1.535,00 1.456,00 1,76 1526,50 1464,00

COMPRA VENDA COMPRA VENDA Rio Grande
Alagoas RS RS Paraiba RS RS do Norte
Anidro Combustivel 1,90 1,95  Anidro 1,95 1,97 Anidro
Hidratado Combustivel 1,78 1,80 Hidratado 1,76 1,78 2,00
Per k Maranhao Hidratado
Anidro Combustivel 1,98 2,03 Anidro 2,00 2,05 1,85
Hidratado Combustivel 1,78 1,83 Hidratado 1,80 1,85
Goias Anidro Int. Anidro Ext. Hidratado Int. Hidratado Ext. SP| MG NE

1,70 1,75 1,87 1,72 1,77

(em litros com imposto, exceto ICMS - PVU) Pernambubo e Alagoas| Junho e Fevereiro
Alagoas atual uss$ Ant Var.(%) 1ano(R$) 1ano(USS)
Anidro Combustivel 2,0367 0,6300 1,9649 3,65 2,0083 0,6469
Hidratado Combustivel 1,7978  0,4975 1,8362 -2,09 1,7666 0,5520
Pernambuco
Anidro Combustivel 2,0824  0,6441 1,9484 6,88 1,9284 0,6148
Hidratado Combustivel 1,9982 0,5303 1,7324 15,34 1,7203 0,5541
(em litros com imposto, exceto ICMS - PVU) Maio
S3o Paulo atual uss$ Ant Var.(%) 1ano(RS) 1 ano (USS)
Hidratado Combustivel 1,5680 0,4324 1,5387 1,90 1,4142 0,4410
Anidro Combustivel 1,697 0,468 1,8074 -6,11 1,6103 0,5022
Anidro Outros Fins 1,7353 0,4786 1,6077 7,94 1,6103 0,5022
Hidratado Outros Fins 1,5696 0,4329 1,7768 -11,66 1,4725 0,4592

CONVERTIBILIDADE ECOMPARATIVO

ETANOL E ACUCAR (BASE VHP)

Anidro Hidratado
Preco (Spot) (1) RS/L 1,8000 1,8800
PIS (1) 0,02338 0,02338
Cofins (1) 0,10752 0,10752
ICMS 0,00% 12%
Base (s/imposto) 1,6691 1,5235
Etanol H/A (2) - 1,5809
Conversdo (VHP) (a) 49,87 49,30
PregoAgucar VHP(b) 48,69 48,69
Diferencga (a/b) 2,43% 1,25%
Conversdo (Branco) 50,07 49,49
(1) Com Impostos ao produtor
(2) Conversdo de etanol hidratado em anidro
(a) Etanol convertido em VHP (R$/50 kg)
(b) Prego agucar VHP (PVU)
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Analise Mercado de Etanol

O mercado fisico de etanol teve uma quinta-feira de novos ganhos sobre
os pregos tanto do anidro quanto do hidratado. A expectativa entre
usinas e distribuidoras é de fortes ganhos de demanda frente a
desvalorizagdo do real contra o délar que ja supera a faixa dos RS 4,12
em um cenario de cotagBes do barril de petréleo em Londres saindo da
faixa de USS$/barril 71,00 para o patamar de USS/barril 75,00.

Estes dois vetores devem elevar bruscamente os pregos da gasolina no
mercado fisico através do duplo encarecimento dos custos de
importagdo, tanto pele aumento no petréleo quanto pela desvalorizagdo
do real frente ao ddlar, mesmo frente a um movimento de baixa nos
volumes importados de gasolina. Isto deve elevar ainda mais a
competitividade do hidratado frente ao combustivel fdssil em um
cenario de demanda ja elevada, o que pode trazer mais estados para a
lista de entes da federagdo em que é matematicamente mais vantajoso
abastecer com hidratado.

Além disto as chuvas do inicio desta quarta semana de agosto também
ajudaram a enxugar parte da oferta disponivel no curto prazo em
algumas regides produtoras do centro e do sul de Sdo Paulo, assim como
da proximidade com o norte do Parana. Também existe no mercado o
inicio da pressdo de alta frente a uma safra mais curta no Centro-Sul,
com as curvas de produgdo mais atuais ja demonstrando sinais de queda
desde a segunda quinzena de julho, mesmo frente a um ATR mais
concentrado, o que também é reflexo da estiagem.

Este cenario todo também acaba neutralizando a forte e importante da
taxa de mix de produgdo acima de 61% por sete quinzenas consecutivas,
o que reforga o tom de uma oferta volumosa que nem mesmo assim
tem conseguido atender o forte crescimento na demanda. Além disso, o
real mais desvalorizado e os recentes pregos competitivos no Centro-Sul
também contribuiram para a abertura, ainda que gradual, do mercado
de exportagdo, o que ajuda a enxugar parte da oferta no médio prazo,
colaborando para alguma sustentagdo nos pregos.

Em Ribeirdo Preto o hidratado teve alta de 1,62% na quinta-feira ao sair
de RS 1,85 para RS 1,88 o litro, com muitas usinas ja pressionando para a
negocia¢des na faixa de RS 1,90 a RS 1,95 o litro, mas sem encontrar
distribuidoras dispostas a pagar estes valores. Ainda em Ribeirdo Preto o
anidro teve alta de 5,26% ao sair de RS 1,71 para RS 1,80 o litro, em
grande parte diretamente influenciado pela forte elevagdo do hidratado.
Em Aragatuba alta de 2,25% para o hidratado que saiu de RS 1,78 para
RS 1,82 o litro. Em Pirassununga ganhos de 2,15% entre a quarta e a
quinta-feira para o hidratado que saiu de RS 1,86 para RS 1,90 o litro.
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