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MERCADO INTERNO- BIODIESEL R$/LITRO - MERCADO DE LOTE

Praca COMPRA atual | 1més | lano
Cotagdes Nominais R$ US$ US$ | US$
CENTRO- SUL

Séo Paulo

S&o Paulo 2,66 3,16 1,36 1,09 0,92
Campinas 3,01 3,51 1,54 1,06 0,89
Catanduva 3,03 3,53 1,55 1,06 0,89
Minas Gerais

Belo Horizonte 3,13 3,63 1,60 1,07 0,90
RG. Sul

Porto Alegre 3,08 3,58 1,57 1,07 0,90
Passo Fundo 3,11 3,61 1,59 1,06 0,89
Parana

Curitiba 2,98 348 1,52 1,06 0,89
Rolandia 3,01 3,51 1,54 1,06 0,89
Mato Grosso

Cuiaba 3,11 3,61 1,59 1,10 0,92
Rondonépolis 3,13 3,63 1,60 1,08 0,90
Goiés

Goiania 3,16 3,66 1,61 1,08 0,91
Anépolis 3,18 3,68 1,62 1,07 0,90
Rio de Janeiro

Rio de Janeiro 3,03 3,53 1,55 1,08 0,90
NORTE/ NORDESTE

Bahia

Salvador 3,08 3,58 1,57 1,02 0,85
Paré

Belém 3,13 3,63 1,60 1,01 0,85
Piaui

Teresina 3,18 3,68 1,62 1,02 0,85
Floriano 3,21 3,71 1,64 0,99 0,83
61°Leildo - Preco Médio Geral : R$ 2.631,18

60 ° Leildo - Preco Médio Geral : R$ 242312

59 ° Leildo - Preco Médio Geral : R$  2.590,66

PREMIOS - OLEO (CENTS/LIBRA) - (Compra/Venda)

Més/Praca Compra Venda

OLEO SOJA-CIF 12%- SAO PAULO-R$/t 2.750,00 2.900,00
OLEO SOJA-CIF-7%- SAO PAULO- R$/t 2.650,00 2.730,00
OLEO SOJA-FOB AV-L.EMAGALH.-BA-F 2.600,00 2.750,00
OLEO SOJA-FOB- 18%- AV- UBERLANDIA- 2.830,00 2.930,00
OLEO SOJA-FOB-AV-MARINGA- PR-R$/t 2.770,00 2.870,00
OLEO SOJA-FOB-AV-PASSO FUNDO- RS 2.550,00 2.600,00
OLEO SOJA-CIF 12% AV-P. ALEGRE- RS- | 2.850,00 2.900,00
OLEO MAMONA- CIF- 18%- A VISTA-SP-R$ 6.430,00 6.530,00
OLEO GIRASSOL-CIF-A VISTA- SP-R$/t 3.500,00 3.600,00
OLEO PALMA-CIF-A VISTA-SAO PAULO- 2.750,0 2.850,0
OLEO-BABACU- CIF-A VISTA- SP-R$/t 4.700,0 4.800,0
OLEO CANOLA- CIF-A VISTA- SP-R$/t 3.700,0 3.800,0
OLEO ALGODAO-FOB-AV-L.EMAGAL.-F 2.400,0 2.500,0

EUROPA - PELLETS - CIF ROTTERDAM (US$/T) - (Venda)

AFLOAT FEV MAR ABR/SET OUT/DEZ
Brasil 317 324 316 311 322
Argentina 326 3220 321 317 327
CAMBIO FECH. MAX MIN ABER VAR.(%)
Dolar Comercial 4,0390 4,0390 3,9570 3,9580 2,04
Euro/US$ 1,1532 1,1532 1,1436 1,1436 0,83
US$/Yuan (China) 6,8444 6,8546 6,8444 6,8546 -0,14
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OLEO — Sem mudancas no mercado de dleo de soja no pais, os precos nio
contaram com variagdes na terga-feira. A demanda segue muito baixa na maior
parte do pais, com industrias escoando seu produto principalmente para
refinarias de biodiesel. Ainda que o foco dos vendedores ainda seja a
exportagdo.

Na terga-feira os contratos de dleo de soja contaram com suporte vindo da alta
do petrdleo e do dleo de palma nas bolsas de valores. Com seus principais
produtos substitutos apresentando altas no dia, os pregos do 6leo também
subiram na CBOT. A posi¢do spot agosto/18 do dleo de soja encerrou o dia
cotado a 28,59 centavos de ddlar, com alta de 0,17%.

PETROLEO: Expectativa de queda na oferta global sustenta Brent e WTI

A expectativa de que as sangGes norte-americanas sobre o Ird reduzam a oferta
global de petréleo, compensando um possivel enfraquecimento da demanda
provocado pela disputa comercial entre Estados Unidos e China, ajudou os
pregos dos contratos futuros da commodity a terminarem o dia em alta.

Em novembro, os Estados Unidos introduzirdo sangbGes contra o setor
petrolifero iraniano. O impacto total das punigdes ainda ndo esta claro, mas a
maioria das empresas de energia da Europa deve se alinhar a Washington para
evitar prejuizos, enquanto a China ja indicou que continuard comprando
petréleo iraniano. A agéncia Reuters noticiou ainda na segunda-feira que a
francesa Total ja encerrou suas operagdes no Ira.

A partir da quarta-feira, os efeitos da pressdo sobre Teerd e das tensdes
comerciais entre Estados Unidos e China devem dividir atengdo dos investidores
com a produgdo norte-americana de petréleo. O Departamento de Energia do
pais divulga as 11h30 (de Brasilia) os niveis das reservas da commodity na
semana encerrada em 17 de agosto.

Com isso, o prego do contrato do petréleo WTI negociado na plataforma Nymex
com entrega prevista para setembro subiu 1,38%, a USS 67,35 o barril. Ja o
prego do contrato do petrdleo tipo Brent negociado na ICE com entrega prevista
para outubro avangou 0,58%, a USS 72,63 o barril.

OLEO DE SOJA - MERCADO FUTURO - CHICAGO US$/ TONELADA

Contrato Fech Max Min Abert % Ant
Margo/18 28,59 28,76 28,21 28,46 0,17 28,54
Maio/18 28,73 28,88 28,55 28,57 020 28,67
Junho/18 28,95 29,11 28,61 28,79 0,24 28,88
Agosto/18 29,9 29,35 28,87 29,03 0,24 29,2
Outubro/18 29,50 29,66 29,32 29,32 0,23 29,43
Novembro/18 29,78 29,95 29,48 29,48 020 29,72
Dezembro/18 30,07 30,25 29,92 29,96 0,16 30,02
Janeiro/18 30,23 30,39 30,10 30,22 0,19 30,17
Marco/18 30,39 3041 30,37 30,37 019 3033

OLEO BRUTO - R$/T a vista - FOB C/V - Lotes - s/PIS/C 21/08/2018

SP/SP ¢/12% CIF R$ 2.750,00 R$ 2.900,00 5,45
SPISP ¢c/7% CIF R$ 2.650,00 R$ 2.730,00 3,02
BA/LEM Dif. R$ 2.600,00 R$ 2.750,00 5,77
MG/Uberl. ¢/18% R$ 2.830,00 R$ 2.930,00 3,53
PR/Maringa c/12% R$ 2.770,00 R$ 2.870,00 3,61
RS/Passo Fundo R$ 2.550,00 R$ 2.600,00 1,96
RS/POA c/12% R$ 2.850,00 R$ 2.900,00 1,75

OUTROS OLEOS - R$/T & vista - CIF (Compra/Venda) 21/08/2018

Oleo Mamona ¢/18% R$ 6.430,00 R$ 6.530,00 1,56
Oleo Girassol c/12% R$ 3.500,00 R$ 3.600,00 2,86
Oleo Palma ¢/12% R$ 2.750,00 R$ 2.850,00 3,64
Oleo Babagt c/12% R$ 4.700,00 R$ 4.800,00 2,13
Oleo Canola c/12% R$ 3.700,00 R$ 3.800,00 2,70
Oleo Algod&o FOB R$ 2.400,00 R$ 2.500,00 4,17
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Mercado Fisico de Etanol

MERCADO FiSICO DE ETANOL
REGIAO CENTRO-SUL - em litros e com impostos, exceto ICMS - PV 21/08/18

COMPRA Venda atual 1sem 1més 1ano
R$ R$ us$ R$ RS RS

Sdo Paulo
Anidro Combustivel
Ribeirdo Preto 1,75 1,79 0,4333 1,700 1,790 1,7
Aragatuba 1,73 1,76 0,4283 1,680 1,770 1,68
Paulinia 1,81 1,84 0,4481 1,760 1,850 1,76
Hidratado Combustivel (com ii menos o ICMS)
Ribeirdo Preto 1,57 1,72 0,3878 1,531 1,610 1,55
Aragatuba 1,55 1,70 0,3835 1,514 1,593 1,53
Paulinia 1,62 1,74 0,4009 1,584 1,663 1,60
Parana ( com impostos)
Anidro 1,75 1,77 0,4333 1,700 1,790 1,70
Hidratado 1,78 1,80 0,4407 1,740 1,830 1,76

*PVU - Posto Veiculo Usina

INDICE ESALQ - CENTRO-SUL - SEMANAL

(em litros sem impostos, exceto ICMS - PVU) entre 13/08 e 17/08

atual us$ 1Sem var. 1 més (R$) 1 ano (R$)

S&o Paulo
Hidratado Combustivel 1,3911 0,4010 1,3887 0,17 1,6491 1,3020
Anidro Combustivel 1,5628 0,3569 1,5889 -1,64 1,8333 1,4180
Outros Fins Hidratado 1,4058  0,3607 1,4231 -1,22 1,6643 1,3187
Indicador Diario Paulinia - R$/metro ctibico |Spread Anidro x Hidratado (%) 12,34%
Hidratado Esalq atual anterior 1Sem Var.(%) 1 més (RS) 1ano(RS)
Paulinea/SP 1.490,00 1.467,50 1.456,00 1,53 1524,50 1472,50

COMPRA VENDA COMPRA VENDA Rio Grande
Alagoas RS RS Paraiba RS RS do Norte
Anidro Combustivel 1,90 1,95  Anidro 1,95 1,97 Anidro
Hidratado Combustivel 1,78 1,80 Hidratado 1,76 1,78 2,00
Per k Maranhao Hidratado
Anidro Combustivel 1,98 2,03 Anidro 2,00 2,05 1,85
Hidratado Combustivel 1,78 1,83 Hidratado 1,80 1,85
Goids Anidro Int. Anidro Ext. Hidratado Int. Hidratado Ext.

1,70 1,75 1,80 1,80

INDICE ESALQ - NORDESTE - MENSAL

(em litros com imposto, exceto ICMS - PVU) Pernambubo e Alagoas| Junho e Fevereiro

Alagoas atual uss$ Ant Var.(%) 1ano(R$) 1ano(USS)
Anidro Combustivel 2,0367 0,6300 1,9649 3,65 2,0083 0,6469
Hidratado Combustivel 1,7978  0,4975 1,8362 -2,09 1,7666 0,5520
Pernambuco

Anidro Combustivel 2,0824  0,6441 1,9484 6,88 1,9284 0,6148
Hidratado Combustivel 1,9982 0,5303 1,7324 15,34 1,7203 0,5541
(em litros com imposto, exceto ICMS - PVU) Maio
S3o Paulo atual uss$ Ant Var.(%) 1ano(RS) 1 ano (USS)
Hidratado Combustivel 1,5680 0,4324 1,5387 1,90 1,4142 0,4410
Anidro Combustivel 1,697 0,468 1,8074 -6,11 1,6103 0,5022
Anidro Outros Fins 1,7353 0,4786 1,6077 7,94 1,6103 0,5022
Hidratado Outros Fins 1,5696 0,4329 1,7768 -11,66 1,4725 0,4592

CONVERTIBILIDADE ECOMPARATIVO

ETANOL E ACUCAR (BASE VHP)

Anidro Hidratado
Preco (Spot) (1) RS/L 1,7500 1,7800
PIS (1) 0,02338 0,02338
Cofins (1) 0,10752 0,10752
ICMS 0,00% 12%
Base (s/imposto) 1,6191 1,4355
Etanol H/A (2) - 1,4896
Conversdo (VHP) (a) 48,38 46,45
PregoAgucar VHP(b) 47,84 47,84
Diferencga (a/b) 1,13% -2,91%
Conversdo (Branco) 48,57 46,63
(1) Com Impostos ao produtor
(2) Conversdo de etanol hidratado em anidro
(a) Etanol convertido em VHP (R$/50 kg)
(b) Prego agucar VHP (PVU)
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Analise Mercado de Etanol

O mercado fisico de etanol teve uma terga-feira de pregos mais altos
sobre o anidro e o hidratado na regido de Sdo Paulo e de ajustes
negativos sobre as negociagdes do Nordeste, onde a safra local se
desenvolve mais voltada ao etanol em meio a continuidade do volume
de importagdo.

Em Ribeirdo Preto os pregos médios do hidratado subiram 2,30% saindo
de RS 1,74 para a faixa de 1,78 o litro, com algumas negocia¢cdes muito
pontuais sendo registradas ao nivel de RS 1,83 o litro, mas sem que este
prego signifique a totalidade do mercado, visto que a grande maioria
das vendas ainda ocorre na escala entre R$ 1,78 a RS 1,79 o litro para o
hidratado em Ribeirdo Preto. Outra indicagdo é em Aragatuba na faixa
de RS 1,72 o litro.

Por sua vez o anidro em Ribeirdo Preto teve um crescimento nominal de
2,94% ao sair de RS 1,70 para RS 1,75 o litro, mas claramente restrito a
indicagdes nominais, diante da forte redugdo do fluxo de negdcios na
modalidade do mercado fisico para o anidro, com a maioria dos traders
ainda focados nas contratagdes prévias. Neste sentido, com os novos
precos da terga-feira, o spread entre o anidro e o hidratado passou a
oscilar na faixa de 11,72%, ainda brevemente acima da faixa de 10,5%
pago no mercado de contragdo prévia entre usinas e distribuidoras.

O mercado deu um forte solavanco na terga-feira diante da postura mais
atuante das distribuidoras. Estas, por sua vez, comegaram a fazer um
forte movimento de retirada de compras contratadas ainda na semana
anterior que, na visdo das usinas, significa claros sinais de aquecimento
na demanda. E sinais para isto ndo faltam frente a intensificagdo na
competitividade nos seis estados brasileiros e da proximidade da
entrada de um sétimo, o Distrito Federal.

Além disto tudo a questdo do cambio e do petréleo denota total
atengdo do mercado e sobre os efeitos de aprofundamento da
vantagem do hidratado no Brasil. Isto porque o real tem mostrado fortes
sinais de desvalorizacio frente ao ddlar, atingido o patamar de RS 4,00.
Este importante fato ocorre em meio a nova escalada nos pregos do
Brent em Londres que sairam da faixa de USS/barril 71,00 da semana
anterior para ao patamar de USS$/barril 72,00 nesta terca-feira. Isto tudo
deve provocar novos ajustes didrios nos precos da gasolina, elevando
ainda mais a vantagem do hidratado e impulsionando a demanda.
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= Gasolina = Diesel Etanol Hidratado - Ribeirdo Preto

Proibida sua reproducao e distribuicdo por qualquer meio, exceto mediante prévia autorizacao por escrito. Distribuicao reservada para assinantes.
Editor responsavel: Dylan Della Pasqua. SAFRAS & Mercado é marca pertencente a CMA Consultoria, Métodos, Assessoria e Mercantil S/A.



