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MERCADO INTERNO- BIODIESEL R$/LITRO - MERCADO DE LOTE

Praca COMPRA atual | 1més | lano
Cotagdes Nominais R$ US$ US$ | US$
CENTRO- SUL

Séo Paulo

S&o Paulo 2,66 3,16 1,36 1,09 0,92
Campinas 3,01 3,51 1,54 1,06 0,89
Catanduva 3,03 3,53 1,55 1,06 0,89
Minas Gerais

Belo Horizonte 3,13 3,63 1,60 1,07 0,90
RG. Sul

Porto Alegre 3,08 3,58 1,57 1,07 0,90
Passo Fundo 3,11 3,61 1,59 1,06 0,89
Parana

Curitiba 2,98 348 1,52 1,06 0,89
Rolandia 3,01 3,51 1,54 1,06 0,89
Mato Grosso

Cuiaba 3,11 3,61 1,59 1,10 0,92
Rondonépolis 3,13 3,63 1,60 1,08 0,90
Goiés

Goiania 3,16 3,66 1,61 1,08 0,91
Anépolis 3,18 3,68 1,62 1,07 0,90
Rio de Janeiro

Rio de Janeiro 3,03 3,53 1,55 1,08 0,90
NORTE/ NORDESTE

Bahia

Salvador 3,08 3,58 1,57 1,02 0,85
Paré

Belém 3,13 3,63 1,60 1,01 0,85
Piaui

Teresina 3,18 3,68 1,62 1,02 0,85
Floriano 3,21 3,71 1,64 0,99 0,83
61°Leildo - Preco Médio Geral : R$ 2.631,18

60 ° Leildo - Preco Médio Geral : R$ 242312

59 ° Leildo - Preco Médio Geral : R$  2.590,66

PREMIOS - OLEO (CENTS/LIBRA) - (Compra/Venda)

Més/Praca Compra Venda

OLEO SOJA-CIF 12%- SAO PAULO-R$/t 2.700,00 2.800,00
OLEO SOJA-CIF-7%- SAO PAULO- R$/t 2.550,00 2.650,00
OLEO SOJA-FOB AV-L.EMAGALH.-BA-F 2.750,00 2.850,00
OLEO SOJA-FOB- 18%- AV- UBERLANDIA- 2.800,00 2.900,00
OLEO SOJA-FOB-AV-MARINGA- PR-R$/t 2.750,00 2.850,00
OLEO SOJA-FOB-AV-PASSO FUNDO- RS 2.400,00 2.450,00
OLEO SOJA-CIF 12% AV-P. ALEGRE- RS- | 2.700,00 2.750,00
OLEO MAMONA- CIF- 18%- A VISTA-SP-R$ 6.430,00 6.530,00
OLEO GIRASSOL-CIF-A VISTA- SP-R$/t 3.500,00 3.600,00
OLEO PALMA-CIF-A VISTA-SAO PAULO- 2.750,0 2.850,0
OLEO-BABACU- CIF-A VISTA- SP-R$/t 4.700,0 4.800,0
OLEO CANOLA- CIF-A VISTA- SP-R$/t 3.700,0 3.800,0
OLEO ALGODAO-FOB-AV-L.EMAGAL.-F 2.400,0 2.500,0

EUROPA - PELLETS - CIF ROTTERDAM (US$/T) - (Venda)

AFLOAT FEV MAR ABR/SET OUT/DEZ
Brasil 317 324 316 311 322
Argentina 326 3220 321 317 327
CAMBIO FECH. MAX MIN ABER VAR.(%)
Dolar Comercial 3,7470 3,7480 3,7000 3,7030 1,18
Euro/US$ 1,1654 1,1676 1,1654 1,1676 -0,18
US$/Yuan (China) 6,7865 6,7865 6,7658 6,7658 0,30
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OLEO - O mercado brasileiro de dleo de soja teve uma quinta-feira de pouca
movimentagdo nas diversas pragas de negociagdo. Com uma ponta vendedora
atenta ao mercado de exportagdo, poucos negdcios foram registrados durante o dia.
As cotagdes praticadas internamente oscilaram de estaveis a mais fracas ao longo do
quinta-feira, cedendo frente a mais uma sessdo de queda do délar. Na bolsa de
Chicago, a posigdo agosto/18 do dleo fechou com queda de 0,91%.

O anuncio de um novo plano de subsidios do governo Trump para o setor agricola
norte-americano chamou a atengdo do mercado. Os investidores avaliam os
impactos que os US$ 12 bilhdes prometidos para o setor agricola dos EUA deverdo
trazer ao mercado interno e externo do pais, podendo compensar parte das perdas
financeiras dos produtores derivadas da guerra comercial entre EUA e China.

PETROLEO: Risco geopolitico sustenta Brent e WTI

Os pregos dos contratos futuros de petréleo fecharam em alta na quinta-feira,
apoiados na expectativa de que a suspensdo de embarques sauditas via Mar
Vermelho possa surtir efeito positivo sobre a oferta global da commodity.

A suspensdo é tempordria e afeta todas as remessas de petrdleo através da
estratégica rota maritima de Bab al-Mandeb, apds um ataque a dois grandes navios
petroleiros pelos rebeldes Houthi. De acordo com a imprensa internacional, as forgas
que atacaram os navios sauditas estdo alinhadas com o Ird, principal rival de Riade
na regido.

A Arabia Saudita tem um importante terminal de exportagdo em Ras Tanura - que
também abriga a maior refinaria do pais - em sua costa leste. O pais exporta a maior
parte de seu petrdleo bruto em navios-tanque passando pelo Estreito de Ormuz.

Com isso, o prego do contrato do petréleo WTI negociado na plataforma Nymex com
entrega prevista para setembro subiu 0,45%, a US$ 69,61 o barril. O preco do
contrato do petréleo tipo Brent negociado na ICE com entrega prevista para o
mesmo més avancou 0,83%, para USS$ 74,54 o barril.

OLEO DE SOJA - MERCADO FUTURO - CHICAGO US$/ TONELADA

Contrato Fech Max Min Abert % Ant
Marco/18 28,55 28,69 28,1 28,43 -091 284
Maio/18 28,21 28,80 28,22 28,53 -0,84 28,51
Junho/18 28,37 28,88 28,32 28,61 -0,83 28,618
Agosto/18 28,58 29,08 28,54 28,82 -083 2882
Outubro/18 28,84 29,33 28,79 29,20 -0,79 29,07
Novembro/18 29,14 29,61 29,10 29,35 -0,74 29,36
Dezembro/18 29,46 29,93 29,43 29,64 -0,70 29,67
Janeiro/18 2971 30,25 29,74 30,18 -0,73 29,99
Marco/18 29,92 30,25 29,90 30,25 -0,66 30,2

OLEO BRUTO - R$/T a vista - FOB C/V - Lotes - s/PIS/C 26/07/2018

SP/SP ¢/12% CIF R$ 2.700,00 R$ 2.800,00 3,70
SPISP ¢c/7% CIF R$ 2.550,00 R$ 2.650,00 3,92
BA/LEM Dif. R$ 2.750,00 R$ 2.850,00 3,64
MG/Uberl. ¢/18% R$ 2.800,00 R$ 2.900,00 3,57
PR/Maringa c/12% R$ 2.750,00 R$ 2.850,00 3,64
RS/Passo Fundo R$ 2.400,00 R$ 2.450,00 2,08
RS/POA c/12% R$ 2.700,00 R$ 2.750,00 1,85

OUTROS OLEOS - R$/T & vista - CIF (Compra/Venda) 26/07/2018

Oleo Mamona ¢/18% R$ 6.430,00 R$ 6.530,00 1,56
Oleo Girassol c/12% R$ 3.500,00 R$ 3.600,00 2,86
Oleo Palma ¢/12% R$ 2.750,00 R$ 2.850,00 3,64
Oleo Babagt c/12% R$ 4.700,00 R$ 4.800,00 2,13
Oleo Canola c/12% R$ 3.700,00 R$ 3.800,00 2,70
Oleo Algod&o FOB R$ 2.400,00 R$ 2.500,00 4,17
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Mercado Fisico de Etanol

MERCADO FiSICO DE ETANOL
REGIAO CENTRO-SUL - em litros e com impostos, exceto ICMS - PV 26/07/18

COMPRA Venda atual 1sem 1més 1ano
R$ R$ us$ R$ RS RS

Sdo Paulo
Anidro Combustivel
Ribeirdo Preto 1,75 1,79 0,4670 1,790 1,850 1,7
Aragatuba 1,73 1,76 0,4617 1,770 1,830 1,68
Paulinia 1,81 1,84 0,4831 1,850 1,910 1,76
Hidratado Combustivel (com ii menos o ICMS)
Ribeirdo Preto 1,56 1,72 0,4157 1,610 1,672 1,50
Aragatuba 1,54 1,70 0,4110 1,593 1,654 1,48
Paulinia 1,61 1,74 0,4298 1,663 1,725 1,55
Parana ( com impostos)
Anidro 1,75 1,77 0,4670 1,790 1,850 1,7
Hidratado 1,77 1,79 0,4724 1,830 1,900 1,7

*PVU - Posto Veiculo Usina

INDICE ESALQ - CENTRO-SUL - SEMANAL

(em litros sem impostos, exceto ICMS - PVU) entre 16/07 e 20/07

atual us$ 1Sem var. 1 més (R$) 1 ano (R$)
S&o Paulo
Hidratado Combustivel 1,4561 0,3796 1,4652 -0,62 1,5621 1,3020
Anidro Combustivel 1,6565 0,4318 1,666 -0,57 1,8019 1,4127
Outros Fins Hidratado 1,4585  0,3802 1,4928 -2,30 1,6227 1,3168
Indicador Diario Paulinia - R$/metro ctibico |Spread Anidro x Hidratado (%) 13,76%
Hidratado Esalq atual anterior 1Sem Var.(%) 1 més (RS) 1ano(RS)
Paulinea/SP 1.494,50 1.511,00 1.523,50 -1,09 1736,50 1347,00

COMPRA VENDA COMPRA VENDA Rio Grande

Alagoas RS RS Paraiba RS RS do Norte
Anidro Combustivel 2,15 2,20 Anidro 2,18 2,20 Anidro
Hidratado Combustivel 2,10 2,12 Hidratado 2,05 2,07 2,15
Per k Maranhao Hidratado
Anidro Combustivel 2,14 2,19  Anidro 2,10 2,15 2,15
Hidratado Combustivel 1,98 2,03 Hidratado 2,15 2,20
Goids Anidro Int. Anidro Ext. Hidratado Int. Hidratado Ext.

1,75 1,80 1,93 1,85

INDICE ESALQ - NORDESTE - MENSAL

(em litros com imposto, exceto ICMS - PVU) Perambubo e Alagoas| M aio

Alagoas atual uss$ Ant Var.(%) 1ano(R$) 1ano(USS)
Anidro Combustivel 2,0367 0,6300 2,0367 0,00 1,7735 0,5541
Hidratado Combustivel 1,7978  0,4975 1,8362 -2,09 1,7666 0,5520
Pernambuco

Anidro Combustivel 2,0824  0,6441 1,8436 12,95 1,9284 0,6148
Hidratado Combustivel 1,7324  0,4794 2,0824 -16,81 1,7057 0,5329

INDICE ESALQ - SAO PAULO - MENSAL

(em litros com imposto, exceto ICMS - PVU) Margo
S3o Paulo atual uss$ Ant Var.(%) 1ano(RS) 1 ano (USS)
Hidratado Combustivel 1,5387 0,4528 1,8522 -16,93 1,5264 0,4884
Anidro Combustivel 1,8074 0,5318 2,0509 -11,87 1,6976 0,5432
Anidro Outros Fins 1,7768 0,5228 1,8821 -5,59 1,6976 0,5432
Hidratado Outros Fins 1,6077 0,4731 2,0249 -20,60 1,5922 0,5095

CONVERTIBILIDADE ECOMPARATIVO

ETANOL E ACUCAR (BASE VHP)

Anidro Hidratado
Preco (Spot) (1) RS/L 1,7500 1,7700
PIS (1) 0,02338 0,02338
Cofins (1) 0,10752 0,10752
ICMS 0,00% 12%
Base (s/imposto) 1,6191 1,4267
Etanol H/A (2) - 1,4804
Conversdo (VHP) (a) 48,38 46,16
PregoAgucar VHP(b) 48,25 48,25
Diferencga (a/b) 0,27% -4,32%
Conversdo (Branco) 48,57 46,35
(1) Com Impostos ao produtor
(2) Conversdo de etanol hidratado em anidro
(a) Etanol convertido em VHP (R$/50 kg)
(b) Prego agucar VHP (PVU)
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Analise Mercado de Etanol

O mercado fisico de etanol teve uma quinta-feira de fortes
desvalorizagdes nos pregos do biocombustivel negociado tanto em Sdo
Paulo quanto em Goids onde a maioria das usinas formou uma pressdo
vendedora muito forte durante o final desta quarta semana de julho. Os
resultados dos dados quinzenais do Centro-Sul do Brasil contribuiram
para o movimento inicial de queda nos pregos, embora fatores mais
dinamicos e operacionais de curto prazo também fundamentam este
movimento.

O primeiro fator que acabou elevando a disponibilidade vendedora das
usinas no curto prazo foi a necessidade de tancagem. A necessidade de
armazenamento de produto novo acaba elevando a disposicdo
vendedora do etanol por parte das unidades produtoras que se mantém
fortemente voltadas a produgdo do biocombustivel. Isto ocorre
exatamente na Ultima semana do més, periodo que antecede a
necessidade de pagamento em muitas unidades produtoras.

Esta semana de pagamentos acaba deixando as usinas com um avido
impeto vendedor de curto prazo, diante das obrigagdes com folhas de
pagamentos e custos operacionais logo no inicio do préximo més. Logo,
o0 aumento na necessidade vendedora eleva a oferta no curto prazo e
joga toda a vantagem competitiva paras as distribuidoras. Estas,
observado a tendéncia de queda nas operagdes, acabam entrando no
mercado em fungdo dos menores volumes possiveis, buscando forgar
ainda mais a depreciagdo dos precos no decorrer do final desta e
também durante o inicio da préxima semana.

Em linhas gerais o estopim do movimento de baixa atual, que foi
reforcado pela necessidade de tancagem das usinas e pela necessidade
de venda, veio por conta dos sucessivos ganhos na produgdo de
hidratado no Centro-Sul que, desde o inicio da safra, ndo baixam de 50%
a cada quinzena no comparativo anual.

Em Ribeirdo Preto o hidratado teve uma baixa de 2,75% saindo de RS
1,82 para RS 1,77 o litro. O anidro se encontra nominalmente indicado
na faixa de RS 1,75 o litro, com queda de 2,78% vindo do preco de RS
1,80 o litro. A expectativa da SAFRAS & Mercado é que durante a
semana que vem, o hidratado chegue a RS 1,70 o litro até o fim do
periodo com o anidro oscilando na faixa de RS 1,68 o litro.
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