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MERCADO INTERNO- BIODIESEL R$/LITRO - MERCADO DE LOTE

Praca COMPRA atual | 1més | lano
Cotagdes Nominais R$ US$ US$ | US$
CENTRO- SUL

Séo Paulo

S&o Paulo 2,66 3,16 1,36 1,09 0,92
Campinas 3,01 3,51 1,54 1,06 0,89
Catanduva 3,03 3,53 1,55 1,06 0,89
Minas Gerais

Belo Horizonte 3,13 3,63 1,60 1,07 0,90
RG. Sul

Porto Alegre 3,08 3,58 1,57 1,07 0,90
Passo Fundo 3,11 3,61 1,59 1,06 0,89
Parana

Curitiba 2,98 348 1,52 1,06 0,89
Rolandia 3,01 3,51 1,54 1,06 0,89
Mato Grosso

Cuiaba 3,11 3,61 1,59 1,10 0,92
Rondonépolis 3,13 3,63 1,60 1,08 0,90
Goiés

Goiania 3,16 3,66 1,61 1,08 0,91
Anépolis 3,18 3,68 1,62 1,07 0,90
Rio de Janeiro

Rio de Janeiro 3,03 3,53 1,55 1,08 0,90
NORTE/ NORDESTE

Bahia

Salvador 3,08 3,58 1,57 1,02 0,85
Paré

Belém 3,13 3,63 1,60 1,01 0,85
Piaui

Teresina 3,18 3,68 1,62 1,02 0,85
Floriano 3,21 3,71 1,64 0,99 0,83
61°Leildo - Preco Médio Geral : R$ 2.631,18

60 ° Leildo - Preco Médio Geral : R$ 242312

59 ° Leildo - Preco Médio Geral : R$  2.590,66

PREMIOS - OLEO (CENTS/LIBRA) - (Compra/Venda)

Més/Praca Compra Venda

OLEO SOJA-SAO PAULO- CIF- 12%- R$/t 2.720,00 2.930,00
OLEO SOJA-SAO PAULO- CIF- 7%- R$/t 2.600,00 2.720,00
OLEO SOJA-L.E.MAGALH.-BA-FOB-AV-I 2.700,00 2.800,00
OLEO SOJA- UBERLANDIA- FOB- 18%- AV- 2.720,00 2.820,00
OLEO SOJA-MARINGA- PR-FOB-AV.R$/t 2.800,00 2.900,00
OLEO SOJA-PASSO FUNDO- RS- FOB-AV 2.430,00 2.480,00
OLEO SOJA-P. ALEGRE- RS- CIF- 12%- AV- 2.730,00 2.780,00
OLEO MAMONA- SP-CIF-18%- A VISTA-R$ 6.430,00 6.530,00
OLEO GIRASSOL- SP-CIF-A VISTA-R$/t 3.500,00 3.600,00
OLEO PALMA-SAO PAULO-CIF-A VISTA- 2.750,0 2.850,0
OLEO BABACU- SP-CIF-A VISTA-R$/t 4.700,0 4.800,0
OLEO CANOLA- SP-CIF-A VISTA-R$/t 3.700,0 3.800,0
OLEO ALGODAO-L.E.MAG.BA-FOB- AV.| 2.400,0 2.500,0

EUROPA - PELLETS - CIF ROTTERDAM (US$/T) - (Venda)

AFLOAT FEV MAR ABR/SET OUT/DEZ
Brasil 317 324 316 311 322
Argentina 326 3220 321 317 327
CAMBIO FECH. MAX MIN ABER VAR.(%)
Dolar Comercial 3,8460 3,8800 3,8390 3,8710 -0,46
Euro/US$ 1,1663 1,1709 1,1663 1,1709 -0,39
US$/Yuan (China) 6,7018 6,7018 6,6866 6,6866 0,22
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OLEO - Em mais um dia de poucos negdcios no pais, o mercado de dleo de soja
encerrou a terga-feira com estabilidade nos pregos. A demanda principal segue
vindo do mercado externo e das refinarias, que misturam o dleo com o biodiesel.
Porém a maioria dos negdcios para refinarias ocorreram nos leildes realizados pelo
governo para o 6leo de soja. Sem os leildes, o mercado trabalha em ritmo muito
lento, com vendedores buscando o mercado externo para negociar com melhores
pregos. Aproveitando a valorizagdo do dodlar frente ao real.

Apds quatro sessdes de perdas, na terga-feira o mercado teve um dia de trégua. A
desvalorizagdo acumulada abriu espago para uma corre¢do técnica, mesmo que
pontual. Os contratos com vencimento em agosto fecharam cotados a 27,73
centavos de délar, com alta de 0,32%.

PETROLEO: expectativa de queda nos estoques sustenta Brent e WTI

Os pregos dos contratos futuros de petréleo terminaram a terga-feira em alta, apds
oscilarem entre perdas e ganhos durante uma sessdo marcada por sinais mistos de
oferta. De um lado, grandes produtores estdo retomando seus niveis de
fornecimento, enquanto de outro, os investidores apostam em uma nova queda dos
estoques da commodity nos Estados Unidos.

As cotagles acumularam quase 10% de queda desde semana passada com a
reabertura de terminais na Libia. A queda dos pregos foi agravada por informagdes
do governo russo de que seu pais e outros produtores podem aumentar o
fornecimento em 1 milhdo de barris por dia (bpd) ou mais se a escassez atingir o
mercado.

No entanto, a aposta em uma nova queda das reservas de petréleo nos Estados
Unidos deu um novo alivio para as cotagbes na terca-feira. Pesquisa Dow Jones
mostra que os estoques da commodity no pais recuaram em 3,3 milhGes de barris na
semana encerrada em 13 julho. Os dados do governo serdo anunciados na quarta-
feira, as 11h30 (de Brasilia).

Com isso, o preco do contrato do petréleo WTI negociado na plataforma Nymex com
entrega prevista para agosto fechou em leve alta de 0,03%, a USS 68,08 o barril. J4 o
preco do contrato do petréleo tipo Brent negociado na ICE com entrega prevista
para setembro avancou 0,45%, para US$ 72,16 o barril.

OLEO DE SOJA - MERCADO FUTURO - CHICAGO US$/ TONELADA

Contrato Fech Max Min Abert % Ant
Marco/18 21,73 27,91 21,57 21,17 032 27,64
Maio/18 27,83 27,99 27,68 27,95 025 27,76
Junho/18 27,92 28,08 21,78 28,00 021 2786
Agosto/18 28,3 28,32 27,99 28,24 04 28,09
Outubro/18 28,40 28,58 28,26 28,49 07 2835
Novembro/18 28,70 28,89 28,57 28,80 013 2866
Dezembro/18 29,05 29,9 28,92 29,16 07 29,00
Janeiro/18 29,38 29,55 29,25 29,49 000 2935
Marco/18 29,52 29,70 29,52 29,68 006 29,50

OLEO BRUTO - R$/T a vista - FOB C/V - Lotes - s/PIS/C 17/07/2018

SP/SP ¢/12% CIF R$ 2.720,00 R$ 2.930,00 7,72
SPISP ¢c/7% CIF R$ 2.600,00 R$ 2.720,00 4,62
BA/LEM Dif. R$ 2.700,00 R$ 2.800,00 3,70
MG/Uberl. ¢/18% R$ 2.720,00 R$ 2.820,00 3,68
PR/Maringa c/12% R$ 2.800,00 R$ 2.900,00 3,57
RS/Passo Fundo R$ 2.430,00 R$ 2.480,00 2,06
RS/POA c/12% R$ 2.730,00 R$ 2.780,00 1,83

OUTROS OLEOS - R$/T & vista - CIF (Compra/Venda) 17/07/2018

Oleo Mamona ¢/18% R$ 6.430,00 R$ 6.530,00 1,56
Oleo Girassol c/12% R$ 3.500,00 R$ 3.600,00 2,86
Oleo Palma ¢/12% R$ 2.750,00 R$ 2.850,00 3,64
Oleo Babagt c/12% R$ 4.700,00 R$ 4.800,00 2,13
Oleo Canola c/12% R$ 3.700,00 R$ 3.800,00 2,70
Oleo Algod&o FOB R$ 2.400,00 R$ 2.500,00 4,17
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Mercado Fisico de Etanol

MERCADO FiSICO DE ETANOL
REGIAO CENTRO-SUL - em litros e com impostos, exceto ICMS - PV 17/07/18

COMPRA Venda atual 1sem 1més 1ano
R$ R$ us$ R$ RS RS

Sdo Paulo
Anidro Combustivel
Ribeirdo Preto 1,79 1,83 0,4654 1,800 1,940 1,55
Aragatuba 1,77 1,80 0,4602 1,780 1,920 1,53
Paulinia 1,85 1,88 0,4810 1,860 2,000 1,61
Hidratado Combustivel (com ii menos o ICMS)
Ribeirdo Preto 1,61 1,72 0,4187 1,610 1,760 1,43
Aragatuba 1,59 1,70 0,4141 1,593 1,742 1,41
Paulinia 1,66 1,74 0,4324 1,663 1,813 1,48
Parana ( com impostos)
Anidro 1,79 1,81 0,4654 1,800 1,940 1,55
Hidratado 1,83 1,85 0,4758 1,830 2,000 1,62

*PVU - Posto Veiculo Usina

INDICE ESALQ - CENTRO-SUL - SEMANAL

(em litros sem impostos, exceto ICMS - PVU) entre 09/07 e 13/07

atual us$ 1Sem var. 1 més (R$) 1 ano (R$)

S&o Paulo
Hidratado Combustivel 1,4652 0,3799 1,4736 -0,57 1,6491 1,2730
Anidro Combustivel 1,6660 0,4320 1,6681 -0,13 1,8333 1,4180
Outros Fins Hidratado 1,4928  0,3871 1,5074 -0,97 1,6643 1,3187
Indicador Diario Paulinia - R$/metro ctibico |Spread Anidro x Hidratado (%) 13,70%
Hidratado Esalq atual anterior 1Sem Var.(%) 1 més (RS) 1ano(RS)
Paulinea/SP 1.533,50 1.531,50 1.542,00 0,13 1702,50 1392,00

COMPRA VENDA COMPRA VENDA Rio Grande
Alagoas RS RS Paraiba RS RS do Norte
Anidro Combustivel 2,15 2,20 Anidro 2,15 2,17 Anidro
Hidratado Combustivel 2,10 2,12 Hidratado 2,12 2,14 2,15
Per k Maranhao Hidratado
Anidro Combustivel 2,15 2,20  Anidro 2,10 2,15 2,15
Hidratado Combustivel 2,10 2,15 Hidratado 2,15 2,20
Goids Anidro Int. Anidro Ext. Hidratado Int. Hidratado Ext.

1,82 1,85 1,98 1,85

INDICE ESALQ - NORDESTE - MENSAL

(em litros com imposto, exceto ICMS - PVU) Perambubo e Alagoas| M aio

Alagoas atual uss$ Ant Var.(%) 1ano(R$) 1ano(USS)
Anidro Combustivel 2,0367 0,6300 2,0367 0,00 1,7735 0,5541
Hidratado Combustivel 1,7978  0,4975 1,8362 -2,09 1,7666 0,5520
Pernambuco

Anidro Combustivel 2,0824  0,6441 1,8436 12,95 1,9284 0,6148
Hidratado Combustivel 1,7324  0,4794 2,0824 -16,81 1,7057 0,5329
(em litros com imposto, exceto ICMS - PVU) Margo
S3o Paulo atual uss$ Ant Var.(%) 1ano(RS) 1 ano (USS)
Hidratado Combustivel 1,5387 0,4528 1,8522 -16,93 1,5264 0,4884
Anidro Combustivel 1,8074 0,5318 2,0509 -11,87 1,6976 0,5432
Anidro Outros Fins 1,7768 0,5228 1,8821 -5,59 1,6976 0,5432
Hidratado Outros Fins 1,6077 0,4731 2,0249 -20,60 1,5922 0,5095

CONVERTIBILIDADE ECOMPARATIVO

ETANOL E ACUCAR (BASE VHP)

Anidro Hidratado
Preco (Spot) (1) RS/L 1,7900 1,8300
PIS (1) 0,02338 0,02338
Cofins (1) 0,10752 0,10752
ICMS 0,00% 12%
Base (s/imposto) 1,6591 1,4795
Etanol H/A (2) - 1,5352
Conversdo (VHP) (a) 49,57 47,87
PregoAgucar VHP(b) 50,21 50,21
Diferencga (a/b) -1,26% -4,65%
Conversdo (Branco) 49,77 48,06
(1) Com Impostos ao produtor
(2) Conversdo de etanol hidratado em anidro
(a) Etanol convertido em VHP (R$/50 kg)
(b) Prego agucar VHP (PVU)

¢ safras

mercado

N° 1738 18/ julho / 2018
Analise Mercado de Etanol

O mercado fisico de etanol teve uma terga-feira de pregos estaveis em Ribeirdo
Preto tanto para o anidro quanto para o hidratado que encerraram o dia indicados
respectivamente na faixa de RS 1,79 e R$ 1,83 o litro. Em S3o Paulo como um todo
o anidro n3o encontrou muitas ofertas distantes da faixa de R$ 1,79 a R$ 1,80 o
litro enquanto o hidratado acabou tendo uma amplitude maior entre as minimas e
maximas do dia que oscilaram entre R$ 1,78 e RS 1,85 o litro.

Um detalhe que chama a atengdo é o comportamento da maxima que, no inicio
desta terceira semana de julho oscilava na faixa de RS 1,87 o litro e que agora ji é
observada na faixa de RS 1,85 o litro. Isto pode indicar apenas uma fraqueza bem
moderada no mercado, onde as distribuidoras tém conseguido recuar nos pontos
de pico de prego em fungdo de volumes mais significativos de compras.

Porém, a leitura que a SAFRAS & Mercado faz é que, o excesso de oferta de etanol
produzido pelas usinas tem encontrado uma demanda sélida nas bombas, com os
atuais cinco estados brasileiros onde a competitividade do hidratado frente a
gasolina se mostra valida por oito semanas consecutivas ampliando seus niveis de
vantagem para o biocombustivel. Estes ganhos do hidratado sobre a gasolina
tendem a seguir aumentando no médio a longo prazo, caso ndo seja pela alta no
Brent, deve ser pelo cambio.

Pelo Brent as projecdes da SAFRAS & Mercado sdo de um barril a USS$ 90,00 até o
fim de 2018 e de USS 100,00 durante 2019. Pelo cAmbio as projecdes sdo de um
délar entre RS 4,00 a RS 4,50 até o fim de 2018 e de R$ 5,00 a RS 5,50 até o fim de
2019. Neste meio tempo, os sucessivos superavits marginalmente acima de 10
milhdes de toneladas de aglcar para a safra internacional atual e para a
temporada 2018/19 tendem a manter os precos da commodity negativamente
pressionados, o que garantira que o mix de producdo devera se manter
fortemente alinhado ao etanol acima de 60%. Isto sem falar nos efeitos da seca
sobre o Centro-Sul do Brasil que serdo sentidos somente a partir de agosto,
quando a qualidade da cana cair e a curva de oferta de seus sinais sazonais de
arrefecimento, em um mercado de demanda ainda sdlida para o hidratado nos
postos.

Ganhos Acumulados dos Combustiveis

em pontos | base 1000 | desde inicio politica de ajustes diarios da Petrobras
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===Gasolina == Diesel Etanol Hidratado - Ribeirdo Preto

Petrobras | Ajustes nos pregos da Gasolina
desde a mudancga na politica de precos (%)
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