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BIOENERGIA

MERCADO INTERNO- BIODIESEL R$/LITRO - MERCADO DE LOTE

Praca COMPRA atual | 1més | lano
Cotacdes Nominais R$ US$ Us$ | US$
CENTRO- SUL

Séo Paulo

S&o Paulo 2,62 312 1,34 1,09 0,92
Campinas 2,97 347 1,52 1,06 0,89
Catanduva 2,99 3,49 1,53 1,06 0,89
Minas Gerais

Belo Horizonte 3,09 3,59 1,58 1,07 0,90
RG. Sul

Porto Alegre 3,04 3,54 1,55 1,07 0,90
Passo Fundo 3,07 3,57 1,57 1,06 0,89
Parana

Curitiba 2,94 3,44 1,50 1,06 0,89
Rolandia 2,97 347 1,52 1,06 0,89
Mato Grosso

Cuiaba 3,07 3,57 1,57 1,10 0,92
Rondondpolis 3,09 3,59 1,58 1,08 0,90
Goiés

Goiania 312 3,62 1,59 1,08 0,91
Anépolis 314 3,64 1,60 1,07 0,90
Rio de Janeiro

Rio de Janeiro 2,99 3,49 1,53 1,08 0,90
NORTE/ NORDESTE

Bahia

Salvador 3,04 3,54 1,55 1,02 0,85
Para

Belém 3,09 3,59 1,58 1,01 0,85
Piauf

Teresina 3,14 3,64 1,60 1,02 0,85
Floriano 3,17 3,67 1,62 0,99 0,83
Preco Médio Praticado nos Leil6es de Biodiesel em R$/m? - Fonte: ANP

59 ° Leildo - Preco Médio Geral : R$  2.590,66

58 ° Leildo - Preco Médio Geral : R$  2.400,06

57 ° Leildo - Preco Médio Geral : R$  2.334,81

PREMIOS - OLEO (CENTS/LIBRA) - (Compra/Venda)

Més/Praca Compra Venda

Oleo Soja CIF S.Paulo 12% R$/t 2.750,00 2.850,00
Oleo Soja CIF S.Paulo 7% R$/t 2.580,00 2.700,00
Oleo Soja FOB Luis E. Magalhaes R$/t a vist 3.000,00 3.100,00
Oleo Soja FOB Uberlandia 18% R$/t a vista 2.800,00 2.900,00
Oleo Soja FOB Maringa 12% R$/t a vista 2.750,00 2.850,00
Oleo Soja FOB Passo Fundo R$/t a vista 2.400,00 2.450,00
Oleo Soja CIF P.Alegre 12% R$/t a vista 2.680,00 2.730,00
Oleo de Mamona CIF SP 18% R$/T a Vista 6.430,00 6.530,00
Oleo Girassol CIF Sao Paulo R$/t a vista 3.500,00 3.600,00
Oleo Palma CIF Sao Paulo R$/t a vista 2.750,0 2.850,0
Oleo Babacu CIF Sao Paulo R$/t a vista 4.700,0 4.800,0
Oleo Canola CIF Sao Paulo R$/t a vista 3.700,0 3.800,0
Oleo Algodao FOB Luis E. Magalhaes R$/t ¢ 2.400,0 2.500,0

EUROPA - PELLETS - CIF ROTTERDAM (US$/T) - (Venda)

AFLOAT FEV MAR ABR/SET OUT/DEZ
Brasil 317 324 316 311 322
Argentina 326 3220 321 317 327
CAMBIO FECH. MAX MIN ABER VAR.(%)
Dolar Comercial 3,7440 3,7550 3,7270 3,7480 -0,63
Euro/US$ 1,1695 1,1695 1,1677 1,1677 0,15
US$/Yuan (China) 6,4050 6,4180 6,4050 6,4180 -0,20
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OLEO - Ainda no aguardo da normalizagdo da situacdo dos transportes, o
mercado de dleo de soja se manteve com liquidez reduzida na segunda-feira,
mas, ja apresentando variagdes nas indicagGes de pregos em algumas pragas do
pais neste inicio da semana. A retomada da normalidade do mercado ainda
deverd demorar alguns dias, porém, o ritmo de comercializagdo podera
retornar suas atividades a partir do inicio da préxima semana.

Em mais um dia de recuo nos pregos, o 6leo de soja caiu na CBOT ja no inicio da
semana. O contrato com vencimento em julho fechou a 30,93 centavos de
délar, queda 0,83%.

PETROLEO: Aumento de oferta da OPEP pressiona Brent e WTI

Os pregos dos contratos futuros de petréleo fecharam em queda na segunda-feira
diante do temor dos investidores de que a Organizagdo dos Paises Exportadores de
Petréleo (Opep) aumente sua produgdo, ao mesmo tempo que a oferta norte-
americana continua crescendo.

Arabia Saudita e Russia haviam sinalizado que o cartel e outros dez produtores
ampliariam o fornecimento para compensar quedas na Venezuela e no Ird. Na
semana passada, porém, os dois paises voltaram atras e disseram que manterdo o
compromisso com o acordo que retira 1,8 milhdo de barris por dia do mercado.
Numa reunido informal entre ministros do grupo no fim de semana, os
representantes se limitaram a dizer que continuardo cooperando.

O contrato do petréleo WTI negociado na Nymex com entrega prevista para julho
fechou em queda de 1,6%, a USS 64,75 o barril. Na plataforma ICE, o contrato do
petrdleo tipo Brent com entrega para agosto fechou com recuo de 1,9%, a US$ 75,29
o barril.

OLEO DE SOJA - MERCADO FUTURO - CHICAGO US$/ TONELADA

Contrato Fech Max Min Abert % Ant
Marco/18 30,93 3127 3081 319 -0,83 3119
Maio/18 3105 3138 30,93 3129 -0,83 313
Junho/18 3121 3152 3109 3141 -0,79 3146
Agosto/18 3135 3164 3124 3150 -0,82 3161
Outubro/18 3170 32,04 3160 3194 -081 319
Novembro/18 3195 32,21 3185 32,2 -077 32,20
Dezembro/18 32,24 32,55 32,3 32,39 -0,76 3249
Janeiro/18 32,48 32,83 3241 32,67 <076 32,73
Marco/18 32,71 33,00 32,72 33,00 -0,78 33,03

OLEO BRUTO - R$/T a vista - FOB C/V - Lotes - s/PIS/C 04/06/2018

SP/SP ¢/12% CIF R$ 2.750,00 R$ 2.850,00 3,64
SPISP ¢c/7% CIF R$ 2.580,00 R$ 2.700,00 4,65
BA/LEM Dif. R$ 3.000,00 R$ 3.100,00 3,33
MG/Uberl. ¢/18% R$ 2.800,00 R$ 2.900,00 3,57
PR/Maringa c/12% R$ 2.750,00 R$ 2.850,00 3,64
RS/Passo Fundo R$ 2.400,00 R$ 2.450,00 2,08
RS/POA c/12% R$ 2.680,00 R$ 2.730,00 1,87
Oleo Mamona ¢/18% R$ 6.430,00 R$ 6.530,00 1,56
Oleo Girassol c/12% R$ 3.500,00 R$ 3.600,00 2,86
Oleo Palma ¢/12% R$ 2.750,00 R$ 2.850,00 3,64
Oleo Babagt c/12% R$ 4.700,00 R$ 4.800,00 2,13
Oleo Canola ¢/12% R$ 3.700,00 R$ 3.800,00 2,70
Oleo Algod&o FOB R$ 2.400,00 R$ 2.500,00 4,17
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Mercado Fisico de Etanol

MERCADO FiSICO DE ETANOL
REGIAO CENTRO-SUL - em litros e com impostos, exceto ICMS - PV 04/06/18

COMPRA Venda atual 1sem 1més 1ano
R$ R$ us$ R$ RS RS

Sdo Paulo
Anidro Combustivel
Ribeirdo Preto 2,00 2,04 0,5342 1,930 1,800 1,67
Aragatuba 1,98 2,01 0,5288 1,910 1,780 1,65
Paulinia 2,06 2,09 0,5502 1,990 1,860 1,73
Hidratado Combustivel (com ii menos o ICMS)
Ribeirdo Preto 1,85 1,86 0,4936 1,804 1,602 1,46
Aragatuba 1,83 1,84 0,4889 1,786 1,584 1,44
Paulinia 1,90 1,88 0,5077 1,857 1,654 1,51
Parana ( com impostos)
Anidro 2,00 2,02 0,5342 1,930 1,800 1,67
Hidratado 2,10 2,12 0,5609 2,050 1,820 1,66

*PVU - Posto Veiculo Usina

INDICE ESALQ - CENTRO-SUL - SEMANAL

(em litros sem impostos, exceto ICMS - PVU) entre 28/05 e 01/06

atual us$ 1Sem var. 1 més (R$) 1 ano (R$)
S&o Paulo
Hidratado Combustivel 1,6868 0,4502 1,6484 2,33 1,4468 1,3492
Anidro Combustivel 1,8209 0,4860 1,795 1,44 1,6328 1,5768
Outros Fins Hidratado 1,6554  0,4530 1,6554 0,00 1,4709 1,4232
Indicador Diario Paulinia - R$/metro ctibico |Spread Anidro x Hidratado (dif.) (%) 7,95%
Hidratado Esalq atual anterior 1Sem Var.(%) 1més (RS) 1ano(RS)
Paulinea/SP 1.764,50 1.761,00 1.710,50 0,20 1514,00 1394,50

COMPRA VENDA COMPRA VENDA Rio Grande

Alagoas RS RS Paraiba RS RS do Norte
Anidro Combustivel 1,95 2,00 Anidro 2,00 2,02 Anidro
Hidratado Combustivel 2,03 2,05 Hidratado 2,00 2,02 1,98
Per k Maranhao Hidratado
Anidro Combustivel 1,95 2,00 Anidro 1,95 1,98 2,03
Hidratado Combustivel 2,03 2,08 Hidratado 2,00 2,02
Goids Anidro Int. Anidro Ext. Hidratado Int. Hidratado Ext.

2,00 2,05 2,10 2,00

INDICE ESALQ - NORDESTE - MENSAL

(em litros com imposto, exceto ICMS - PVU) Perambubo e Alagoas| M aio

Alagoas atual uss$ Ant Var.(%) 1ano(R$) 1ano(USS)
Anidro Combustivel 2,0367 0,6300 2,0367 0,00 1,7735 0,5541
Hidratado Combustivel 1,7978  0,4975 1,8362 -2,09 1,7666 0,5520
Pernambuco

Anidro Combustivel 2,0824  0,6441 1,8436 12,95 1,9284 0,6148
Hidratado Combustivel 1,7324  0,4794 2,0824 -16,81 1,7057 0,5329
(em litros com imposto, exceto ICMS - PVU) Margo
S3o Paulo atual uss$ Ant Var.(%) 1ano(RS) 1 ano (USS)
Hidratado Combustivel 1,8682 0,5706 1,8522 0,86 1,5264 0,4884
Anidro Combustivel 2,0761 0,6341 2,0509 1,23 1,6976 0,5432
Anidro Outros Fins 2,013 0,6149 1,8821 6,95 1,6976 0,5432
Hidratado Outros Fins 1,9029 0,5812 2,0249 -6,02 1,5922 0,5095

CONVERTIBILIDADE ECOMPARATIVO

ETANOL E ACUCAR (BASE VHP)

Anidro Hidratado
Preco (Spot) (1) RS/L 2,0000 2,1000
PIS (1) 0,02338 0,02338
Cofins (1) 0,10752 0,10752
ICMS 0,00% 12%
Base (s/imposto) 1,8691 1,7171
Etanol H/A (2) - 1,7818
Conversdo (VHP) (a) 55,85 55,56
PregoAgucar VHP(b) 52,33 52,33
Diferencga (a/b) 6,72% 6,17%
Conversdo (Branco) 56,07 55,78
(1) Com Impostos ao produtor
(2) Conversdo de etanol hidratado em anidro
(a) Etanol convertido em VHP (R$/50 kg)
(b) Prego agucar VHP (PVU)
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Analise Mercado de Etanol

O mercado fisico de etanol se manteve firme no inicio desta primeira
semana de junho. Muitas usinas ainda estdo gradualmente voltando a
produgdo com indicagGes ainda de lenta retomada, até ritmo habitual de
fabricagdo de etanol esperado para esta época do ano. Neste contexto, a
redugdo no conforto de oferta no curto prazo acabou sustentando os
pregos do biocombustivel.

A expectativa da SAFRAS & Mercado é que um dos fatores de baixa que
deve se abater no mercado de curto a médio prazo é a questdo da revisdo
da politica de ajuste didrios nos pregos da gasolina pela Petrobras.
Sinalizagdes do governo e de membros da diretoria da estatal ja admitem
atualizagBes mensais.

Com isto o hidratado ndo deve encontrar mais o forte apelo de demanda
que é observado até o momento e que apenas se sustenta em fungdo de
um diferencial muito grande entre os pregos do biocombustivel e do
combustivel fossil. Logo, o mix de produgdo deve se inclinar novamente
para o aglcar, com alguma redugdo na oferta diretamente vinculada ao
recuo na demanda.

Neste meio tempo, em Ribeirdo Preto os pregos ficaram estaveis para o
anidro e o hidratado que encerraram o dia indicados respectivamente na
faixa de RS 2,00 e RS 2,10 o litro. Em S3o Paulo como um todo o anidro
oscilou entre as minimas de RS 1,95 e a maxima de RS 2,00. Para o
hidratado o range de oscilagdo se mostrou mais amplo pelo lado das
maximas que subiram de R$ 2,15 para RS 2,17 o litro, o que mostra
claramente uma tendéncia de forga no mercado.

J& na BM&F os contratos futuros oscilam entre RS 2,10 a RS 2,18 o litro
com impostos. Os contratos com entregas mais proximas ndo passam de
RS 2,12 o litro enquanto que os ativos mais distante tiveram mais uma
vez suas maximas ampliadas, saindo de RS 2,16 visto na semana anterior,
para a faixa atual de R$ 2,18. H4 trinta dias o ativo com entrega mais
longe oscilava na faixa de RS 2,03 o litro, o que mostra uma valorizagdo
acumulada de 7,54% e reflete o forte tom de alta que é esperado para o
mercado. Porém, a expectativa da SAFRAS 7 Mercado é que este
movimento pode ser revertido diante da mudanga na politica de ajustes
didrios nos pregos da Petrobras.

Ganhos Acumulados dos Combustiveis
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