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BIOENERGIA

MERCADO INTERNO- BIODIESEL R$/LITRO - MERCADO DE LOTE

Praca COMPRA atual | 1més | lano
Cotacdes Nominais R$ US$ Us$ | US$
CENTRO- SUL

Séo Paulo

S&o Paulo 2,62 312 1,34 1,09 0,92
Campinas 2,97 347 1,52 1,06 0,89
Catanduva 2,99 3,49 1,53 1,06 0,89
Minas Gerais

Belo Horizonte 3,09 3,59 1,58 1,07 0,90
RG. Sul

Porto Alegre 3,04 3,54 1,55 1,07 0,90
Passo Fundo 3,07 3,57 1,57 1,06 0,89
Parana

Curitiba 2,94 3,44 1,50 1,06 0,89
Rolandia 2,97 347 1,52 1,06 0,89
Mato Grosso

Cuiaba 3,07 3,57 1,57 1,10 0,92
Rondondpolis 3,09 3,59 1,58 1,08 0,90
Goiés

Goiania 312 3,62 1,59 1,08 0,91
Anépolis 314 3,64 1,60 1,07 0,90
Rio de Janeiro

Rio de Janeiro 2,99 3,49 1,53 1,08 0,90
NORTE/ NORDESTE

Bahia

Salvador 3,04 3,54 1,55 1,02 0,85
Para

Belém 3,09 3,59 1,58 1,01 0,85
Piauf

Teresina 3,14 3,64 1,60 1,02 0,85
Floriano 3,17 3,67 1,62 0,99 0,83
Preco Médio Praticado nos Leil6es de Biodiesel em R$/m? - Fonte: ANP

59 ° Leildo - Preco Médio Geral : R$  2.590,66

58 ° Leildo - Preco Médio Geral : R$  2.400,06

57 ° Leildo - Preco Médio Geral : R$  2.334,81

PREMIOS - OLEO (CENTS/LIBRA) - (Compra/Venda)

Més/Praca Compra Venda

Oleo Soja CIF S.Paulo 12% R$/t 2.750,00 2.900,00
Oleo Soja CIF S.Paulo 7% R$/t 2.600,00 2.760,00
Oleo Soja FOB Luis E. Magalhaes R$/t a vist 2.980,00 3.080,00
Oleo Soja FOB Uberlandia 18% R$/t a vista 2.810,00 2.910,00
Oleo Soja FOB Maringa 12% R$/t a vista 2.750,00 2.850,00
Oleo Soja FOB Passo Fundo R$/t a vista 2.360,00 2.410,00
Oleo Soja CIF P.Alegre 12% R$/t a vista 2.630,00 2.680,00
Oleo de Mamona CIF SP 18% R$/T a Vista 6.430,00 6.530,00
Oleo Girassol CIF Sao Paulo R$/t a vista 3.500,00 3.600,00
Oleo Palma CIF Sao Paulo R$/t a vista 2.750,0 2.850,0
Oleo Babacu CIF Sao Paulo R$/t a vista 4.700,0 4.800,0
Oleo Canola CIF Sao Paulo R$/t a vista 3.700,0 3.800,0
Oleo Algodao FOB Luis E. Magalhaes R$/t ¢ 2.400,0 2.500,0

EUROPA - PELLETS - CIF ROTTERDAM (US$/T) - (Venda)

AFLOAT FEV MAR ABR/SET OUT/DEZ
Brasil 317 324 316 311 322
Argentina 326 3220 321 317 327
CAMBIO FECH. MAX MIN ABER VAR.(%)
Dolar Comercial 3,5530 3,5580 3,5370 3,5450 0,82
Euro/US$ 1,1926 1,1944 1,1926 1,1944 -0,15
US$/Yuan (China) 6,3640 6,3640 6,3589 6,3589 0,08
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OLEO — O mercado de 6leo se mostrou trava do na segunda-feira, iniciando uma
semana de poucos negdcios para o mercado doméstico. Apesar dos pregos nos
portos ainda serem atrativos aos vendedores, o mercado ndo conta com
grandes volumes sendo negociados nas ultimas semanas.

Os pregos do dleo de soja tiveram dia de queda ponderada na CBOT. A forte
queda dos contratos do grdo na bolsa pressionaram os pregos do subproduto,
que teve a queda amortecida pela boa alta do petréleo no pregdo. Assim, o
contrato com vencimento em julho fecharam a 30,67 centavos de ddlar, alta de
0,35%.

PETROLEO: Risco geopolitico continua sustentando Brent e WTI

Os pregos dos contratos futuros do petréleo fecharam com mais de 1% de elevagdo
na segunda-feira em meio a expectativa de que os Estados Unidos se retirem do
acordo nuclear fechado em 2015 com o Ird. Tanto o Brent como o WTI terminaram o
dia cotados no maior nivel desde o novembro de 2014.

O acordo nuclear foi fechado em 2015 por Ird, Estados Unidos, Russia, Reino Unido,
Franga, Alemanha e China e tem como objetivo limitar o programa nuclear iraniano
em troca do alivio de sangdes econdmicas. No entanto, desde que assumiu a Casa
Branca, em janeiro de 2016, o presidente norte-americano, Donald Trump, tem
criticado o tratado.

Com isso, o prego do contrato futuro do petréleo WTI negociado na Nymex com
entrega para junho subiu 1,45%, a USS$ 70,73 o barril. Na plataforma ICE, o contrato
do petrodleo tipo Brent com entrega prevista para o mesmo més avangou 1,74%, a
USS 76,17 o barril.

OLEO DE SOJA - MERCADO FUTURO - CHICAGO US$/ TONELADA

Contrato Fech Max Min Abert % Ant
Marco/18 30,67 30,70 30,51 30,51 035 30,56
Maio/18 3087 30,95 30,68 30,70 032 30,77
Junho/18 30,98 3107 30,80 30,80 032 3088
Agosto/18 32 3121 3100 31,00 0,29 3103
Outubro/18 3L27 3134 36 3186 0,32 ki
Novembro/18 3161 3170 3145 3145 0,28 3152
Dezembro/18 3187 3195 3L74 3175 0,25 3179
Janeiro/18 32,8 3221 32,00 32,00 034 32,07
Marco/18 3247 32,51 32,40 32,49 024 32,39

OLEO BRUTO - R$/T a vista - FOB C/V - Lotes - s/PIS/C 07/05/2018

SP/SP ¢/12% CIF R$ 2.750,00 R$ 2.900,00 5,45
SPISP ¢c/7% CIF R$ 2.600,00 R$ 2.760,00 6,15
BA/LEM Dif. R$ 2.980,00 R$ 3.080,00 3,36
MG/Uberl. ¢/18% R$ 2.810,00 R$ 2.910,00 3,56
PR/Maringa c/12% R$ 2.750,00 R$ 2.850,00 3,64
RS/Passo Fundo R$ 2.360,00 R$ 2.410,00 2,12
RS/POA c/12% R$ 2.630,00 R$ 2.680,00 1,90

OUTROS OLEOS - R$/T & vista - CIF (Compra/Venda) 07/05/2018

Oleo Mamona ¢/18% R$ 6.430,00 R$ 6.530,00 1,56
Oleo Girassol c/12% R$ 3.500,00 R$ 3.600,00 2,86
Oleo Palma ¢/12% R$ 2.750,00 R$ 2.850,00 3,64
Oleo Babagt c/12% R$ 4.700,00 R$ 4.800,00 2,13
Oleo Canola c/12% R$ 3.700,00 R$ 3.800,00 2,70
Oleo Algod&o FOB R$ 2.400,00 R$ 2.500,00 4,17
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Mercado Fisico de Etanol

MERCADO FiSICO DE ETANOL
REGIAO CENTRO-SUL - em litros e com impostos, exceto ICMS - PV 07/05/18

COMPRA Venda atual 1sem 1més 1ano
R$ R$ us$ R$ RS RS

Sdo Paulo
Anidro Combustivel
Ribeirdo Preto 1,85 1,89 0,5207 1,770 1,950 1,75
Aragatuba 1,83 1,86 0,5151 1,750 1,930 1,73
Paulinia 1,91 1,94 0,5376 1,830 2,010 1,80
Hidratado Combustivel (com ii menos o ICMS)
Ribeirdo Preto 1,61 1,62 0,4533 1,584 1,698 1,55
Aragatuba 1,59 1,60 0,4483 1,566 1,681 1,53
Paulinia 1,66 1,65 0,4681 1,637 1,751 1,60
Parana ( com impostos)
Anidro 1,85 1,87 0,5207 1,770 1,950 1,78
Hidratado 1,83 1,85 0,5151 1,800 1,930 1,59

*PVU - Posto Veiculo Usina

INDICE ESALQ - CENTRO-SUL - SEMANAL

(em litros sem impostos, exceto ICMS - PVU) entre 30/04 e 04/05

atual us$ 1Sem var. 1 més (R$) 1 ano (R$)

S&o Paulo
Hidratado Combustivel 1,4468 0,4104 1,4586 -0,81 1,8020 1,4974
Anidro Combustivel 1,6328 0,4631 1,6647 -1,92 1,9106 1,6632
Outros Fins Hidratado 1,4709  0,4172 1,4860 -1,02 1,8040 1,5503
Indicador Diario Paulinia - R$/metro ctibico |Spread Anidro x Hidratado (dif.) (%) 12,86%
Hidratado Esalq atual anterior 1Sem Var.(%) 1més (RS) 1ano(RS)
Paulinea/SP 1.538,50 1.514,00 1.517,00 1,62 1623,50 1505,50

COMPRA VENDA COMPRA VENDA Rio Grande
Alagoas RS RS Paraiba RS RS do Norte
Anidro Combustivel 1,95 1,97  Anidro 1,95 1,97 Anidro
Hidratado Combustivel 1,83 1,85 Hidratado 1,80 1,82 1,95
Per k Maranhao Hidratado
Anidro Combustivel 1,95 1,97  Anidro 1,95 1,98 1,85
Hidratado Combustivel 1,85 1,90 Hidratado 1,90 1,92
Goids Anidro Int. Anidro Ext. Hidratado Int. Hidratado Ext.

1,75 1,80 1,88 1,75

(em litros com imposto, exceto ICMS - PVU) P e Alagoas| Anidro: Fevereiro; Hidratado: Abril
Alagoas atual uss$ Ant Var.(%) 1ano(R$) 1ano(USS)
Anidro Combustivel 2,0367 0,6300 1,9649 3,65 2,0083 0,6469
Hidratado Combustivel 1,8362 0,5408 1,9727 -6,92 1,7603 0,5612
Pernambuco
Anidro Combustivel 1,8436 0,5430 1,9607 -5,97 2,0506 0,6605
Hidratado Combustivel 2,0824 0,6441 1,9484 6,88 1,6878 0,5381
(em litros com imposto, exceto ICMS - PVU) Fevereiro
S3o Paulo atual uss$ Ant Var.(%) 1ano(RS) 1 ano (USS)
Hidratado Combustivel 1,8522 0,5717 1,8362 0,87 1,6861 0,5432
Anidro Combustivel 2,0509 0,633 2,0157 1,75 1,9169 0,6176
Anidro Outros Fins 2,0249 0,625 1,9049 6,30 1,9169 0,6176
Hidratado Outros Fins 1,8821 0,5810 1,9708 -4,50 1,7332 0,5584

CONVERTIBILIDADE ECOMPARATIVO

ETANOL E ACUCAR (BASE VHP)

Anidro Hidratado
Preco (Spot) (1) RS/L 1,8500 1,8300
PIS (1) 0,02338 0,02338
Cofins (1) 0,10752 0,10752
ICMS 0,00% 12%
Base (s/imposto) 1,7191 1,4795
Etanol H/A (2) - 1,5352
Conversdo (VHP) (a) 51,37 47,87
PregoAgucar VHP(b) 46,58 46,58
Diferencga (a/b) 10,28% 2,77%
Conversdo (Branco) 51,57 48,06
(1) Com Impostos ao produtor
(2) Conversdo de etanol hidratado em anidro
(a) Etanol convertido em VHP (R$/50 kg)
(b) Prego agucar VHP (PVU)
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Analise Mercado de Etanol

O mercado fisico de etanol teve uma segunda-feira de pregos mais altos
sobre o anidro e o hidratado. A presenga compradora se mostrou mais
forte nas negociagGes durante o dia. A expectativa é que a demanda nas
bombas continue firme e com tendéncia de alta predominante, o que
justifica a maior presenca das distribuidoras no mercado, principalmente
por conta das distribuidoras emergentes.

Neste contexto o hidratado teve alta de 0,55% saindo de RS 1,82 para RS
1,83 o litro enquanto o anidro teve alta de 2,78%, saindo de RS 1,80 para
RS 1,85 o litro. O anidro teve alta apenas no sentido nominal, com base na
disponibilidade de venda das usinas, sendo que pouca atividade foi vista
nas vendas do mercado fisico de anidro.

As distribuidoras tém observado claros sinais de fortalecimento na
demanda do curto ao médio prazo, visto que o Brent em Londres superou
a faixa de USS$/barril 75,00 em um contexto de real fortemente
desvalorizado frente ao ddlar, ja oscilando na faixa de RS 3,55.

Neste sentido as vendas tém se mantido firmes entre usinas e
distribuidoras. Um detalhe interessante é que com o clima seco no Centro-
Sul desde a terceira semana de margo, junto a perspectivas sem chuvas
para esta e para a préxima semana, existe uma pressdo sazonal de oferta
em um contexto de andamento acelerado de uma safra claramente mais
destinada ao hidratado.

Isto acaba resultando em valorizagdo mais lenta nos pregos do hidratado e
do anidro mesmo frente a demanda mais forte nas bombas, em que o
crescimento se mostra diretamente relacionado com a desvalorizagdo
cambial e com a valorizagdo do Brent em Londres. Neste contexto, o
andamento acelerado da safra nova apenas reduz a disponibilidade dos
ganhos do biocombustivel, sem forga para reverter o cenario de lento, mas
solido, crescimento.

Ganhos Acumulados dos Combustiveis
em pontos | base 1000 | desde inido politica de ajustes diérios da Petrobras

1500,00

1400,00 +14,46%

+3822% om0
130000 o817% D S —— /p
1200,00

) oy ()

1100,00

1000,00

# safras

mercaco
900,00
4/07/201724/08/201714/10/201706/12/201725/01/201817/03/2018

———Gasolina =—Diesel Etanol Hidratado - Ribeirdo Preto

Petrobras | Ajustes nos pregos da Gasolina
desde a mudanga na politica de pregos (%)

# safras

mercado

2,50%
2,00%
1,50%

1,00% LR

1 ) '
0,50% ,.}r ‘\'?\._ ,, b " \
] N i t‘-J !\ 7
0,00% / & ; \
-0,50% / v
[

-1,00%

-1,50%
03/03/2018 15/03/2018 27/03/2018 07/04/2018 19/04/2018 03/05/2018

Proibida sua reproducao e distribuicdo por qualquer meio, exceto mediante prévia autorizacao por escrito. Distribuicao reservada para assinantes.
Editor responsavel: Dylan Della Pasqua. SAFRAS & Mercado é marca pertencente a CMA Consultoria, Métodos, Assessoria e Mercantil S/A.



