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BIOENERGIA mercado
MERCADO INTERNO- BIODIESEL R$/M® - MERCADO DE LOTE - 63° Leilo de Biodiesel NP 1830 30/ novembro / 2018
Praca Ofertante Preco Preco Preco Quantidade
— ! 3 .
Leildo Compra US$ | Negociada - M OLEO - Os pregos do 6leo de soja seguiram com poucas variagdes na semana. Com a
Joagaba - SC 2.773,32 2.748,32 718,85 24.800 demanda vindo principalmente das refinarias, as exportacdes de 6leo seguem baixas
Rondongpolis - MT 2.791,58 2.766,58 723,58 57.000 devido os baixos precos pagos no mercado internacional. A forte queda dos precos
Ji-Parana - RO 2.902,29 2.871,29 752,28 3.500 do dleo de palma devido a fatores como o recuo do petrdleo e criticas sobre a
Canoas - RS 2.741,37 2.716,37 710,57 54.000 expansdo da drea de plantagdes devido o desmatamento de habitats naturais de
Formosa - GO 2.924,05 2.899,05 757,92 27.000 animais silvestres na Malasia
Cuiaba - MT 2.852,33 2.827,33 739,33 1.200 ’
Campo Verde - MT 2.814,33 2.789,33 729,48 17.000 . . . . . .
Camargo - RS 2.775.00 275000 71028 18,000 Na. qumlta;lerado Zleo dle soja 'Eevz qlftledac?os c:)ntratoii.da CBQT. A gydlnada ne~gat|;a
Varzea Grande - MT 252000 | 249500 | 653,19 90 velo dpe oa °|t, a desva °”Za‘;ac§’ ° ? et° N pf ;“a ,’:° :' apos Seggég; pregoes de
Muitos Capdes - RS 2.773.60 274860 718,92 10.000 quedas nas ultimas semanas. O contrato spot de Sleo de soja nao encerrou o
Orlandia - SP 2.904,67 2.879.67 752,90 11.000 pregdo do dia cotado a 27,70 centavos de délar, com baixa de 0,10%.
Marialva - PR 2.783,50 2.758,50 721,49 48.000 .
Passo Fundo - RS 2.755,21 2.730,21 714,16 48.000 PETROLEO: Queda na oferta da OPEP sustenta Brent e WTI
Nova Mutum - MT 2.844,14 2.819,14 737,21 29.820
Rondondpolis - MT 2.790,45 2.765,45 723,29 4.000 Os pregos dos contratos futuros de petrdleo fecharam em alta, chegando a subir
fjui - RS 2.734,80 2.709,80 708,86 4.000 mais de 2%, apoiados em declaragdes de fontes da industria russa indicando que o
Ipameri - GO 2.915,83 2.890,83 755,79 21.000 pais participard de um esfor¢o para reduzir o fornecimento em conjunto com a
S30 Siméo - GO 2.851,06 2.826,06 739,00 30.000 Organizagdo dos Paises Exportadores de Petréleo (Opep).
Sorriso - MT 2.843,48 2.395,48 737,03 15.500
Trés Lagoas - MS 2.804,54 2.779,54 726,94 42.000 O cartel e seus aliados devem se reunir em 6 de outubro, em Viena. A ideia do
Volta Redonda - RJ 2.987,73 2.962,73 774,42 2.470 encontro é discutir uma nova rodada de cortes na produgdo, da ordem de 1 milhdo
Rondonépolis - MT 2.802,64 2.777,64 726,45 45.000 de barris por dia (bpd) a 1,4 milhdo de bpd, para ajudar a sustentar as cotagdes da
Feliz Natal - MT 2.680,00 2.655,00 694,66 99 commodity.
Rio Brilhante - MS 2.785,31 2.760,31 721,96 18.000
Lucas do Rio Verde - MT 2.858,72 2.833,72 740,98 28.000 Fontes da industria de petrdleo russa indicam que o pais reduzira seu fornecimento
Anapolis - GO 2.925,67 2.900,67 758,34 68.186 em uma agdo coletiva e que a questdo neste momento é saber em que ritmo e o
Porto Nacional - TO 3.050,46 3.025,46 790,68 10.000 volume no qual se daré essa diminuicio.
Lins - SP 2.842,74 2.817,74 736,84 26.000
Pameiras de Goids - GO 2.915,33 2.890,33 755,66 2.700 O prego do contrato do petréleo WTI negociado na Nymex e com entrega para
Iraquar]a - EA 3.030,12 3.005,12 785,41 46.000 janeiro subiu 1,55%, a US$ 51,05 o barril. J4 o prego do contrato do Brent negociado
Verandpolis 2.743,62 2.718,62 711,15 60.000 na plataforma ICE com vencimento em janeiro avangavou 0,79%, a US$ 59,24 o
Erechin 2.751,36 2.726,36 713,16 36.000 barril.
Porto Real 2.855,67 2.830,67 740,19 18.000
Candeias 3.101,95 3.076,95 804,03 36.000
Montes Claros 2.993,65 2.968,65 775,96 24.000
Lapas 2.793,24 2.768,24 724,01 60.000
ljui - RS 2.380,35 2.727,84 616,99 18.000
Preco Médio Praticado nos Leildes de Biodiesel em R$/m3 - Fonte: ANP
63 ° Leildo - Prego Médio Geral : R$  2.814,60
62 ° Leildo - Prego Médio Geral : R$ 2.631,18 >
61° Leildo - Preco Médio Geral : R$ 242312 OLEO DE SOJA - MERCADO FUTURO - CHICAGO US$/ TONELADA
s PF—T —
PREMIOS - OLEO (CENTS/LIBRA) - (Compra/Venda) Margo/18 27,69 27,84 27,59 71 01 2173
Més/Praca Sompra venda Maio/1 27,92 28,09 784 2800 -021 27,98
OLEO SOJA- CIF 12%- SAO PAULO- R$/t 3.000,00 3.100,00 Junhol18 2817 2834 28,09 2827 024 28.24
OLEO SOJA- CIF-7%- SAO PAULO- R$/t 2.950,00 3.030,00 Agosto/'8 2843 28,61 2838 2855 031 285
OLEO SOJA-FOB AV;L.E.MAGALH.—BA—F 2.820,00 2.900,00 Outubro/8 2873 2890 2868 2884 027 2881l
OLEO SOJA- FOB- 18%- AV- UBERLANDIA- 3.300,00 3.350,00 Novembro/B %91 20,00 283 20,00 0B 289
OLEO SOJA-FOB-AV-MARINGA-PR-R$/t  3.080,00 3.130,00 Dezermbioli3 20,04 2014 2899 298 -0 2909
OLEO SOJA-FOB-AV-PASSO FUNDO- RS 2.860,00 2.900,00 Janeiro/18 29,09 29,26 29,08 29,26 024 296
OLEO SOJA-CIF 12% AV-P. ALEGRE- RS- | 3.170,00 3.220,00 Margo/18 29,30 29,46 29,24 29,46 00 2935
OLEO MAMONA- CIF- 18%- A VISTA-SP-R 6.430,00 6.530,00 ”
? § ’ ’ OLEO BRUTO - R$/T a vista - FOB C/V - Lotes - s/PIS/C 29/11/2018
LE IRA L-CIF-AVISTA-SP-R . X
OLEO GIRASSOL-CIF- A VISTA- SP- RSt 32570500'%0 326805%000 SPISP ¢/12% CIF R$3.000,00 R$  3.100,00 333
OLEO PALMA-CIF-A VISTA-SAO PAULO- . i . )
SP/SP ¢/7% CIF R$ 2.950,00 R$ 3.030,00 2,71
OLEO-BABACU-CIF-A VISTA-SP-R$/t 4.700,0 4.800,0 i
BA/LEM Dif. R$ 2.820,00 R$ 2.900,00 2,84
OLEO CANOLA-CIF-A VISTA-SP-R$/t 3.700,0 3.800,0 MG/Uberl. c/18% 330000 R 3.350.00 152
OLEO ALGODAO-FOB-AV-L.EMAGAL.-F  2.400,0 2.500,0 erl. ¢IL8%o R$ 3.300, 5 90, :
PR/Maringa ¢/12% R$ 3.080,00 R$ 3.130,00 1,62
EUROPA - PELLETS - CIF ROTTERDAM (US$/T) - (Venda) RS/Passo Fundo R$ 2.860,00 R$  2.900,00 1,40
AFLOAT FEV MAR ABR/SET OUT/DEZ RS/POA c/12% R$ 3.170,00 R$ 3.220,00 1,58
Brasil 317 324 316 311 322 OUTROS OLEOS - R$/T a vista - CIF (Compra/Venda) 29/11/2018
. Oleo Mamona c/18% R$ 6.430,00 R$ 6.530,00 1,56
Argentina 326 3220 321 317 327 . ]
Oleo Girassol c/12% R$ 3.500,00 R$ 3.600,00 2,86
CAMBIO [A=Clr. VX MIN GEER VAR.(%) Oleo Palma c/12% R$ 2.750,00 R$ 2.850,00 3,64
Dolar Comercial 3,8580 3,8750 3,8340 3,8420 0,39 Oleo Babact c/12% R$ 4.700,00 R$ 4.800,00 2,13
Euro/US$ R 11274 03 Oleo Canola c/12% R$ 3.700,00 R$  3.800,00 2,70
US$/Yuan (China) 6,9417 6,9531 6,9417 6,9531 -0,16 Oleo Algodao FOB R$ 2.400,00 R$ 2.500,00 417

Proibida sua reproducao e distribuicdo por qualquer meio, exceto mediante prévia autorizacao por escrito. Distribuicao reservada para assinantes.
Editor responsavel: Dylan Della Pasqua. SAFRAS & Mercado é marca pertencente a CMA Consultoria, Métodos, Assessoria e Mercantil S/A.



Informativo Diario

BIOENERGIA

Mercado Fisico de Etanol

MERCADO FiSICO DE ETANOL

REGIAO CENTRO-SUL - em litros e com impostos, exceto ICMS - PVU*29/11/18

COMPRA  Venda atual 1sem 1més 1ano
R$ R$ us$ R$ R$ R$

Sdo Paulo
Anidro Combustivel
Ribeiro Preto 1,95 1,99 0,5054 1,950 2,080 2,01
Aragatuba 1,93 1,96 0,5003 1,930 2,060 1,99
Paulinia 2,01 2,04 0,5210 2,010 2,140 2,07
Hidratado Combustivel (com impostos, menos o ICMS)
Ribeirdo Preto 1,78 1,79 0,4608 1,760 1,901 1,86
Aragatuba 1,76 1,78 0,4562 1,760 1,874 1,84
Paulinia 1,82 1,84 0,4722 1,760 1,971 1,91
Parana ( com impostos)
Anidro 1,95 1,97 0,5054 1,950 2,080 2,01
Hidratado 2,02 2,04 0,5236 2,000 2,160 2,11

*PVU - Posto Veiculo Usina

iNDICE ESALQ - CENTRO-SUL - SEMANAL

(em litros sem impostos, exceto ICMS - PVU) entre 19/11 e 23/11

atual us$ 1Sem var. 1 més (R$) 1 ano (RS$)
S&o Paulo
Hidratado Combustivel [1] 1,6330 0,4314 1,6434 -0,63 1,8129 1,6810
Anidro Combustivel [2] 1,8198 0,4807 1,8564 -1,97 2,0240 1,8324
Outros Fins Hidratado 1,6681 0,4406 1,6696 -0,09 1,8385 1,7260
Indicador Didrio Paulinia - R$/metro cubico |Spread Anidro [2] x Hidratado [1] (%) 11,44%
Hidratado Esalgq atual anterior 1Sem Var(%) 1més (RS) 1ano (RS)
Paulinea/SP 1.692,00 1.691,00 1.702,00 0,06 1821,00 1766,50

COMPRA VENDA COMPRA VENDA Rio Grande

Alagoas RS RS Paraiba RS RS do Norte
Anidro Combustivel 2,16 2,21 Anidro 2,13 2,15 Anidro
Hidratado Combustivel 1,67 1,69 Hidratado 1,74 1,85 2,15
Pernambuco Maranhao Hidratado
Anidro Combustivel 2,18 2,23 Anidro 2,15 2,20 1,75
Hidratado Combustivel 1,70 1,75 Hidratado 1,75 1,80
Goids Anidro Int. Anidro Ext. Hidratado Int. Hidratado Ext. SP| MG NE

1,95 2,00 2,28 2,00 2,05

iNDICE ESALQ - NORDESTE - MENSAL

(em litros com i exceto ICMS - PVU) e Alagoas| Setembro

Alagoas atual uss$ Ant Var.(%) 1ano(R$) 1ano (USS)
Anidro Combustivel 1,9173 0,4662 2,0367 -5,86 1,7822 0,5596
Hidratado Combustivel 1,6877  0,4104 1,7978  -6,12 1,5545 0,4881
Pernambuco

Anidro Combustivel 1,9930 0,4846 2,0824 -4,29 1,7688 0,5554
Hidratado Combustivel 1,6668 0,4053 1,6465 1,23 1,5142 0,4754
(em litros com i exceto ICMS - PVU) Junho
Sdo Paulo atual uss$ Ant Var.(%) 1ano(R$) 1 ano (USS$)
Hidratado Combustivel 1,4616  0,3729 1,5680 -6,79 1,5339 0,4809
Anidro Combustivel 1,5572 0,3973 1,6970 -8,24 1,6697 0,5235
Anidro Outros Fins 1,6698 0,426 1,7353 -3,77 1,6697 0,5235
Hidratado Outros Fins 1,4736 0,3760 1,5696 -6,12 1,5662 0,4910

CONVERTIBILIDADE ECOMPARATIVO

ETANOL EAGUCAR (BASE VHP)

Anidro Hidratado
Preco (Spot) (1) RS/L 1,9500 2,0200
PIS (1) 0,02338 0,02338
Cofins (1) 0,10752 0,10752
ICMS 0,00% 12%
Base (s/imposto) 1,8191 1,6467
Etanol H/A (2) - 1,7087
Conversdo (VHP) (a) 54,35 53,28
PrecoAgucar VHP(b) 59,69 59,69
Diferenca (a/b) -8,94% -10,74%
Conversao (Branco) 54,57 53,50

(1) Com Impostos ao produtor

(2) Conversdao de etanol hidratado em anidro
(a) Etanol convertido em VHP (R$/50 kg)

(b) Preco agucar VHP (PVU)
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Andlise Mercado de Etanol

O mercado fisico de etanol teve uma quinta-feira de pregos
brevemente alterados nas principais regides produtoras do
Centro-Sul do Brasil com indicagdes de venda de hidratado ainda
na faixa dos RS 2,00 em Ribeirdo Preto, mas com pedidas mais
sélidas junto aos patamares de RS 2,02, o que garante um
fortalecimento no curto prazo e um maior alinhamento dos
precos no mercado fisico com a curva futura de pregos. Neste
ponto, algumas usinas chegam a ofertar hidratado até a RS 2,05
em Ribeirdo Preto, mas sem encontrar distribuidoras dispostas a
entrar no mercado nesta faixa de pregos.

Apesar dos ganhos, ainda que nominais, no hidratado, o
anidro se manteve firme em suas referéncias na faixa de RS 1,95
o litro, mas com poucos negdcios efetivados na modalidade do
mercado fisico. J4 em Paulinia indicacdo de hidratado a RS 2,07 o
litro enquanto que em Aracatuba as referéncias de prego
seguem no patamar de R$ 2,00 como na maioria das pracas do
Centro-Sul.

As distribuidoras ainda seguem monitorando o Brent em
Londres que se solidifica entre USS$ 59,00 a USS 60,00 o barril no
curto prazo, reforgando a pressdo de baixa sobre a gasolina no
mercado interno brasileiro.

Porém, um fator importante é a ancoragem do real frente ao
délar na faixa de RS 3,85, o que acaba reforcando a pressdo de
baixa sobre a gasolina ao ser evitado um cenario de queda mais
pronunciada da divisa brasileira frente a norte americana.
Depois disto temo o fator da entressafra que acaba reduzindo a
disponibilidade de oferta no curto prazo, e sustentando as
indicagdes de venda de hidratado mesmo diante de pregos mais
baixos da gasolina.

Com isto, as indicagdes mais recentes de pregos futuros para
o hidratado em Ribeirdo Preto apontam para valores de RS 2,03
para o final de novembro, RS 2,01 para o final de dezembro, RS
2,05 para o final de janeiro, RS 2,07 para fim de fevereiro de
2019 e RS 2,19 para o final de margo do ano que vem.

Ganhos Acumulados dos Combustiveis
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