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BIOENERGIA mercado
MERCADO INTERNO- BIODIESEL R$/M® - MERCADO DE LOTE - 63° Leilo de Biodiesel NP 1818 B/ novembro / 208
Praca Ofertante Preco Preco Preco Quantidade
— ; 3 )
Leildo Compra US$ | Negociada - M OLEO - A segunda-feira foi um dia mais calmo no mercado brasileiro de 6leo de
Joar;aba,- S,C 2.713,32 2.748,32 738,17 24.800 soja. Nas duas semanas anteriores tivemos um mercado de oleo mais
Rondondpolis - MT 2.791,%8 2.766,58 43,08 57.000 movimentado, principalmente na regido sudeste e Centro-Oeste por compras
Ji-Parané - RO 2.902,29 2.877,29 772,50 3.500 . ! P d P finari d S di I pf d P
Canoas - RS 274137 2.716.37 720,67 54.000 mais agressivas das refinarias de biodiesel. Com as compras efetuadas, °
Formosa - GO 2.924,05 2.899,05 778,29 27.000 mercado volta a ficar menos movimentado durante esta semana e ndo é
Cuiaba - MT 2.852,33 2.827,33 759,20 1.200 esperado grande movimento na ponta compradora como foi visto no més
Campo Verde - MT 2.814,33 2.789,33 749,09 17.000 passado.
Camargo - RS 2.775,00 2.750,00 738,62 18.000
Varzea Grande - MT 2.520,00 2.495,00 670,75 90 Na segunda-feira o mercado de 6leo de soja contou com forte recuo nos pregos,
Muitos Capdes - RS 2.773,60 2.748,60 738,25 10.000 ainda respondendo ao relatdrio de Oferta e Demanda do USDA, divulgado ainda
Orlandia - SP 2.904,67 2.819,67 773,14 11.000 na quinta-feira. Os precos também foram pressionados pela queda do petréleo
Mariaha - PR 2.783,50 2.758,50 740,88 48.000 e do 6leo de palma no pregdo do dia. O contrato spot de dleo de soja da CBOT
Passo Fundo - RS 275521 273021 783,35 48.000 encerrou o dia cotado a 27,71 centavos de délar, com alta de 0,32%
Nova Mutum - MT 2.844,14 2.819,14 757,02 29.820 ’ ! ’ o
Rondonépolis - MT 2.790,45 2.765,45 742,73 4.000 . ~
fju - RS 2.734,80 2.709,80 727,92 4,000 PETROLEO: Pressao de Trump sobre a OPEP pressiona Brent e WTI
Ipameri - GO 2.915,83 2.890,83 776,11 21.000
S&o Simdo - GO 2.851,06 2.826,06 758,87 30.000 Os pregos dos contratos futuros reverteram a tendéncia positiva do inicio do
Sorriso - MT 2.843,48 2.395,48 756,85 15.500 dia, quando chegaram a subir mais de 2%, para terminaram a segunda-feira em
Trés Lagoas - MS 2.804,54 2.779,54 746,48 42.000 queda. Com isso, o WTI recuou por 11 sessdes seguidas em uma sequéncia
Volta Re{doryda -RJ 2.987,73 2.962,73 795,24 2.470 recorde de perdas. As cotagbes passaram a operar em baixa depois que o
Eopd?\lnotp?"SM'TMT 2'225’33 i'gg'gg ;‘Egi 455300 presidente norte-americano, Donald Trump, voltou a pressionar a Arabia
eliz Natal - 680, 655, , . N . .
Rio Brilhante - MS 2.785.31 276031 74137 18,000 Saudtlta: a Organcljzac;fao cllos I:jalses Exportadores de Petréleo (Opep) para que
Lucas do Rio Verde - MT 285872 | 283372 | 76090 28.000 mantenham a produgdo elevada.
Andpolis - GO 2.925,67 2.900,67 778,73 68.186
Porto Nacional - TO 3.050,46 3.025,46 811,94 10.000 Em uma mensagem no Twitter, Trump pediu que o fornecimento ndo seja
Lins - SP 2.842,74 2.817,74 756,65 26.000 cortado e que os pregos sejam menores com base na oferta. A declaracdo
Pameiras de Goias - GO 2.915,33 2.890,33 775,97 2.700 acontece em um momento no qual a Opep e seus aliados estudam novos cortes
Iraquara - BA 3.030,12 3.005,12 806,53 46.000 na produgdo para ajudar a elevar os pregos da commodity. Trump é contra a
Veranopolis 2.743,62 2.718,62 730,27 60.000 acdo por acreditar que valores mais altos da gasolina prejudicam o consumidor
Erechin 275136 | 272636 | 732,33 36.000 norte-americano.
Porto Real 2.855,67 2.830,67 760,09 18.000
Candeias 3.101,95 30769 825,65 36.000 Com isso, o prego do contrato do petréleo WTI negociado na plataforma Nymex
Montes Claros 2.993,65 2.968,65 796,82 24.000 t ist d b iU 0.43% US$ 59,93, J3 lor d
Lagas 279324 2.768.24 743,48 60.000 com entrega prevista para dezembro caiu 0,43%, a ,93. J4 o valor do
jiuf - RS 2.380,35 2.727.84 633,58 18.000 contrato do Brent negociado na ICE com entrega prevista para janeiro de 2019
Preco Médio Praticado nos Leilées de Biodiesel em R$/m3 - Fonte: ANP recuou 0,09%, a US$ 70,12
63 ° Leildo - Prego Médio Geral : R$  2.814,60
62 ° Leildo - Prego Médio Geral : R$ 2.631,18 >
61° Leildio - Preco Médio Geral RS 242312 OLEO DE SOJA - MERCADO FUTURO - CHICAGO US$/ TONELADA
s —— — s
PREMIOS - OLEO (CENTS/LIBRA) - (Compra/Venda) Margo/18 2173 2781 27,60 27,65 039 27,62
Més/Praca Sompra venda Maio/1 27,01 28,00 2780 2784 039 27,80
OLEO SOJA- CIF 12%- SAO PAULO- R$/t 3.150,00 3.250,00 Junhol18 2817 28.28 28,08 2811 028 28,09
OLEO SOJA- CIF-7%- SAO PAULO- R$/t 2.950,00 3.050,00 Agosto/'8 2846 2858 2838 2845 024 2839
OLEO SOJA-FOB AV;L.E.MAGALH.—BA—F 2.750,00 2.900,00 Outubro/8 2879 2886 28,60 2872 031 2870
OLEO SOJA-FOB- 18%- AV- UBERLANDIA- 3.070,00 3.170,00 Novembro/18 2891 2901 2885 2898 0.20 2885
OLEO SOJA-FOB-AV-MARINGA-PR-R$/t  2.950,00 3.050,00 Dezenbro/i8 20,07 201 2000 2903 031 2898
OLEO SOJA-FOB-AV-PASSO FUNDO- RS 2.810,00 2.900,00 Janeiro/18 29,16 29,22 29,05 29,22 034 29,06
OLEO SOJA-CIF 12% AV-P. ALEGRE-RS- | 3.110,00 3.200,00 Margo/18 29,35 29,43 29,25 29,31 0,30 29,26
OLEO MAMONA- CIF- 18%- A VISTA- SP- R 6.430,00 6.530,00 A
? § ’ ’ OLEO BRUTO - R$/T a vista - FOB C/V - Lotes - s/PIS/C 12/11/2018
LE IRA L-CIF-AVISTA-SP-R . X
OLEO GIRASSOL-CIF- AVISTA- SP- RS/t 32570506%0 326805%000 SPISP ¢/12% CIF R$ 3.150,00 R$  3.250,00 3,17
OLEO PALMA-CIF-A VISTA-SAO PAULO- . i . )
SP/SP ¢/7% CIF R$ 2.950,00 R$ 3.050,00 3,39
OLEO-BABACU-CIF-A VISTA-SP-R$/t 4.700,0 4.800,0 i
BA/LEM Dif. R$ 2.750,00 R$ 2.900,00 5,45
OLEO CANOLA-CIF-A VISTA-SP-R$/t 3.700,0 3.800,0 MG/Uberl. c/18% 307000 R 3.170.00 326
OLEO ALGODAO-FOB-AV-L.EMAGAL.-F  2.400,0 2.500,0 erl. ¢IL8%o R$ 3.070, $ 3170, :
PR/Maringa ¢/12% R$ 2.950,00 R$ 3.050,00 3,39
EUROPA - PELLETS - CIF ROTTERDAM (US$/T) - (Venda) RS/Passo Fundo R$ 2.810,00 R$  2.900,00 3,20
AFLOAT FEV MAR ABR/SET OUT/DEZ RS/POA c/12% R$ 3.110,00 R$ 3.200,00 2,89
Brasil 317 324 316 311 322 OUTROS OLEOS - R$/T a vista - CIF (Compra/Venda) 12/11/2018
. Oleo Mamona c/18% R$ 6.430,00 R$ 6.530,00 1,56
Argentina 326 320 321 317 327 e M ’
Oleo Girassol c/12% R$ 3.500,00 R$ 3.600,00 2,86
CAMBIO GECHT A MIN HER VARAES) Oleo Palma c/12% R$ 2.750,00 R$ 2.850,00 3,64
Dolar Comercial 3,7570 3,7630 3,7380 3,7480 0,53 Oleo Babact c/12% R$ 4.700,00 R$ 4.800,00 2,13
Euro/US$ 11263 11342 1,1263 11342 -0.69 Oleo Canola ¢/12% R$ 3.700,00 R$  3.800,00 2,70
US$/Yuan (China) 6,9617 6,9617 6,9553 6,9553 0,09 Oleo Algoddo FOB R$ 2.40000 RS 2.500.00 417
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Mercado Fisico de Etanol

MERCADO FiSICO DE ETANOL

REGIAO CENTRO-SUL - em litros e com impostos, exceto ICMS - PVU*12/11/18

COMPRA  Venda atual 1sem 1més 1ano
R$ R$ us$ R$ R$ R$

Sdo Paulo
Anidro Combustivel
Ribeiro Preto 2,00 2,04 0,5323 2,090 2,100 1,97
Aragatuba 1,98 2,01 0,5270 2,070 2,080 1,95
Paulinia 2,06 2,09 0,5483 2,150 2,160 2,03
Hidratado Combustivel (com impostos, menos o ICMS)
Ribeirdo Preto 1,76 1,77 0,4685 1,883 1,980 1,83
Aragatuba 1,74 1,76 0,4638 1,813 1,962 1,81
Paulinia 1,88 1,90 0,5013 2,024 2,024 1,88
Parana ( com impostos)
Anidro 2,00 2,02 0,5323 2,090 2,100 1,97
Hidratado 2,00 2,02 0,5323 2,140 2,250 2,08

*PVU - Posto Veiculo Usina

iNDICE ESALQ - CENTRO-SUL - SEMANAL

(em litros sem impostos, exceto ICMS - PVU)

entre 05/11 e 09/11

atual us$ 1Sem var. 1 més (R$) 1 ano (RS$)
S&o Paulo
Hidratado Combustivel [1] 1,6738 0,4477 1,7315 -3,33 1,7894 1,5889
Anidro Combustivel [2] 1,8982 0,5077 1,9394 -2,12 1,9193 1,7450
Outros Fins Hidratado 1,7303 0,4628 1,7849 -3,06 1,7997 1,6757
Indicador Didrio Paulinia - R$/metro cubico |Spread Anidro [2] x Hidratado [1] (%) 13,41%
Hidratado Esalgq atual anterior 1Sem Var(%) 1més (RS) 1ano (RS)
Paulinea/SP 1.712,50 1.719,00 1.780,00 -0,38 1895,50 1745,00

COMPRA VENDA COMPRA VENDA Rio Grande

Alagoas RS RS Paraiba RS RS do Norte
Anidro Combustivel 2,16 2,21 Anidro 2,13 2,15 Anidro
Hidratado Combustivel 1,72 1,74 Hidratado 1,74 1,85 2,15
Pernambuco Maranhao Hidratado
Anidro Combustivel 2,18 2,23 Anidro 2,15 2,20 1,82
Hidratado Combustivel 1,74 1,79 Hidratado 1,74 1,79
Goids Anidro Int. Anidro Ext. Hidratado Int. Hidratado Ext. SP| MG NE

2,00 2,05 2,20 2,12 2,13

iNDICE ESALQ - NORDESTE - MENSAL

(em litros com i

exceto ICMS - PVU)

e Alagoas| Setembro

Alagoas

Anidro Combustivel
Hidratado Combustivel
Pernambuco

Anidro Combustivel
Hidratado Combustivel

atual uss
1,9173  0,4662
1,6877  0,4104
1,9930 0,4846
1,6668  0,4053

Ant Var.(%)
2,0367 -5,86
1,7978  -6,12
2,0824  -4,29
1,6465 1,23

1ano (R$) 1ano (USS)
1,7822 0,5596
1,5545 0,4881
1,7688 0,5554
1,5142 0,4754

iNDICE ESALQ - SAO PAULO - MENSAL

(em litros com i exceto ICMS - PVU) Junho
Sdo Paulo atual uss$ Ant Var.(%) 1ano(R$) 1 ano (USS$)
Hidratado Combustivel 1,4616  0,3729 1,5680 -6,79 1,5339 0,4809
Anidro Combustivel 1,5572 0,3973 1,6970 -8,24 1,6697 0,5235
Anidro Outros Fins 1,6698 0,426 1,7353 -3,77 1,6697 0,5235
Hidratado Outros Fins 1,4736 0,3760 1,5696 -6,12 1,5662 0,4910

CONVERTIBILIDADE ECOMPARATIVO

ETANOL EAGUCAR (BASE VHP)

(1) Com Impostos ao produtor

Anidro Hidratado
Preco (Spot) (1) RS/L 2,0000 2,0000
PIS (1) 0,02338 0,02338
Cofins (1) 0,10752 0,10752
ICMS 0,00% 12%
Base (s/imposto) 1,8691 1,6291
Etanol H/A (2) - 1,6904
Conversdo (VHP) (a) 55,85 52,71
PrecoAgucar VHP(b) 58,24 58,24
Diferenca (a/b) -4,10% -9,49%
Conversao (Branco) 56,07 52,92

(2) Conversdao de etanol hidratado em anidro
(a) Etanol convertido em VHP (R$/50 kg)
(b) Preco agucar VHP (PVU)
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N° 1818 13/ novembro / 2018

Andlise Mercado de Etanol

O mercado fisico de etanol teve uma segunda-feira com pregos firmes e pouco
alterados sobre o biocombustivel negociado nas principais regides produtoras de
Sdo Paulo. Se, por um lado, os dados quinzenais da Unica referentes a segunda
metade de outubro trouxeram indicagdes de um volume recorde de venda, por
outro, os dados mais imediatos de mercado apontam para uma paridade estreita
entre a gasolina e o hidratado nos postos, o que impacta negativamente a
competitividade do biocombustivel e reduz a expectativa de demanda daqui para
frente.

Logo, antes de qualquer indicagdo altista nos pregos em fungdo da demanda
recorde em outubro no Centro-Sul, o mercado olha para os dados mais imediatos
e pensa duas vezes antes de apostar em ganhos mais expressivos. De modo geral,
na segunda metade de outubro Os dados mais recentes da produgdo do Centro-Sul
do Brasil referentes a segunda quinzena de Outubro mostram o forte volume de
vendas de etanol hidratado durante o periodo, onde o volume de 1,07 bilhdo de
litros da primeira metade do més elevou o montante total de outubro até a faixa
de 2,02 bilhdes de litros, considerada uma quantidade recorde de vendas de
hidratado. De modo bem resumido, as vendas elevadas de hidratado e reduzidas
de anidro se mostram relacionadas com a competitividade do biocombustivel
frente a gasolina no periodo.

Neste sentido, as vendas de hidratado no mercado interno ficaram em 2,02
bilhdes de litros no periodo, um valor 33,62% acima do montante de 1,51 bilhdo
de litros vistos durante o mesmo momento da safra passada, porém 6,35% acima
das vendas de 1,90 bilhGes de litros vistos durante a primeira quinzena do més
anterior. O anidro teve demanda interna no Centro-Sul de 716 milhGes de litros,
com baixa de 9,88% no ano, frente a vendas de 795 milhGes durante o mesmo
momento da safra passada, e alta de 5,76% na margem, frente a vendas de 677
milhGes de litros acumulados até a segunda quinzena do més anterior.

Por sua vez, a produgdo de anidro no mesmo periodo acabou sendo de 405
milhGes de litros, com queda de 37,40% ano e baixa de 11,07% na margem. Por
outro lado, a produgdo de anidro de milho acabou sendo de 5,86 milhGes de litros,
representando 1,43% do volume total de anidro produzido na quinzena enquanto
que o hidratado de milho, em 24,70 milhdes de litros respondeu por 2,42% do
total de hidratado fabricado durante a segunda quinzena de outubro. No
acumulado da safra a produgdo de etanol de milho reduz um pouco a sua forga,
chegando a 1,41% para o anidro mas cresce para o hidratado chegando a 19,92%
com volumes respectivos de 120 e 247 milhdes de litros.

Neste cendrio, em Ribeirdo Preto, o hidratado se manteve estavel na faixa de RS
2,00 o litro. J4 o anidro também ficou firme ao redor de RS 2,00 o litro. Em
Aracatuba estabilidade no hidratado que encerrou o dia em RS$ 1,98. Em
Pirassununga pregos inalterados para o hidratado que encerrou o dia indicado a R$
2,05 o litro. Em Catanduva estabilidade para o hidratado com negocia¢des em RS
2,00 o litro. Em Piracicaba pregos inalterados para o hidratado em RS 2,01 o litro.
No Mato Grosso do Sul indicages para o hidratado em R$ 1,98 o litro e em Goias
precos na faixa de RS 2,20 para vendas internas e RS 2,12 para externas [S3o Paulo
e Minas Gerais] e RS 2,13 para embarques na regido Nordeste.

Ganhos Acumulados dos Combustiveis
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