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BIOENERGIA mercado
MERCADO INTERNO- BIODIESEL R$/M® - MERCADO DE LOTE - 63° Leilo de Biodiesel NP 1828 28/ novembro / 2018
Praca Ofertante Preco Preco Preco Quantidade

— ! 3 .
Leildo Compra US$ | Negociada - M OLEO - Neste inicio de semana o mercado de 6leo contou com movimento reduzido
Joagaba - SC 2.773,32 2.748,32 715,51 24.800 em todo o pais. Os precos n3o tiveram grandes variagdes na terca-feira, contando
Rondongpolis - MT 2.791,58 2.766,58 720,22 57.000 com alguns recuos pela redugio da demanda na semana. O mercado tem se
Ji-Parana - RO 2.902,29 2.871,29 748,78 3.500 mostrado mais ativo para compra nos leildes eletrénicos de biodiesel, que costuma
Eanoas -RS 2'731’37 3'716'37 ;01’27 2‘7"000 movimentar grandes volumes. Sem os leilGes, as diretrizes ficam inalteradas e muitas
0rmosa - GO 924,05 899,05 54,40 000 industrias ja vendidas no mercado de dleo ficam de fora do mercado disponivel.
Cuiaba - MT 2.852,33 2.827,33 735,90 1.200
gzmgf \O/?rgz- T 23;333 3;?333 ;iggi gggg Os contratos futuros de 6leo de soja tiveram uma terga-feira de recuperagdo na
9 e s ' ) CBOT. O contrato spot de 6leo de soja na CBOT encerrou o pregdo do dia cotado a
Varzea Grande - MT 2.520,00 2.495,00 650,15 90 2729 " de ol Ita de 1.22%
Muitos Capdes - RS 277360 | 274860 | 715,58 10.000 »27 centavos de dolar, com alta de 1,227%.
Orlandia - SP 2.90467 | 2.879,67 749,40 11.000 L . .
Marialva - PR 2.783.50 2.758,50 718.14 48.000 PETROLEO: Arabia Saudita pressiona Brent e WTI
Passo Fundo - RS 2.755,21 2.730,21 710,84 48.000
Nova Mutum - MT 2.844.14 2.819,14 733.78 29.820 O aumento da produgdo da Aradbia Saudita em novembro acabou ofuscando as
Rondondpolis - MT 2.790,45 2.765,45 719,93 4.000 esperangas de um acordo mais profundo de corte da oferta da Organizagéo dos
fju - RS 2.734,80 2.709,80 705,57 4,000 Paises Exportadores de Petréleo (Opep), fazendo com que os pregos dos contratos
Ipameri - GO 2.915,83 2.890,83 752,28 21.000 futuros de petréleo terminassem o dia em baixa.
Sé&o Siméo - GO 2.851,06 2.826,06 735,57 30.000
Sorriso - MT 2.843,48 2.395,48 733,61 15.500 A Ardbia Saudita elevou a produgdo de petréleo a um patamar histérico em
Trés Lagoas - MS 2.804,54 2.779,54 723,57 42.000 novembro, bombeando entre 11,1 milhdes e 11,3 milhGes de barris por dia (bpd), de
Volta Redonda - RJ 2.987,73 2.962,73 770,83 2.470 acordo com fontes da industria ouvidas pela Reuters. O reino, no entanto, tem
Rondonépolis - MT 2.802,64 2.777,64 723,08 45.000 pressionado por um corte coletivo entre os membros da Opep e seus aliados,
Feliz Natal - MT 2.680,00 2.655,00 691,43 99 indicando que poderia reduzir a oferta em 500 mil bpd. O cartel tem encontro
Rio Brilhante - MS 2.785,31 2.760,31 718,60 18.000 agendado para 6 de dezembro, em Viena.
Lucas do Rio Verde - MT 2.858,72 2.833,72 737,54 28.000
Angpolis - GO 2.925,67 2.900,67 754,82 68.186 O mercado também esteve de olho em outra clpula, a do G-20 (grupo que retne
PlOFIO Nacional - TO 3.050,46 3.025,46 787,01 10.000 economias mais industrializadas e paises emergentes), que acontece em Buenos
Lins - SP _ 2.842,74 2.817,74 733,42 26.000 Aires nos dias 30 de novembro e 1 de dezembro, que tera como foco a escalada das
Pameiras de Goias - GO 2.915,33 2.890,33 752,15 2.700 tensdes comerciais globais. Mas, com os trés principais produtores de petrdleo -
raquara - BA 3.030,12 3.005,12 781,76 46.000 Russia, Estados Unidos e Arabia Saudita - presentes, a politica de petréleo também
Verandpolis 2.743,62 2.718,62 707,85 60.000 deve ser discutida.
Erechin 2.751,36 2.726,36 709,85 36.000
Porto Real 2.855,67 2.830,67 736,76 18.000 Diante desse cendrio incerto, o preco do contrato do petréleo WTI negociado na
Candeias 8.101,95 3.076,95 800,30 36.000 Nymex e com entrega para janeiro caiu 0,14%, a US$ 51,56 o barril. J4 o prego do
Montes Claros 2.993,65 2.968,65 772,36 24.000 contrato do Brent negociado na plataforma ICE com vencimento em janeiro recuou
Lapas 2.793,24 2.768,24 720,65 60.000 0,45%, a US$ 60,21 o barril
ljui - RS 2.380,35 2.727,84 614,13 18.000 ’ ! ’ :
Preco Médio Praticado nos Leildes de Biodiesel em R$/m3 - Fonte: ANP
63 ° Leildo - Prego Médio Geral : R$  2.814,60
62 ° Leildo - Prego Médio Geral : R$ 2.631,18 >
61° Leildo - Preco Médio Geral : RS 242312 OLEO DE SOJA - MERCADO FUTURO - CHICAGO US$/ TONELADA
= > Contrato Fech Max Min Abert % Ant
PREMIOS - OLEO (CENTS/LIBRA) - (Compra/Venda) Margo/18 71 2735 26.95 26.99 0.85 26.96
Més/Praca Compra Venda Maio/1 74 2758 aB 05 084 2119
OLEO SOJA-CIF 12%- SAO PAULO-R$/t 3.000,00 3.100,00 Junho/8 2767 2784 2742 2749 083 2744
OLEO SOJA- CIF-7%- SAO PAULO- R$/t 2.950,00 3.030,00 Agosto/'8 2797 2813 2770 2775 090 2772
OLEO SOJA-FOB AV;L.E.MAGALH.—BA—F 2.820,00 2.900,00 Outubro/8 2825 2843 2800 28,05 089 28,00
OLEO SOJA- FOB- 18%- AV- UBERLANDIA- 3.300,00 3.350,00 Novembro/B 2.5 258 2% 230 106 %5
OLEO SOJA-FOB-AV-MARINGA-PR-R$/t  3.080,00 3.130,00 Dezermbioli3 2856 2871 2841 2841 099 2828
OLEO SOJA-FOB-AV-PASSO FUNDO- RS 2.860,00 2.900,00 Janeiro/18 28,74 28,79 28,39 28,54 126 2838
OLEO SOJA-CIF 12% AV-P. ALEGRE- RS- | 3.170,00 3.220,00 Margo/18 28,83 28,98 28,55 28,71 091 2857
- - 0/~ - -
OLEO MAMONA- CIF- 18%- A VISTA- SP- RS 6.430,00 6.530,00 OLEO BRUTO - R$/T a vista - FOB C/V - Lotes - s/PIS/C 27/11/2018

LE IRA L-CIF-AVISTA-SP-R . X
OLEO GRASSOL-CIF-AVISTA-SP-RS! 32570500'%0 326805%000 SPISP ¢/12% CIF R$3.000,00 R$  3.100,00 333
OLEO PALMA-CIF-A VISTA-SAO PAULO- . i . )

SPISP ¢c/7% CIF R$ 2.950,00 R$ 3.030,00 2,71
OLEO-BABACU-CIF-A VISTA-SP-R$/t 4.700,0 4.800,0 i
BA/LEM Dif. R$ 2.820,00 R$ 2.900,00 2,84
OLEO CANOLA-CIF-A VISTA-SP-R$/t 3.700,0 3.800,0 MG/Uberl. c/18% 330000 R 3.350.00 152
OLEO ALGODAO-FOB-AV-L.EMAGAL.-F  2.400,0 2.500,0 erl. c/18% R$ 3.300, S 290, :
PR/Maringa ¢/12% R$ 3.080,00 R$ 3.130,00 1,62
EUROPA - PELLETS - CIF ROTTERDAM (US$/T) - (Venda) RS/Passo Fundo R$ 2.860,00 R$  2.900,00 1,40
AFLOAT FEV MAR ABR/SET OUT/DEZ RS/POA c/12% R$ 3.170,00 R$ 3.220,00 1,58
Brasil 317 324 316 311 322 OUTROS OLEOS - R$/T a vista - CIF (Compra/Venda) 27/11/2018
. Oleo Mamona c/18% R$ 6.430,00 R$ 6.530,00 1,56
Argentina 326 3220 321 317 327 . ]
Oleo Girassol c/12% R$ 3.500,00 R$ 3.600,00 2,86
CAMBIO [A=Clr. VX MIN GEER VAR.(%) Oleo Palma c/12% R$ 2.750,00 R$ 2.850,00 3,64
Dolar Comercial 3,8760 3,9250 3,8710 3,9240 -1,07 Oleo Babact c/12% R$ 4.700,00 R$ 4.800,00 2,13
Euro/US$ 197 1131 11297 11351 047 Oleo Canola c/12% R$ 3.700,00 R$  3.800,00 2,70
US$/Yuan (China) 6,9486 6,9486 6,9402 6,9402 0,12 Oleo Algodao FOB R$ 2.400,00 R$ 2.500,00 417
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Mercado Fisico de Etanol

MERCADO FiSICO DE ETANOL

REGIAO CENTRO-SUL - em litros e com impostos, exceto ICMS - PVU*27/11/18

COMPRA  Venda atual 1sem 1més 1ano
R$ R$ us$ R$ R$ R$

Sdo Paulo
Anidro Combustivel
Ribeiro Preto 1,95 1,99 0,5031 2,050 2,080 2,01
Aragatuba 1,93 1,96 0,4979 2,030 2,060 1,99
Paulinia 2,01 2,04 0,5186 2,110 2,140 2,07
Hidratado Combustivel (com impostos, menos o ICMS)
Ribeiro Preto 1,76 1,77 0,4541 1,848 1,892 1,85
Aragatuba 1,74 1,76 0,4495 1,751 1,874 1,83
Paulinia 1,74 1,76 0,4495 1,830 1,971 1,90
Parana ( com impostos)
Anidro 1,95 1,97 0,5031 2,050 2,080 2,01
Hidratado 2,00 2,02 0,5160 2,100 2,150 2,10

*PVU - Posto Veiculo Usina

iNDICE ESALQ - CENTRO-SUL - SEMANAL

(em litros sem impostos, exceto ICMS - PVU) entre 19/11 e 23/11

atual us$ 1Sem var. 1 més (R$) 1 ano (RS$)
S&o Paulo
Hidratado Combustivel [1] 1,6330 0,4314 1,6434 -0,63 1,8129 1,6810
Anidro Combustivel [2] 1,8198 0,4807 1,8564 -1,97 2,0240 1,8324
Outros Fins Hidratado 1,6681 0,4406 1,6696 -0,09 1,8385 1,7260
Indicador Didrio Paulinia - R$/metro cubico |Spread Anidro [2] x Hidratado [1] (%) 11,44%
Hidratado Esalgq atual anterior 1Sem Var(%) 1més (RS) 1ano (RS)
Paulinea/SP 1.694,50 1.695,00 1.701,00 -0,03 1822,00 1758,00

COMPRA VENDA COMPRA VENDA Rio Grande

Alagoas RS RS Paraiba RS RS do Norte
Anidro Combustivel 2,16 2,21 Anidro 2,13 2,15 Anidro
Hidratado Combustivel 1,72 1,74 Hidratado 1,74 1,85 2,15
Pernambuco Maranhao Hidratado
Anidro Combustivel 2,18 2,23 Anidro 2,15 2,20 1,82
Hidratado Combustivel 1,74 1,79 Hidratado 1,74 1,79
Goids Anidro Int. Anidro Ext. Hidratado Int. Hidratado Ext. SP| MG NE

1,95 2,00 2,28 2,00 2,05

iNDICE ESALQ - NORDESTE - MENSAL

(em litros com i exceto ICMS - PVU) e Alagoas| Setembro

Alagoas atual uss$ Ant Var.(%) 1ano(R$) 1ano (USS)
Anidro Combustivel 1,9173 0,4662 2,0367 -5,86 1,7822 0,5596
Hidratado Combustivel 1,6877  0,4104 1,7978  -6,12 1,5545 0,4881
Pernambuco

Anidro Combustivel 1,9930 0,4846 2,0824 -4,29 1,7688 0,5554
Hidratado Combustivel 1,6668 0,4053 1,6465 1,23 1,5142 0,4754
(em litros com i exceto ICMS - PVU) Junho
Sdo Paulo atual uss$ Ant Var.(%) 1ano(R$) 1 ano (USS$)
Hidratado Combustivel 1,4616  0,3729 1,5680 -6,79 1,5339 0,4809
Anidro Combustivel 1,5572 0,3973 1,6970 -8,24 1,6697 0,5235
Anidro Outros Fins 1,6698 0,426 1,7353 -3,77 1,6697 0,5235
Hidratado Outros Fins 1,4736 0,3760 1,5696 -6,12 1,5662 0,4910

CONVERTIBILIDADE ECOMPARATIVO

ETANOL EAGUCAR (BASE VHP)

Anidro Hidratado
Preco (Spot) (1) RS/L 1,9500 2,0000
PIS (1) 0,02338 0,02338
Cofins (1) 0,10752 0,10752
ICMS 0,00% 12%
Base (s/imposto) 1,8191 1,6291
Etanol H/A (2) - 1,6904
Conversdo (VHP) (a) 54,35 52,71
PrecoAgucar VHP(b) 57,18 57,18
Diferenca (a/b) -4,94% -7,81%
Conversao (Branco) 54,57 52,92

(1) Com Impostos ao produtor
(2) Conversdao de etanol hidratado em anidro
(a) Etanol convertido em VHP (R$/50 kg)

(b) Preco agucar VHP (PVU)
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Andlise Mercado de Etanol

O mercado fisico de etanol teve uma terca-feira de precos
novamente pouco alterados sobre as principais regiGes produtoras do
Centro-Sul, com distribuidoras ainda distantes do mercado em fungdo
de expectativas de novos ajustes negativos nos pregos da gasolina no
cendrio interno brasileiro.

Embora o Brent tenha retomado a sua trajetéria de baixa, recuado
novamente até a faixa dos USS 59,00 o barril, durante boa parte do dia,
depois de se recuperar apenas até o patamar de USS 60,00 no dia
anterior, a desvalorizagdo do real frente ao ddlar neutralizou parte da
pressdo negativa sobre os pregos da gasolina. Com isto, os ajustes
didrios da Petrobras tendem a ser mais graduais, ainda mais quando a
expectativa do real frente ao ddlar é de novas desvalorizagdes em
dire¢do a faixa dos RS 4,00 nas proximas semanas.

Ainda assim o real fraco, que encarece as importagdes de gasolina,
acaba neutralizando apenas uma faixa entre 20% a 30% da tendéncia de
queda que a baixa do Brent em Londres representa sobre o combustivel
féssil no Brasil. Logo, ainda ndo ha apostas mais sélidas em uma
reversdo das baixas da gasolina no mercado fisico apenas em fungdo da
desvalorizagdo cambial no Brasil.

Além disto, os repasses dos ajustes anteriores dos postos para os
consumidores também continuam relativamente lentos, o que garante
uma demanda ainda firme para o hidratado, mesmo que a
competitividade tenha sido perdida em dois dos oito estados brasileiros
ainda na semana anterior, como € o caso de Brasilia e do Rio de Janeiro.

Para completar os dados da Unica sobre a primeira metade de
novembro trouxeram informagdes de alta de quase 20% na fabricagdo
de hidratado frente ao mesmo momento do ano anterior, embora com
uma queda de 27% na margem, junto com sinais de queda de 4,67% nas
vendas ao mercado interno frente ao mesmo momento do més anterior,
mas com alta de 30% no ano, com volume registrado de 902 milhdes de
litros na primeira metade deste més.

Com isto, as indicacbes mais recentes de pregos futuros para o
hidratado em Ribeirdo Preto apontam para valores de RS 2,02 para o
final de novembro, RS 2,00 para o final de dezembro, R$ 2,03 para o
final de janeiro, RS 2,07 para fim de fevereiro de 2019 e RS 2,19 para o
final de Marco do ano que vem, com queda média de RS 0,02 nas
indicagdes de pregos observadas ainda no inicio desta semana, o que
denota o tom de fraqueza do mercado .

Neste contexto, em Ribeirdo Preto, o hidratado se manteve estavel RS
2,00 o litro enquanto o anidro se mostrou firme em RS 1,95 o litro com
indicagbes nominais e equivalente para esta regido. Em Aracatuba
precos em queda de 1% saindo de RS 2,00 para R$ 1,98 o litro, 0 mesmo
patamar observado em Paulinia.
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