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MERCADO INTERNO- BIODIESEL R$/M? - MERCADO DE LOTE - 62° Leil4o de Biodiesel

Praca Ofertante Preco Preco Preco Quantidade
Leildo Compra US$ | Negociada - M?
Joagaba - SC 2.402,54 2.377,54 601,39 24.800
Rondonépolis - MT 2.405,70 2.380,70 602,18 69.300
Ji-Parané - RO 2.550,26 2.525,26 638,36 3.500
Canoas - RS 2.3717,66 2.352,66 595,16 54.000
Formosa - GO 2.551,46 2.526,46 638,66 27.000
Cuiaba - MT 2.436,54 2.411,54 609,90 1.530
Campo Verde - MT 2.404,20 2.379,20 601,80 18.000
Camargo - RS 2.395,83 2.370,83 599,71 18.000
Nova Marilandia - MT 2.411,60 2.386,60 603,65 8.318
Muitos Capdes - RS 241531 2.390,31 604,58 8.000
Orlandia - SP 2.554,61 2.529,61 639,45 17.000
Marialva - PR 2.442,87 2.417,87 611,48 48.000
Passo Fundo - RS 2.400,00 2.375,00 600,75 48.000
Nova Mutum - MT 2.414,18 2.389,18 604,30 27.000
Rondonépolis - MT 2.382,79 2.357,79 596,44 4.000
ljuf - RS 2.420,00 2.395,00 605,76 15.800
Ipameri - GO 2.533,08 2.508,08 634,06 26.000
Sé&o Simédo - GO 2.510,00 2.485,00 628,29 31.500
Sorriso - MT 2.420,48 2.395,48 605,88 15.479
Trés Lagoas - MS 2.453,31 2.428,31 614,10 40.000
Volta Redonda - RJ 2.988,36 2.963,36 748,03 3.110
Rondonépolis - MT 2.409,94 2.384,94 603,24 51.000
Feliz Natal - MT 2.460,00 2.435,00 615,77 150
Rio Brilhante - MS 2.424,43 2.399,43 606,87 18.000
Lucas do Rio Verde - MT 2.430,58 2.405,58 608,41 31.000
Andpolis - GO 2.551,09 2.526,09 638,57 56.000
Porto Nacional - TO 2.723,33 2.698,33 681,68 3.607
Lins - SP 2.555,19 2.462,33 639,60 29.000
Pameiras de Goias - GO 2.666,99 2.530,19 667,58 2.700
Iraquara - BA 2.354,12 2.641,99 589,27 30.000
Veran6polis 2.354,12 2.329,12 589,27 65.000
Erechin 2.374,83 2.349,83 594,45 36.000
Porto Real 2.592,40 2.567,40 648,91 18.000
Candeias 2.752,86 2.727,86 689,08 34.000
Montes Claros 2.646,41 2.621,41 662,43 24.000
Lapas 2.450,59 2.425,59 613,41 63.780
ljuf - RS 2.380,35 2.355,35 595,83 22.000
Preco Médio Praticado nos Leildes de Biodiesel em R$/m3 - Fonte: ANP
62 ° Leildo - Prego Médio Geral : R$  2.43891
61° Leildo - Prego Médio Geral : R$ 2.631,18
60 ° Leildo - Preco Médio Geral : R$  2.423,12

PREMIOS - OLEO (CENTS/LIBRA) - (Compra/Venda)

Més/Praca Compra Venda

OLEO SOJA- CIF 12%- SAO PAULO- R$/t 2.850,00 3.000,00
OLEO SOJA- CIF-7%- SAO PAULO-R$/t 2.720,00 2.850,00
OLEO SOJA-FOB AV-L.EMAGALH.-BA-F 2.790,00 2.940,00
OLEO SOJA-FOB- 18%- AV- UBERLANDIA- 3.050,00 3.150,00
OLEO SOJA-FOB-AV-MARINGA- PR-R$/t 2.940,00 3.040,00
OLEO SOJA-FOB-AV-PASSO FUNDO- RS 2.500,00 2.550,00
OLEO SOJA-CIF 12% AV-P. ALEGRE- RS- | 2.840,00 2.890,00
OLEO MAMONA- CIF- 18%- A VISTA- SP-R$ 6.430,00 6.530,00
OLEO GIRASSOL-CIF-A VISTA- SP-R$/t 3.500,00 3.600,00
OLEO PALMA-CIF-AVISTA-SAO PAULO- 2.750,0 2.850,0
OLEO-BABACU-CIF-A VISTA-SP-R$/t 4.700,0 4.800,0
OLEO CANOLA-CIF-A VISTA-SP-R$/t 3.700,0 3.800,0
OLEO ALGODAO-FOB-AV-L.EMAGAL.-F 2.400,0 2.500,0

EUROPA - PELLETS - CIF ROTTERDAM (US$/T) - (Venda)

AFLOAT FEV MAR ABR/SET OUT/DEZ
Brasil 317 324 316 311 322
Argentina 326 3220 321 317 327
CAMBIO FECH. MAX MIN ABER VAR.(%)
Dolar Comercial 3,9950 4,0560 3,9680 4,0400 -0,76
Euro/US$ 1,1668 1,1755 1,1668 1,1755 0,74
US$/Yuan (China) 6,8880 6,8880 6,8763 6,8763 0,17
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OLEO - O mercado de 6leo de soja encerrou a quinta-feira sem grande movimento
comprador na maior parte do pais. Os pregos seguem estdveis pressionados pela
forte queda que vem ocorrendo nos pregos internacionais do dleo de soja
observadas pelo médio prazo. O 6leo de palma vem pressionando os pregos do
subproduto da soja na CBOT e fazendo com que os pregos estejam muito préximos
de minimas histoéricas.

Na quinta-feira os contratos de 6leo de soja encerraram o pregdo em alta na CBOT.
Apds uma sessdo de grande volatilidade em todo complexo soja, os pregos
retrocederam e a elevagdo foi moderada no fechamento. O contrato de dleo de
soja da CBOT com vencimento em setembro encerrou o dia cotado a 28,86
centavos de ddlar, com alta de 1,33%.

PETROLEO: Sansdes contra o Ird pressionam Brent e WTI

A antecipagdo dos efeitos das san¢Bes norte-americanas sobre a produgdo iraniana
de petrdleo voltou a influenciar as cotagdes, fazendo com que os pregos dos
contratos futuros da commodity terminassem o dia em alta.

Os Estados Unidos concentrardo a segunda rodada de sangdes a Teerd sobre as
exportacBes de petréleo a partir de 4 de novembro, com Washington pressionando
os governos e empresas de todo o mundo a se alinharem e cortarem suas compras.
Traders sinalizam que os embarques iranianos de petrdleo ja estdo recuando em
antecipagdo as punigdes.

No ultimo final de semana, a Organizagdo dos Paises Exportadores de Petréleo
(Opep) se reuniu na Argélia para tratar de possiveis compensagdes a queda do
fornecimento iraniano. No entanto, ao final do encontro os membros do cartel e
seus aliados relutaram em elevar a produgdo, a menos que haja uma demanda
ainda mais forte por parte de seus clientes.

Com isso, o pre¢co do contrato do petréleo WTI negociado na plataforma Nymex

com entrega prevista para novembro subiu 0,77%, a USS$ 72,12 o barril. J4 o
contrato do Brent para o mesmo més avancou 0,47%, a USS$ 81,72 o barril.

OLEO DE SOJA - MERCADO FUTURO - CHICAGO US$/ TONELADA

Contrato Fech Max Min Abert %

Marco/18 28,86 28,90 28,38 28,49 133 2848
Maio/18 29,55 29,9 28,67 28,76 125 2879
Junho/18 29,40 29,42 28,91 29,02 123 29,04
Agosto/18 29,70 29,73 29,23 29,30 19 29,35
Outubro/18 30,00 30,02 29,52 29,62 121 29,64
Novembro/18 30,28 30,29 29,78 29,87 120 2992
Dezembro/18 30,42 30,40 29,95 30,02 116 30,07
Janeiro/18 30,54 30,52 30,06 30,20 15 30,9
Marco/18 30,56 30,60 30,00 30,15 105 30,24

OLEO BRUTO - R$/T a vista - FOB C/V - Lotes - s/PIS/C 27/09/2018

SP/SP ¢/12% CIF R$ 2.850,00 R$ 3.000,00 5,26
SPISP ¢c/7% CIF R$ 2.720,00 R$ 2.850,00 4,78
BA/LEM Dif. R$ 2.790,00 R$ 2.940,00 5,38
MG/Uberl. ¢/18% R$ 3.050,00 R$ 3.150,00 3,28
PR/Maringa c/12% R$ 2.940,00 R$ 3.040,00 3,40
RS/Passo Fundo R$ 2.500,00 R$ 2.550,00 2,00
RS/POA c/12% R$ 2.840,00 R$ 2.890,00 1,76
Oleo Mamona ¢/18% R$ 6.430,00 R$ 6.530,00 1,56
Oleo Girassol c/12% R$ 3.500,00 R$ 3.600,00 2,86
Oleo Palma ¢/12% R$ 2.750,00 R$ 2.850,00 3,64
Oleo Babagt c/12% R$ 4.700,00 R$ 4.800,00 2,13
Oleo Canola ¢/12% R$ 3.700,00 R$ 3.800,00 2,70
Oleo Algod&o FOB R$ 2.400,00 R$ 2.500,00 4,17

Proibida sua reproducao e distribuicdo por qualquer meio, exceto mediante prévia autorizacao por escrito. Distribuicao reservada para assinantes.
Editor responsavel: Dylan Della Pasqua. SAFRAS & Mercado é marca pertencente a CMA Consultoria, Métodos, Assessoria e Mercantil S/A.



Informativo Diario

BIOENERGIA

Mercado Fisico de Etanol

MERCADO FiSICO DE ETANOL
REGIAO CENTRO-SUL - em litros e com impostos, exceto ICMS - PV 27/09/18

COMPRA Venda atual 1sem 1més 1ano
R$ R$ us$ R$ RS RS

Sdo Paulo
Anidro Combustivel
Ribeirdo Preto 1,99 2,03 0,4981 1,950 1,800 1,71
Aragatuba 1,97 2,00 0,4931 1,930 1,780 1,69
Paulinia 2,05 2,08 0,5131 2,010 1,860 1,77
Hidratado Combustivel (com ii menos o ICMS)
Ribeirdo Preto 1,84 1,72 0,4604 1,830 1,690 1,60
Aragatuba 1,84 1,70 0,4604 1,813 1,672 1,58
Paulinia 1,89 1,74 0,4736 1,883 1,742 1,65
Parana ( com impostos)
Anidro 1,99 2,01 0,4981 1,950 1,800 1,71
Hidratado 2,09 2,11 0,5232 2,080 1,920 1,82

*PVU - Posto Veiculo Usina

INDICE ESALQ - CENTRO-SUL - SEMANAL

(em litros sem impostos, exceto ICMS - PVU) entre 10/09 e 14/09

atual us$ 1Sem var. 1 més (R$) 1 ano (R$)
S&o Paulo
Hidratado Combustivel 1,6848 0,4111 1,664 1,25 1,4572 1,4440
Anidro Combustivel 1,8335 0,4474 1,8317 0,10 1,5628 1,5802
Outros Fins Hidratado 1,6896  0,4123 1,6648 1,49 1,4058 1,4907
Indicador Diario Paulinia - R$/metro ctibico |Spread Anidro x Hidratado (%) 8,83%
Hidratado Esalq atual anterior 1Sem Var.(%) 1 més (RS) 1ano(RS)
Paulinea/SP 1.783,00 1.773,50 1.749,00 0,54 1625,00 1523,50

COMPRA VENDA COMPRA VENDA Rio Grande

Alagoas RS RS Paraiba RS RS do Norte
Anidro Combustivel 2,05 2,10 Anidro 2,15 2,17 Anidro
Hidratado Combustivel 1,80 1,82 Hidratado 1,80 1,85 2,10
Per k Maranhao Hidratado
Anidro Combustivel 2,15 2,20  Anidro 2,10 2,15 1,90
Hidratado Combustivel 1,80 1,85 Hidratado 1,80 1,85
Goias Anidro Int. Anidro Ext. Hidratado Int. Hidratado Ext. SP| MG NE

1,88 1,95 2,14 2,00 2,05

INDICE ESALQ - NORDESTE - MENSAL

(em litros com imposto, exceto ICMS - PVU) Pernambubo e Alagoas| Junho e Fevereiro

Alagoas atual uss$ Ant Var.(%) 1ano(R$) 1ano(USS)
Anidro Combustivel 2,0367 0,6300 1,9649 3,65 2,0083 0,6469
Hidratado Combustivel 1,7978  0,4975 1,8362 -2,09 1,7666 0,5520
Pernambuco

Anidro Combustivel 2,0824  0,6441 1,9484 6,88 1,9284 0,6148
Hidratado Combustivel 1,9982 0,5303 1,7324 15,34 1,7203 0,5541

INDICE ESALQ - SAO PAULO - MENSAL

(em litros com imposto, exceto ICMS - PVU) Maio
S3o Paulo atual uss$ Ant Var.(%) 1ano(RS) 1 ano (USS)
Hidratado Combustivel 1,6337 0,4327 1,5387 6,17 1,4142 0,4410
Anidro Combustivel 1,8179 0,4815 1,8074 0,58 1,6103 0,5022
Anidro Outros Fins 1,8563 0,4917 1,6077 15,46 1,6103 0,5022
Hidratado Outros Fins 1,6433 0,4352 1,7768 -7,51 1,4725 0,4592

CONVERTIBILIDADE ECOMPARATIVO

ETANOL E ACUCAR (BASE VHP)

Anidro Hidratado
Preco (Spot) (1) RS/L 1,9900 2,0900
PIS (1) 0,02338 0,02338
Cofins (1) 0,10752 0,10752
ICMS 0,00% 12%
Base (s/imposto) 1,8591 1,7083
Etanol H/A (2) - 1,7726
Conversdo (VHP) (a) 55,55 55,28
PregoAgucar VHP(b) 51,64 51,64
Diferencga (a/b) 7,57% 7,04%
Conversdo (Branco) 55,77 55,50
(1) Com Impostos ao produtor
(2) Conversdo de etanol hidratado em anidro
(a) Etanol convertido em VHP (R$/50 kg)
(b) Prego agucar VHP (PVU)
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Analise Mercado de Etanol

O mercado fisico de etanol teve uma quinta-feira de pregos mais altos sobre
as negociagBes registradas no interior de Sdo Paulo, onde as distribuidoras
acabaram entrando de forma mais assertiva nas negociacbes um pouco
antes da finalizagdo da quarta e ultima semana de setembro. A pressdo de
alta ocorreu mesmo frente a proximidade da semana de pagamento paras as
usinas, o que acaba gerando uma pressdo extra de venda entre as unidades
produtoras.

A perspectiva de safra mais curta e entressafra mais longa junto a uma
demanda cada vez mais sdlida pelo hidratado acaba colocando as usinas na
ponta vendedora e formadora de pregos, uma vez que a oferta de hidratado,
mesmo elevada e com mix de produgdo acima de 62% ha mais de nove
quinzenas consecutivas, tende a ser muito “justa” no quesito de conforto no
atendimento da demanda final, mesmo com estoques elevados sendo
acumulados neste momento para serem usados entre novembro desse ano e
margo do ano que vem.

Neste contexto, as informagdes mais atuais sobre estoques disponiveis para
venda no Centro-Sul do Brasil oscilam em 8,45 bilhdes de litros, sendo que
deste montante, 5,42 bilhdes sdo de hidratado [64,22% do armazenado] e
3,02 bilhdes sdo de anidro [35,78% do armazenado]. Porém, os volumes
totais, entre disponivel e ja comercializado mas ainda ndo retirado chegam a
9,50 bilhdes de litros, com cerca de 3,33 bilhGes para o anidro e 6,17 bilhdes
de litros para o hidratado, lembrando que a capacidade fisica de
armazenagem do Centro-Sul é de 16 bilhdes de litros, o que garante uma
taxa de ocupagdo de 59,38% na regido. Colaboram com isto as indicacGes de
etanol hidratado, ja com ICMS e Pis/Cofins inclusos, que oscilam em RS 2,13
para setembro, RS 2,22 para outubro, RS 2,26 para novembro, RS 2,28 para
dezembro e R$ 2,33 o litro para janeiro do ano que vem.

Neste contexto, a quinta-feira foi de ajustes positivos, principalmente em
Ribeirdo Preto, onde os pregos do hidratado subiram 0,48%, saindo de RS
2,08 para R$ 2,09 o litro enquanto que o anidro conseguiu avangar, ainda
que nominalmente e por equivaléncia, 2,05%, ao sair de RS 1,95 para RS 1,99
o litro. Com isto o spread do anidro sobre o hidratado acabou saindo de
6,53% para 8,20%, ainda assim, bem abaixo da taxa de remuneragdo das
contratagBes prévias entre usinas e distribuidoras que oscila em 10,5%.

Apesar da média de RS 2,09 o litro, algumas distribuidoras emergentes, que
entram no mercado em fungdo de volumes menores de compras acabam
encontrando precos marginalmente maiores, na faixa de RS 2,10 o litro. Em
Aracatuba precos mais altos, na faixa de 0,48% com negociagdes saindo de
RS 2,08 para RS 2,09 o litro. Em Catanduva precos ainda firmes na faixa de
R$ 2,10 o litro para o hidratado. Porém, em Paulinia alta de 0,47% com o
hidratado saindo de RS 2,14 para RS 2,15 o litro, para volumes menores de
contratagdes, sendo que volumes maiores de compra por parte de
distribuidoras ainda conseguem pregos na faixa de RS 2,12 o litro.
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