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BIOENERGIA

MERCADO INTERNO- BIODIESEL R$/M® - MERCADO DE LOTE - 68° Leilao de Biodiesel

Praca Ofertante Preco Preco Preco Quantidade
Leildo Compra US$ Negociada - M*
Joagaba - SC 2.880,94 2.855,94 665,81 24.000
Rondondpolis - MT 2.838,64 2.813,64 656,03 60.000
Ji-Paran - RO 2.739,00 2.714,00 633,00 2.500
Canoas - RS 2.820,51 2.795,51 651,84 67.000
Formosa - GO 2.949,03 2.924,03 681,54 27.000
Cuiabé - MT 2.801,40 2.776,40 647,42 2.976
Campo Verde - MT 2.828,15 2.803,15 653,61 18.000
Camargo - RS 2.806,05 2.781,05 648,50 22.000
Nova Marilandia - MT 2.846,43 2.821,43 657,83 17.500
Muitos Capdes - RS 2.831,02 2.806,02 654,27 16.500
Orlandia - SP 2.985,00 2.960,00 689,85 12.000
Marialva - PR 2.830,88 2.805,88 654,24 69.000
Passo Fundo - RS 2.807,39 2.782,39 648,81 48.000
Rondondpolis - MT 2.813,18 2.788,18 650,15 4.000
ljui - RS 2.847,88 2.822,88 658,17 25.000
Ipameri - GO 2.963,47 2.938,47 684,88 32.000
Sé&o Siméo - GO 2.961,60 2.936,60 684,45 30.000
Sorriso - MT 2.834,45 2.809,45 655,06 17.000
Trés Lagoas - MS 2.888,10 2.863,10 667,46 42.000
Volta Redonda - RJ 3.009,03 2.984,03 695,41 6.500
Rondondpolis - MT 2.835,39 2.810,39 655,28 51.000
Varzea Grande - MT 2.835,00 2.810,00 655,19 1.080
Rio Brilhante - MS 2.850,58 2.825,58 658,79 24.000
Lucas do Rio Verde - MT 2.849,63 2.824,63 658,57 33.000
Andpolis - GO 2.941,24 2.916,24 679,74 76.000
Porto Nacional - TO 3.072,40 3.047,40 710,05 20.000
Lins - SP 2.943,73 2.918,73 680,32 27.000
Pameiras de Goiés - GO 2.949,42 2.924,42 681,63 7.000
Iraquara - BA 3.068,96 3.043,96 709,26 46.000
Verandpolis-RS 2.777,43 2.752,43 641,88 62.000
Erechin-RS 2.829,12 2.804,12 653,83 36.000
Porto Real - RJ 2.890,43 2.865,43 668,00 24.000
Candeias - BA 3.053,29 3.028,29 705,64 36.000
Montes Claros - MG 2.988,50 2.963,75 690,66 23.500
Lapa - PR 2.874,82 2.849,82 664,39 59.000
ljui - RS 2.822,81 2.797,81 652,37 30.000
Nova Mutum - MT 2.842,26 2.817,26 656,87 29.820
70° Leildo - Preco Médio Geral : R$  3.012,36
69 ° Leildo Complementar - Preco Médio : R$  3.075,97
68 ° Leildo - Preco Médio Geral : R$  2.856,88
Més/Praca Compra Venda
OLEO SOJA- CIF 12%- SAO PAULO- R$/t 3.500,00 3.800,00
OLEO SOJA- CIF- 7%- SAO PAULO- R$/t 3.550,00 3.600,00
OLEO SOJA-FOB AV-L.E.MAGALH.-BA-F 3.300,00 3.400,00
OLEO SOJA-FOB- 18%- AV- UBERLANDIA- 3.650,00 3.800,00
OLEO SOJA-FOB-AV-MARINGA- PR-R$/t 3.740,00 3.800,00
OLEO SOJA-FOB-AV-PASSO FUNDO- RE 3.050,00 3.150,00
OLEO SOJA-CIF 12% AV-P. ALEGRE- RS- | 3.500,00 3.600,00
OLEO MAMONA- CIF- 18%- A VISTA- SP-R$ 6.430,00 6.530,00
OLEO GIRASSOL-CIF-A VISTA- SP-R$/t 3.500,00 3.600,00
OLEO PALMA- CIF-A VISTA- SAO PAULO- 2.750,0 2.850,0
OLEO-BABACU- CIF- A VISTA- SP-R$/t 4.700,0 4.800,0
OLEO CANOLA-CIF-A VISTA- SP-R$/t 3.700,0 3.800,0
OLEO ALGODAO- FOB-AV-L.E.MAGAL.-F 2.400,0 2.500,0

EUROPA - PELLETS - CIF ROTTERDAM (US$/T) - (Venda)

AFLOAT FEV MAR ABR/SET OUT/DEZ
Brasil 317 324 316 311 322
Argentina 326 3220 321 317 327
CAMBIO FECH. MAX MIN ABER VAR. (%)
Dolar Comercial 4,3270 4,3400 4,2990 4,3140 0,09
Euro/US$ 1,0914 1,0922 1,0914 1,0922 -0,07
US$/Yuan (China) 6,9650 6,9820 6,9650 6,9820 -0,24
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OLEO - Nove usinas estdo prevendo fazer paradas durante o periodo de entregas
do 712 Leildo de Biodiesel (L71). A informagdo foi divulgada no comego da tarde
da terga-feira (04) pela Agéncia Nacional do Petréleo, Gdas Natural e
Biocombustiveis (ANP). No total, isso reduziu a capacidade de oferta do setor em
pouco mais que 15,2 milhGes de litros de biodiesel. Isso representa um pouco
mais do que 1% da capacidade de oferta das usinas habilitadas no Leildo 71. Além
dessa minima redugdo da capacidade do leildo, ha também redugdo de oferta no
mercado de lotes. Sendo mais um fator altista para os pregos de 6leo no pais.

Em dia de alta nos pregos do petrdleo e 6leo de palma, os contratos de éleo de
soja tiveram ganhos na CBOT. Na sessdo do dia, o contrato Mar¢o/20 de éleo de
soja encerrou cotado a 30,72 centavos de ddlar, alta de 0,32%.

PETROLEO: Redug3o dos risco com virus sustenta Brent e WTI

Os pregos dos contratos futuros de petréleo terminaram a terga-feira em alta,
embalados pela desaceleragdo do nimero de casos de coronavirus na China, o
que abrandou preocupag¢des com a redugdo da demanda global por energia.

O nimero de mortos pelo coroanvirus ultrapassa os mil, enquanto o nimero de
novos casos confirmados caiu. A epidemia pode atingir o pico este més e depois
se estabilizar, segundo o principal consultor de saide do governo chinés.

Os investidores, no entanto, seguiram cautelosos com a possibilidade de a
demanda de petrdéleo da China cair por conta do surto e a Organizagdo dos Paises
Exportadores de Petrdleo (Opep) e seus aliados ndo adotarem novas medidas
para apoiar 0s pregos.

No domingo, o ministro do petréleo da Argélia, Mohamed Arkab, disse que o
comité técnico da Opep recomendou cortes adicionais na produgdo até o final do
segundo trimestre.

Com isso, o prego do contrato do petréleo WTI negociado na Nymex e com
entrega em marc¢o subiu 0,75%, cotado a USS 49,94 o barril. J&4 o preco do
contrato do Brent negociado na plataforma ICE com entrega para abril avangou
1,39%, cotado a USS 54,01 o barril.

OLEO DE SOJA RCADO RO AGO US$/ TONELADA

Contrato Fech Max Min Abert % Ant
Margo/18 30,72 30,95 30,40 30,69 0,32 30,62
Maio/18 31,08 3132 30,77 31,08 0,29 30,99
Junho/18 3146 3168 34 3145 028 3137
Agosto/18 3158 3179 3128 3161 0,22 3154
Outubro/18 3172 3184 3141 3174 0,28 3163
Novembro/18 3180 3193 3149 3187 0,28 3171
Dezembro/18 32,09 32,28 3177 32,09 0,34 3198
Janeiro/18 32,8 32,34 3194 32,20 0,37 32,06
Margo/18 32,25 3243 32,00 32,16 0,31 32,55
SPISP ¢c/12% CIF R$ 3.500,00 R$ 3.800,00 8,57
SP/ISP ¢/7% CIF R$ 3.550,00 R$ 3.600,00 1,41
BA/LEM Dif. R$ 3.300,00 R$ 3.400,00 3,03
MG/Uberl. c/18% R$ 3.650,00 R$ 3.800,00 4,11
PR/Maringa ¢/12% R$ 3.740,00 R$ 3.800,00 1,60
RS/Passo Fundo R$ 3.050,00 R$ 3.150,00 3,28
RS/POA c/12% R$ 3.500,00 R$ 3.600,00 2,86
Oleo Mamona ¢/18% R$ 6.430,00 R$ 6.530,00 1,56
Oleo Girassol c/12% R$ 3.500,00 R$ 3.600,00 2,86
Oleo Palma c/12% R$ 2.750,00 R$ 2.850,00 3,64
Oleo BabagU c/12% R$ 4.700,00 R$ 4.800,00 2,13
Oleo Canola c/12% R$ 3.700,00 R$ 3.800,00 2,70
Oleo Algodao FOB R$ 2.400,00 R$ 2.500,00 4,17
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MERCADO FiSICO DE ETANOL

REGIAO CENTRO-SUL - em litros e com impostos, exceto ICMS - PVU*11/02/20

COMPRA  Venda atual 1sem 1més 1ano
R$ R$ us$ R$ R$ R$

Sdo Paulo
Anidro Combustivel
Ribeiro Preto 2,43 2,47 0,5616 2,41 2,44 1,88
Aragatuba 2,41 2,44 0,5570 2,39 2,42 1,86
Paulinia 2,49 2,52 0,5755 2,47 2,50 1,94
Hidratado Combustivel (com impostos, menos o ICMS)
Ribeirdo Preto 2,24 2,25 0,5166 2,25 2,20 1,80
Aragatuba 2,18 2,20 0,5044 2,18 2,18 1,79
Paulinia 2,27 2,29 0,5247 2,26 2,24 1,85
Parana ( com impostos)
Anidro 2,43 2,45 0,5616 2,41 2,44 1,88
Hidratado 2,53 2,55 0,5847 2,50 2,45 2,10

*PVU - Posto Veiculo Usina

iNDICE ESALQ - CENTRO-SUL - SEMANAL

(em litros sem impostos, exceto ICMS - PVU) entre 03/02 e 07/02

atual us$ 1Sem var. 1 més (R$) 1 ano (RS$)
S&o Paulo
Hidratado Combustivel [1] 2,1075 0,4937 2,0861 1,03 2,0454 1,5800
Anidro Combustivel [2] 2,2537 0,5279 2,259 -0,23 2,2563 1,6976
Outros Fins Hidratado 2,1441 0,5022 2,1138 1,43 2,1093 1,5829
Indicador Didrio Paulinia - R$/metro cubico |Spread Anidro [2] x Hidratado [1] (%) 6,94%
Hidratado Esalgq atual anterior 1Sem Var(%) 1més (RS) 1ano (RS)
Paulinea/SP 2.169,50 2.168,00  2.180,00 0,07 2.137,00 1739

COMPRA VENDA COMPRA VENDA Rio Grande

Alagoas RS RS Paraiba RS RS do Norte
Anidro Combustivel 2,50 2,55  Anidro 2,55 2,57 Anidro
Hidratado Combustivel 2,35 2,38 Hidratado 2,48 2,50 2,50
Pernambuco Maranhao Hidratado
Anidro Combustivel 2,51 2,56  Anidro 2,55 2,60 2,35
Hidratado Combustivel 2,46 2,51 Hidratado 2,35 2,38
Goids Anidro Int. Anidro Ext. Hidratado Int. Hidratado Ext. SP| MG NE

2,40 2,00 2,65 2,48 2,50

iNDICE ESALQ - NORDESTE - MENSAL

(em litros com i exceto ICMS - PVU) Alagoas: [Janeiro]; Pernambuco: [Janeiro]

Alagoas atual uss$ Ant Var.(%) 1ano(R$) 1ano (USS)
Anidro Combustivel 2,3259  0,5640 2,1850 6,45 1,9827 0,5289
Hidratado Combustivel 2,0274  0,4916 1,7429 16,32 1,7191 0,4586
Pernambuco

Anidro Combustivel 2,3400 0,5674 2,1993 6,40 2,0296 0,5414
Hidratado Combustivel 1,9936  0,4834 1,7192 15,96 1,7188 0,4585

iNDICE ESALQ - SAO PAULO - MENSAL

(em litros com i exceto ICMS - PVU) Novembro
Sdo Paulo atual uss$ Ant Var.(%) 1ano(R$) 1 ano (USS$)
Hidratado Combustivel 1,9089  0,4603 1,7146 11,33 1,6487 0,4362
Anidro Combustivel 2,0525 0,4949 1,8654 10,03 1,8566 0,4912
Anidro Outros Fins 2,0827  0,5022 1,9114 8,96 1,9127 0,506
Hidratado Outros Fins 1,9030  0,4589 1,7320 9,87 1,6842 0,4456

CONVERTIBILIDADE ECOMPARATIVO

ETANOL EAGUCAR (BASE VHP)

Anidro Hidratado
Preco (Spot) (1) RS/L 2,4300 2,5400
PIS (1) 0,02338 0,02338
Cofins (1) 0,10752 0,10752
ICMS 0,00% 12%
Base (s/imposto) 2,2991 2,1043
Etanol H/A (2) - 2,1835
Conversdo (VHP) (a) 68,70 68,09
PrecoAgucar VHP(b) 83,67 83,67
Diferenca (a/b) -17,90% -18,62%
Conversao (Branco) 68,97 68,36

(1) Com Impostos ao produtor
(2) Conversdao de etanol hidratado em anidro
(a) Etanol convertido em VHP (R$/50 kg)

(b) Preco agucar VHP (PVU)
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Andlise Mercado de Etanol

O mercado fisico de etanol teve uma terga-feira de precos levemente mais baixos
sobre algumas das principais regides produtoras de cana do Centro-Sul. O cenario de
ajustes de baixa ocorreu em fungdo ndo apenas da fraca presenga compradora por parte
das distribuidoras no mercado, mas também por questdes relacionadas ao clima de
curto prazo. Isto ocorre diante das perspectivas de chuvas fracas ainda no final desta
segunda semana de fevereiro e de um clima seco sem precipitagdes para a proxima
semana, a terceira do més.

Logo cria-se um cendrio em que as usinas que estavam agendadas para antecipar a
moagem de cana da temporada 2020/21 ainda para fevereiro possam efetivamente
cumprir este prazo, o que pode manter valido um contexto de ampliagdo da oferta de
etanol novo ao mesmo tempo em que comega a pressdo para escoamento dos estoques
de produto da safra anterior nos tanques das usinas para dar espago a oferta da safra
nova. Somente a abertura de espago nos tanques provoca, por si s6, uma pressao de
venda extra que reflete nos pregos. Também é importante lembrar que em termos de
padrdes historicos, o mix de produgdo das primeiras quatro a cinco quinzenas da safra
oscila na faixa dos 70% para o etanol, refor¢cando ainda mais a pressdo de oferta.

Pelo lado da arbitragem entre o agucar de Nova York e o etanol hidratado no
mercado fisico, com base em Ribeirdo Preto, observamos uma nova pressdo de baixa
sobre os prémios do biocombustivel que logo passardo a ser diferenciais e ndo mais
prémios. Isto ocorre por parte dos trés vetores de composi¢do do calculo. Primeiro
temos a queda do hidratado em Ribeirdo Preto que fala por si mesma. Porém, ela
ocorre em um momento de cdmbio ainda desvalorizado em niveis préximos em RS 4,32.
Além disto temos os ganhos, ainda que moderados, do agucar em Nova York que
reforgam a pressdo de baixa.

Neste contexto o hidratado em Ribeirdo Preto teve baixa de 0,78% saindo de RS
2,56 para RS 2,54 o litro, com usinas tentando vender a R$ 2,58 o litro. O anidro teve
alta de 0,41% saindo de RS 2,42 para RS 2,43 o litro com usinas tentando vender a R$
2,45 e distribuidoras tentando comprar a RS 2,40 o litro. No Parana hidratado sem
alteragdo em RS 2,53 o litro com usinas tentando vender a RS 2,58. Em Goias, vendas de
hidratado para fora do estado, com embarques a Minas Gerais e Sdo Paulo em baixa de
0,40% saindo de RS 2,49 para RS 2,48 o litro, com usinas tentando elevar os precos para
RS 2,52 o litro. Embarques ao Nordeste com baixa de 0,40% saindo de RS 2,51 para RS
2,50 o litro. Hidratado para dentro do estado em baixa de 0,38% saindo de RS 2,66 para
RS 2,65 o litro com usinas tentando vender a R$ 2,70 o litro.

Anidro para fora do estado ainda sem referéncia atual, com a dltima indicagdo
disponivel em RS 2,00 o litro, enquanto que, para dentro do estado em alta de 0,40%
saindo de RS 2,38 para RS 2,40 o litro com usinas tentando vender a RS 2,45 o litro. Em
Minas Gerais hidratado sem alteragdo em RS 2,52 o litro com usinas tentando elevar os
precos para RS 2,56 e distribuidoras tentando baixar para RS 2,48 o litro. No Mato
Grosso do Sul hidratado sem alteragdo em RS 2,49 o litro com usinas tentando elevar a
RS 2,52 o litro.

No mercado de indicagdo de pregos para o final do més a terga-feira foi pregos
levemente mais altos, contrastando com o movimento visto no mercado fisico. Final de
fevereiro firme a RS 2,60 o litro, final de margo em ata de 0,38% saindo de RS 2,49 o
litro para RS 2,50 o litro. Final de abril estavel a RS 2,23 o litro. Final de maio firme a RS
2,21 o litro enquanto que final de junho sem alteragdo em RS 2,21 o litro. Final de julho
inalterado em RS 2,21 o litro. Fim de agosto com alta de 0,81% saindo de RS 2,21 para
RS 2,23 o litro. Fim de setembro em alta de 1,57% saindo de RS 2,21 para RS 2,24 o
litro.

IndicagGes de Pregos Etanol Hidratado | Mercado Fisico
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