Informativo Diario

BIOENERGIA

MERCADO INTERNO- BIODIESEL R$/M® - MERCADO DE LOTE - 68° Leilao de Biodiesel

Praca Ofertante Preco Preco Preco Quantidade
Leildo Compra US$ Negociada - M*
Joagaba - SC 2.880,94 2.855,94 665,19 24.000
Rondondpolis - MT 2.838,64 2.813,64 655,42 60.000
Ji-Parana - RO 2.739,00 2.714,00 632,42 2.500
Canoas - RS 2.820,51 2.795,51 651,24 67.000
Formosa - GO 2.949,03 2.924,03 680,91 27.000
Cuiaba - MT 2.801,40 2.776,40 646,83 2.976
Campo Verde - MT 2.828,15 2.803,15 653,00 18.000
Camargo - RS 2.806,05 2.781,05 647,90 22.000
Nova Marilandia - MT 2.846,43 2.821,43 657,22 17.500
Muitos Capdes - RS 2.831,02 2.806,02 653,66 16.500
Orlandia - SP 2.985,00 2.960,00 689,22 12.000
Mariahva - PR 2.830,88 2.805,88 653,63 69.000
Passo Fundo - RS 2.807,39 2.782,39 648,21 48.000
Rondondpolis - MT 2.813,18 2.788,18 649,55 4.000
ljui - RS 2.847,88 2.822,88 657,56 25.000
Ipameri - GO 2.963,47 2.938,47 684,25 32.000
Sé&o Simédo - GO 2.961,60 2.936,60 683,81 30.000
Sorriso - MT 2.834,45 2.809,45 654,46 17.000
Trés Lagoas - MS 2.888,10 2.863,10 666,84 42.000
Volta Redonda - RJ 3.009,03 2.984,03 694,77 6.500
Rondondpolis - MT 2.835,39 2.810,39 654,67 51.000
Varzea Grande - MT 2.835,00 2.810,00 654,58 1.080
Rio Brilhante - MS 2.850,58 2.825,58 658,18 24.000
Lucas do Rio Verde - MT 2.849,63 2.824,63 657,96 33.000
Andpolis - GO 2.941,24 2.916,24 679,11 76.000
Porto Nacional - TO 3.072,40 3.047,40 709,40 20.000
Lins - SP 2.943,73 2.918,73 679,69 27.000
Pameiras de Goiés - GO 2.949,42 2.924,42 681,00 7.000
Iraquara - BA 3.068,96 3.043,96 708,60 46.000
Veran6polis-RS 2.777,43 2.752,43 641,29 62.000
Erechin-RS 2.829,12 2.804,12 653,23 36.000
Porto Real - RJ 2.890,43 2.865,43 667,38 24.000
Candeias - BA 3.053,29 3.028,29 704,98 36.000
Montes Claros - MG 2.988,50 2.963,75 690,03 23.500
Lapa - PR 2.874,82 2.849,82 663,78 59.000
ljuf - RS 2.822,81 2.797,81 651,77 30.000
Nova Mutum - MT 2.842,26 2.817,26 656,26 29.820

Preco Médio Praticado nos Leilées de Biodiesel em R$/m3 - Fonte: ANP

70 ° Leildo - Prego Médio Geral : R$  3.012,36

69 ° Leildo Complementar - Preco Médio : R$  3.075,97

68 ° Leildo - Preco Médio Geral : R$  2.856,88

Més/Praca Compra Venda
OLEO SOJA-CIF 12%- SAO PAULO- R$/t 3.500,00 3.750,00
OLEO SOJA-CIF-7%- SAO PAULO- R$/t 3.550,00 3.600,00
OLEO SOJA-FOB AV-L.EMAGALH.-BA-F 3.100,00 3.200,00
OLEO SOJA-FOB- 18%- AV- UBERLANDIA- 3.650,00 3.800,00
OLEO SOJA-FOB-AV-MARINGA- PR-R$/t 3.740,00 3.800,00
OLEO SOJA-FOB-AV-PASSO FUNDO- RS 3.000,00 3.100,00
OLEO SOJA-CIF 12% AV-P. ALEGRE- RS- | 3.500,00 3.600,00
OLEO MAMONA- CIF- 18%- A VISTA- SP-R$ 6.430,00 6.530,00
OLEO GIRASSOL-CIF-A VISTA- SP-R$/t 3.500,00 3.600,00
OLEO PALMA-CIF-AVISTA-SAO PAULO- 2.750,0 2.850,0
OLEO-BABACU- CIF- A VISTA- SP-R$/t 4.700,0 4.800,0
OLEO CANOLA-CIF-A VISTA- SP-R$/t 3.700,0 3.800,0
OLEO ALGODAO-FOB-AV-L.E.MAGAL.-F 2.400,0 2.500,0

EUROPA - PELLETS - CIF ROTTERDAM (US$/T) - (Venda)

AFLOAT FEV MAR ABR/SET OUT/DEZ
Brasil 317 324 316 311 322
Argentina 326 3220 321 317 327
CAMBIO FECH. MAX MIN ABER VAR. (%)
Dolar Comercial 4,3310 4,3320 4,3040 4,3020 0,69
Euro/US$ 1,0828 1,0845 1,0828 1,0845 -0,15
US$/Yuan (China) 6,9806 6,9859 6,9806 6,9859 -0,07
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OLEO — O mercado doméstico de lotes manteve o ritmo muito lento de negociagdes.
A mistura com o biodiesel e a exportagdo segue sendo o principal destino do dleo de
soja no pais. O dleo de soja contou com fortes recuos na CBOT nos ultimos meses.
Ainda assim, a exportagdo seguiu sendo muito atrativa para as industrias devido a
forte alta do ddlar frente ao real nas Ultimas semanas.

Em Chicago, os contratos futuros de 6leo de soja ndo tiveram negocia¢Ges durante a
segunda-feira em fungdo do feriado do Dia do Presidente nos Estados Unidos. Estes
contratos terdo suas atividades normalmente retomadas na terca-feira.

PETROLEO: Efeitos da China sustentam Brent e WTI

O preco do contrato futuro de petrdleo tipo Brent fechou em alta na segunda-feira
em meio aos potenciais efeitos do novo coronavirus sobre a economia chinesa e a
chance de reducdo da oferta da Organizagdo dos Paises Exportadores de Petrdleo
(Opep) e de seus aliados em resposta ao surto, que pode reduzir a demanda global
por energia.

Na semana passada, a Agéncia Internacional de Energia (AIE) informou que o novo
coronavirus deve provocar uma queda de 435 mil barris por dia (bpd) na demanda
global de petréleo no primeiro trimestre do ano - uma redugdo ndo vista nos
primeiros trés meses do ano desde a crise financeira de 2009.

Diante desse cenario, os investidores estdo antecipando que a Opep e seus aliados
liderados pela Russia irdo aprovar uma ampliagdo dos limites a oferta do grupo
como uma forma de manter o mercado equilibrado. Ja esta em vigor um corte total
de 2,1 milhdes de bpd que deve vigorar até margo.

O prego do contrato do petréleo WTI negociado na Nymex e com entrega em margo
subiu 0,54%, cotado a USS$ 52,33 o barril, no pregdo eletronico devido a um feriado
nos Estados Unidos. J& o preco do contrato do Brent negociado na plataforma ICE
com entrega para abril fechou em alta de 0,61%, cotado a USS$ 57,67 o barril.

OLEO DE SOJA RCADO RO AGO US$/ TONELADA
Contrato Fech Max Min Abert % Ant
Margo/18 30,57 31,02 30,53 30,72 0,00 30,57
Maio/18 30,94 3138 30,89 31,09 0,00 30,94
Junho/18 3133 3175 3128 3147 000 3133
Agosto/18 3146 3186 3141 3159 0,00 3146
Outubro/18 3160 3198 3155 3172 0,00 3160
Novembro/18 3170 32,09 3165 3183 0,00 3170
Dezembro/18 32,00 32,40 3194 21 0,00 32,00
Janeiro/18 32,0 3241 32,03 2,4 0,00 32,0
Margo/18 32,11 32,53 32,10 32,21 0,00 32,1
SP/ISP c/12% CIF R$ 3.500,00 R$ 3.750,00 7,14
SP/SP ¢/7% CIF R$ 3.550,00 R$ 3.600,00 1,41
BA/LEM Dif. R$ 3.100,00 R$ 3.200,00 3,23
MG/Uberl. ¢/18% R$ 3.650,00 R$ 3.800,00 4,11
PR/Maringa ¢/12% R$ 3.740,00 R$ 3.800,00 1,60
RS/Passo Fundo R$ 3.000,00 R$ 3.100,00 3,33
RS/POA c/12% R$ 3.500,00 R$ 3.600,00 2,86
OUTROS OLEOS - R$/T a vista - CIF (Compra/Venda) 17/02/20
Oleo Mamona ¢/18% R$ 6.430,00 R$ 6.530,00 1,56
Oleo Girassol c/12% R$ 3.500,00 R$ 3.600,00 2,86
Oleo Palma c/12% R$ 2.750,00 R$ 2.850,00 3,64
Oleo BabagU c/12% R$ 4.700,00 R$ 4.800,00 2,13
Oleo Canola ¢/12% R$ 3.700,00 R$ 3.800,00 2,70
Oleo Algodao FOB R$ 2.400,00 R$ 2.500,00 4,17
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Mercado Fisico de Etanol

MERCADO FiSICO DE ETANOL

REGIAO CENTRO-SUL - em litros e com impostos, exceto ICMS - PVU*17/02/20

COMPRA  Venda atual 1sem 1més 1ano
R$ R$ us$ R$ R$ R$

Sdo Paulo
Anidro Combustivel
Ribeiro Preto 2,43 2,47 0,5611 2,43 2,44 2,05
Aragatuba 2,41 2,44 0,5565 2,41 2,42 2,03
Paulinia 2,49 2,52 0,5749 2,49 2,50 2,11
Hidratado Combustivel (com impostos, menos o ICMS)
Ribeirdo Preto 2,24 2,25 0,5181 2,24 2,20 1,89
Aragatuba 2,18 2,20 0,5039 2,18 2,18 1,87
Paulinia 2,27 2,29 0,5242 2,27 2,24 1,89
Parana ( com impostos)
Anidro 2,43 2,45 0,5611 2,43 2,44 2,05
Hidratado 2,53 2,55 0,5842 2,53 2,48 2,15

*PVU - Posto Veiculo Usina

iNDICE ESALQ - CENTRO-SUL - SEMANAL

(em litros sem impostos, exceto ICMS - PVU) entre 10/02 e 14/02

atual us$ 1Sem var. 1 més (R$) 1 ano (RS$)
S&o Paulo
Hidratado Combustivel [1] 2,1203 0,4898 2,1075 0,61 2,0454 1,5800
Anidro Combustivel [2] 2,2777 0,5262 2,2537 1,06 2,2563 1,6976
Outros Fins Hidratado 2,1441 0,5022 2,1441 0,00 2,1093 1,5829
Indicador Didrio Paulinia - R$/metro cubico |Spread Anidro [2] x Hidratado [1] (%) 7,42%
Hidratado Esalgq atual anterior 1Sem Var(%) 1més (RS) 1ano (RS)
Paulinea/SP 2.202,00 2.190,00  2.168,00 0,55 2.128,50  1807,5

COMPRA VENDA COMPRA VENDA Rio Grande

Alagoas RS RS Paraiba RS RS do Norte
Anidro Combustivel 2,50 2,55  Anidro 2,55 2,57 Anidro
Hidratado Combustivel 2,35 2,38 Hidratado 2,48 2,50 2,50
Pernambuco Maranhao Hidratado
Anidro Combustivel 2,51 2,56  Anidro 2,55 2,60 2,35
Hidratado Combustivel 2,46 2,51 Hidratado 2,35 2,38
Goids Anidro Int. Anidro Ext. Hidratado Int. Hidratado Ext. SP| MG NE

2,42 2,00 2,66 2,50 2,52

iNDICE ESALQ - NORDESTE - MENSAL

(em litros com i exceto ICMS - PVU) Alagoas: [Janeiro]; Pernambuco: [Janeiro]

Alagoas atual uss$ Ant Var.(%) 1ano(R$) 1ano (USS)
Anidro Combustivel 2,3259  0,5640 2,1850 6,45 1,9827 0,5289
Hidratado Combustivel 2,0274  0,4916 1,7429 16,32 1,7191 0,4586
Pernambuco

Anidro Combustivel 2,3400 0,5674 2,1993 6,40 2,0296 0,5414
Hidratado Combustivel 1,9936  0,4834 1,7192 15,96 1,7188 0,4585

iNDICE ESALQ - SAO PAULO - MENSAL

(em litros com i exceto ICMS - PVU) Novembro
Sdo Paulo atual uss$ Ant Var.(%) 1ano(R$) 1 ano (USS$)
Hidratado Combustivel 1,9089  0,4603 1,7146 11,33 1,6487 0,4362
Anidro Combustivel 2,0525 0,4949 1,8654 10,03 1,8566 0,4912
Anidro Outros Fins 2,0827  0,5022 1,9114 8,96 1,9127 0,506
Hidratado Outros Fins 1,9030  0,4589 1,7320 9,87 1,6842 0,4456

CONVERTIBILIDADE ECOMPARATIVO

ETANOL EAGUCAR (BASE VHP)

Anidro Hidratado
Preco (Spot) (1) RS/L 2,4300 2,5500
PIS (1) 0,02338 0,02338
Cofins (1) 0,10752 0,10752
ICMS 0,00% 12%
Base (s/imposto) 2,2991 2,1131
Etanol H/A (2) - 2,1927
Conversdo (VHP) (a) 68,70 68,37
PrecoAgucar VHP(b) 81,68 81,68
Diferenca (a/b) -15,89% -16,29%
Conversao (Branco) 68,97 68,65

(1) Com Impostos ao produtor

(2) Conversdao de etanol hidratado em anidro
(a) Etanol convertido em VHP (R$/50 kg)

(b) Preco agucar VHP (PVU)
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Andlise Mercado de Etanol

O mercado fisico de etanol teve um inicio de semana marcado por pregos
pouco alterados nas principais regides negociadoras do Centro-Sul do Brasil. O
mercado, no curto prazo, se encontra em uma fase de demanda relativamente
limitada por parte das distribuidoras o que limita eventuais ajustes de alta pelo lado
das usinas. Como a competitividade se mostra muito limitada entre o hidratado e a
gasolina hd quase dez semanas consecutivas, a demanda jd mostra sinais de
desaceleragdo mais intensa, como indicam os dados mais recentes da Unica
referentes a segunda semana de janeiro.

A expectativa é que, nas proximas semanas ocorra gradualmente a elevagdo
do ritmo de moagem por algumas usinas do Centro-Sul com os dados aparecendo
nos relatérios quinzenais da Unica apenas ao longo de margo. Isto deverd elevar a
oferta de etanol no curto prazo sendo que, historicamente, as primeiras semanas
de moagem concentram 70% da cana para a produgdo do biocombustivel,
mantendo a oferta um pouco mais elevada no curto prazo em um contexto de
estoques pouco reduzidos e demanda fraca.

Pelo lado da arbitragem entre o hidratado e o agticar de Nova York a terceira
semana de fevereiro é iniciada de modo pouco volatil. A estabilidade dos pregos do
etanol no mercado fisico ocorre junto a falta do referencial da bolsa de Nova York
que permaneceu fechada na segunda-feira por conta do feriado do Dia do
Presidente nos Estados Unidos, deixando apenas para o cdmbio o papel de definir a
volatilidade do dia a qual foi bem diminuta.

Neste contexto o hidratado em Ribeirdo Preto estavel RS 2,55 o litro, com
usinas tentando vender a RS 2,60 o litro. O anidro se manteve firme em RS 2,43 o
litro com usinas tentando vender a RS 2,45 e distribuidoras tentando comprar a RS
2,40 o litro. No Parand hidratado sem alteragdo em RS 2,53 o litro com usinas
tentando vender a RS 2,58. Em Goias, vendas de hidratado para fora do estado,
com embarques a Minas Gerais e S3o Paulo firmes a RS 2,50 o litro, com usinas
tentando elevar os pregos para RS 2,53 o litro. Embarques ao Nordeste também
estaveis a RS 2,52 o litro. Hidratado para dentro do estado inalterados em RS 2,66 o
litro com usinas tentando vender a RS 2,70 o litro.

Anidro para fora do estado ainda sem referéncia atual, com a ultima
indicacdo disponivel em R$ 2,00 o litro, enquanto que, para dentro do estado
estavel a RS 2,42 o litro com usinas tentando vender a RS 2,45 o litro. Em Minas
Gerais hidratado estavel a RS 2,55 o litro com usinas tentando elevar os precos para
RS 2,60 e distribuidoras tentando baixar para RS 2,53 o litro. Anidro no mesmo
estado estavel a RS 2,42 com usinas tentando vender a RS 2,45 o litro. No Mato
Grosso do Sul hidratado firme a RS 2,50 o litro com usinas tentando elevar a RS 2,53
o litro.

No mercado de indicagdo de pregos para o final do més a segunda-feira foi de
pregos estaveis alta em linha com o que fora observado no mercado fisico durante
o dia. Final de fevereiro estavel a R$ 2,61 o litro, final de marco firme a RS 2,52 o
litro. Final de abril estavel a RS 2,31 o litro. Final de maio firme a RS 2,21 o litro
enquanto que final de junho sem alteragdo em R$ 2,21 o litro. Final de julho
inalterado em R$ 2,21 o litro. Fim de agosto estavel a RS 2,21 o litro. Fim de
setembro firme a RS 2,22 o litro.

IndicagGes de Pregos Etanol Hidratado | Mercado Fisico

R$/litro | com impostos | Entrega ao Final do Més | Base Ribeirdo Preto
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