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MERCADO INTERNO- BIODIESEL R$/M® - MERCADO DE LOTE - 68° Leilao de Biodiesel

Praca Ofertante Preco Preco Preco Quantidade
Leildo Compra US$ Negociada - M*
Joagaba - SC 2.880,94 2.855,94 682,85 24.000
Rondondpolis - MT 2.838,64 2.813,64 672,82 60.000
Ji-Paran - RO 2.739,00 2.714,00 649,21 2.500
Canoas - RS 2.820,51 2.795,51 668,53 67.000
Formosa - GO 2.949,03 2.924,03 698,99 27.000
Cuiabé - MT 2.801,40 2.776,40 664,00 2.976
Campo Verde - MT 2.828,15 2.803,15 670,34 18.000
Camargo - RS 2.806,05 2.781,05 665,10 22.000
Nova Marilandia - MT 2.846,43 2.821,43 674,67 17.500
Muitos Capdes - RS 2.831,02 2.806,02 671,02 16.500
Orlandia - SP 2.985,00 2.960,00 707,51 12.000
Marialva - PR 2.830,88 2.805,88 670,98 69.000
Passo Fundo - RS 2.807,39 2.782,39 665,42 48.000
Rondondpolis - MT 2.813,18 2.788,18 666,79 4.000
ljui - RS 2.847,88 2.822,88 675,01 25.000
Ipameri - GO 2.963,47 2.938,47 702,41 32.000
Sé&o Siméo - GO 2.961,60 2.936,60 701,97 30.000
Sorriso - MT 2.834,45 2.809,45 671,83 17.000
Trés Lagoas - MS 2.888,10 2.863,10 684,55 42.000
Volta Redonda - RJ 3.009,03 2.984,03 713,21 6.500
Rondondpolis - MT 2.835,39 2.810,39 672,05 51.000
Varzea Grande - MT 2.835,00 2.810,00 671,96 1.080
Rio Brilhante - MS 2.850,58 2.825,58 675,65 24.000
Lucas do Rio Verde - MT 2.849,63 2.824,63 675,43 33.000
Andpolis - GO 2.941,24 2.916,24 697,14 76.000
Porto Nacional - TO 3.072,40 3.047,40 728,23 20.000
Lins - SP 2.943,73 2.918,73 697,73 27.000
Pameiras de Goiés - GO 2.949,42 2.924,42 699,08 7.000
Iraquara - BA 3.068,96 3.043,96 727,41 46.000
Verandpolis-RS 2.777,43 2.752,43 658,31 62.000
Erechin-RS 2.829,12 2.804,12 670,57 36.000
Porto Real - RJ 2.890,43 2.865,43 685,10 24.000
Candeias - BA 3.053,29 3.028,29 723,70 36.000
Montes Claros - MG 2.988,50 2.963,75 708,34 23.500
Lapa - PR 2.874,82 2.849,82 681,40 59.000
ljui - RS 2.822,81 2.797,81 669,07 30.000
Nova Mutum - MT 2.842,26 2.817,26 673,68 29.820
70° Leildo - Preco Médio Geral : R$  3.012,36
69 ° Leildo Complementar - Preco Médio : R$  3.075,97
68 ° Leildo - Preco Médio Geral : R$  2.856,88
Més/Praca Compra Venda
OLEO SOJA- CIF 12%- SAO PAULO- R$/t 3.500,00 3.600,00
OLEO SOJA- CIF- 7%- SAO PAULO- R$/t 3.550,00 3.550,00
OLEO SOJA-FOB AV-L.E.MAGALH.-BA-F 3.300,00 3.400,00
OLEO SOJA-FOB- 18%- AV- UBERLANDIA- 3.600,00 3.750,00
OLEO SOJA-FOB-AV-MARINGA- PR-R$/t 3.740,00 3.800,00
OLEO SOJA-FOB-AV-PASSO FUNDO- RE 3.050,00 3.150,00
OLEO SOJA-CIF 12% AV-P. ALEGRE- RS- | 3.600,00 3.700,00
OLEO MAMONA- CIF- 18%- A VISTA- SP-R$ 6.430,00 6.530,00
OLEO GIRASSOL-CIF-A VISTA- SP-R$/t 3.500,00 3.600,00
OLEO PALMA- CIF-A VISTA- SAO PAULO- 2.750,0 2.850,0
OLEO-BABACU- CIF- A VISTA- SP-R$/t 4.700,0 4.800,0
OLEO CANOLA-CIF-A VISTA- SP-R$/t 3.700,0 3.800,0
OLEO ALGODAO- FOB-AV-L.E.MAGAL.-F 2.400,0 2.500,0

EUROPA - PELLETS - CIF ROTTERDAM (US$/T) - (Venda)
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OLEO - Apesar das fortes quedas no mercado internacional retirarem parte do
incentivo para exportagdo de dleo de soja brasileiro, o délar ainda muito elevado seguiu
dando suporte para que algumas industrias consigam pregos positivos nos portos na
quarta-feira. No mercado interno compradores seguem realizando negdcios apenas
com o volume necessario para manterem as atividades na semana, na expectativa de
que os pregos recuem com o avango da colheita e entrada de mais soja no mercado.

A reversdo do mau humor do mercado internacional fez com que os contratos de dleo
de soja seguissem em alta na quarta-feira. O subproduto da soja foi pressionado pela
forte queda do éleo de palma na sessdo do dia. Na sessdo do dia, o contrato Margo/20
de dleo de soja encerrou cotado a 31,52 centavos de ddlar, alta de 0,19%.

PETROLEO: Alta nos estoques dos Estados Unidos pressiona Brent e WTI

Os pregos dos contratos futuros de petréleo fecharam a quarta-feira em campo misto
em meio aos desdobramentos do surto de coronavirus na China e no mundo, ao
mesmo tempo que processa a alta nos estoques da commodity dos Estados Unidos e
espera um corte na produgdo pela Organizagdo dos Paises Exportadores de Petrdleo
(Opep).

De acordo com o Departamento de Energia norte-americano, as reservas de petréleo
do pais subiram em 3,5 milhdes de barris na semana encerrada em 24 de janeiro.
Analistas esperavam alta bem menor, de 700 mil barris. J& os estoques de gasolina
aumentaram menos que o projetado, enquanto os volumes dos demais derivados
baixaram mais que as estimativas.

A China, principal importador de petréleo do mundo, é o epicentro da epidemia que
preocupa a maior parte do globo no momento. O coronavirus, identificado pela
primeira vez em dezembro na cidade chinesa de Wuhan, ja matou 131 pessoas,
segundo autoridades do pais, com quase 6 mil casos confirmados. O virus se espalhou
para mais uma duzia paises, incluindo Coreia do Sul, Japdo e Estados Unidos.

O prego do contrato do petréleo WTI negociado na Nymex e com entrega em margo
cafa 0,43%, cotado a USS$ 53,33 o barril. J4 o prego do contrato do Brent negociado na
plataforma ICE com entrega para o mesmo més avancava 0,47%, cotado a US$ 59,81 o
barril.

AFLOAT FEV MAR ABR/SET OUT/DEZ
Brasil 317 324 316 311 322
Argentina 326 3220 321 317 327
CAMBIO FECH. MAX MIN ABER VAR. (%)
Dolar Comercial 4,2190 4,2260 4,1830 4,1990 0,57
Euro/US$ 1,0997 1,0998 1,0997 1,0998 0,00
US$/Yuan (China) 6,9364 6,9364 6,9364 6,9364 0,00

OLEO DE SOJA RCADO RO AGO US$/ TONELADA
Contrato Fech Max Min Abert % Ant
Margo/18 3152 2,1 3132 3147 0,19 3146
Maio/18 3188 3247 3169 3184 0,15 3183
Junho/18 32,25 32,84 32,06 32,22 02 322
Agosto/18 32,36 32,93 32,6 32,31 0,18 32,30
Outubro/18 32,41 33,00 32,29 32,38 02 3237
Novembro/18 32,46 33,02 32,28 32,40 05 324
Dezembro/18 32,69 33,23 32,50 32,61 018 32,63
Janeiro/18 32,84 33,33 32,68 32,97 018 32,78
Margo/18 3287 33,39 32,75 32,75 0,18 32,81
SP/ISP c/12% CIF R$ 3.500,00 R$ 3.600,00 2,86
SPISP c/7% CIF R$ 3.550,00 R$ 3.550,00 0,00
BA/LEM Dif. R$ 3.300,00 R$ 3.400,00 3,03
MG/Uberl. c/18% R$ 3.600,00 R$ 3.750,00 4,17
PR/Maringa ¢/12% R$ 3.740,00 R$ 3.800,00 1,60,
RS/Passo Fundo R$ 3.050,00 R$ 3.150,00 3,28
RS/POA c/12% R$ 3.600,00 R$ 3.700,00 2,78
OUTROS OLEOS - R$/T a vista - CIF (Compra/Venda) 29/01/202

Oleo Mamona ¢/18% R$ 6.430,00 R$ 6.530,00 1,56
Oleo Girassol c/12% R$ 3.500,00 R$ 3.600,00 2,86
Oleo Palma c/12% R$ 2.750,00 R$ 2.850,00 3,64
Oleo BabagU c/12% R$ 4.700,00 R$ 4.800,00 2,13
Oleo Canola ¢/12% R$ 3.700,00 R$ 3.800,00 2,70
Oleo Algod&o FOB R$ 2.400,00 R$ 2.500,00 4,17
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Mercado Fisico de Etanol

MERCADO FiSICO DE ETANOL

REGIAO CENTRO-SUL - em litros e com impostos, exceto ICMS - PVU*29/01/20

COMPRA  Venda atual 1sem 1més 1ano
R$ R$ us$ R$ R$ R$

S&o Paulo
Anidro Combustivel
Ribeiro Preto 2,41 2,45 0,5712 2,41 2,35 1,85
Aragatuba 2,39 2,42 0,5665 2,39 2,33 1,83
Paulinia 2,47 2,50 0,5854 2,47 2,41 1,91
Hidratado Combustivel (com impostos, menos o ICMS)
Ribeirdo Preto 2,21 2,22 0,5235 2,18 2,16 1,67
Aragatuba 2,18 2,20 0,5173 2,18 2,15 1,67
Paulinia 2,24 2,26 0,5298 2,23 2,20 1,67
Parana ( com impostos)
Anidro 2,41 2,43 0,5712 2,41 2,35 1,85
Hidratado 2,48 2,50 0,5878 2,48 2,45 1,90

*PVU - Posto Veiculo Usina

iNDICE ESALQ - CENTRO-SUL - SEMANAL
(em litros sem impostos, exceto ICMS - PVU)

entre 20/10 e 24/01

atual us$ 1Sem var. 1 més (R$) 1 ano (RS$)
S&o Paulo
Hidratado Combustivel [1] 2,0618 0,4929 2,0687 -0,33 2,0159 1,5590
Anidro Combustivel [2] 2,2545 0,5389 2,2675 -0,57 2,2024 1,7421
Outros Fins Hidratado 2,1306 0,5093 2,0975 1,58 2,0152 1,5851
Indicador Didrio Paulinia - R$/metro cubico |Spread Anidro [2] x Hidratado [1] (%) 9,35%
Hidratado Esalgq atual anterior 1Sem Var(%) 1més (RS) 1ano (RS)
Paulinea/SP 2.145,00 2.132,50  2.124,00 0,59 2.105,50  1596,5

COMPRA VENDA COMPRA VENDA Rio Grande

Alagoas RS RS Paraiba RS RS do Norte
Anidro Combustivel 2,48 2,53  Anidro 2,40 2,42 Anidro
Hidratado Combustivel 2,33 2,36 Hidratado 2,15 2,17 2,35
Pernambuco Maranhao Hidratado
Anidro Combustivel 2,50 2,55  Anidro 2,35 2,40 2,13
Hidratado Combustivel 2,38 2,43 Hidratado 2,16 2,19
Goids Anidro Int. Anidro Ext. Hidratado Int. Hidratado Ext. SP| MG NE

2,42 2,00 2,62 2,45 2,47

iNDICE ESALQ - NORDESTE - MENSAL

(em litros com imp exceto ICMS - PVU) Alagoas: [Dezembro]; Pernambuco: [Dezembro]
Alagoas atual uss$ Ant Var.(%) 1ano(R$) 1ano (USS)
Anidro Combustivel 2,1850  0,5294 2,0785 5,12 1,9827 0,5289
Hidratado Combustivel 1,7429  0,4223 1,6060 8,52 1,7191 0,4586
Pernambuco

Anidro Combustivel 2,1993  0,5328 2,0927 5,09 2,0296 0,5414
Hidratado Combustivel 1,7192  0,4165 1,5899 8,13 1,7188 0,4585

iNDICE ESALQ - SAO PAULO - MENSAL

(em litros com i exceto ICMS - PVU) Setembro
Sdo Paulo atual uss$ Ant Var.(%) 1ano(R$) 1 ano (USS$)
Hidratado Combustivel 1,7146  0,4159 1,7291 -0,84 1,4579 0,3804
Anidro Combustivel 1,8654  0,4524 1,9064 2,15 1,6323 0,4259
Anidro Outros Fins 1,9114  0,4636 1,9508 2,02 1,7177 0,4482
Hidratado Outros Fins 1,7320  0,4201 1,7611 1,65 1,4731 0,3844
O RTIBILIDAD OMPARA ®
A O A AR (BA »

Anidro Hidratado
Preco (Spot) (1) RS/L 2,4100 2,5100
PIS (1) 0,02338 0,02338
Cofins (1) 0,10752 0,10752
ICMS 0,00% 12%
Base (s/imposto) 2,2791 2,0779
Etanol H/A (2) - 2,1561
Conversdo (VHP) (a) 68,10 67,23
PrecoAgucar VHP(b) 76,15 76,15
Diferenca (a/b) -10,57% -11,70%
Conversao (Branco) 68,37 67,50

(1) Com Impostos ao produtor
(2) Conversdao de etanol hidratado em anidro
(a) Etanol convertido em VHP (R$/50 kg)

(b) Preco agucar VHP (PVU)
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Andlise Mercado de Etanol

O mercado fisico de etanol teve uma quarta-feira marcada por pregos
levemente mais altos em algumas das principais regides produtoras de cana do
Centro-Sul. A retomada da presenga compradora no curto prazo foi o ponto
central da recente investida de alta dos pregos no fisico por parte do etanol. Esta
demanda das distribuidoras ocorre diante da necessidade de recomposi¢do dos
estoques de curto prazo que tem sido gradualmente escoados ha duas semanas. A
expectativa da SAFRAS & Mercado é de uma nova onda de quedas, ainda que
graduais, na préxima semana, visto que, completo o ciclo de reabastecimento das
distribuidoras, o mercado se voltard a um cendrio de competitividade muito
estreita nos trés estados que ela se mostra matematicamente valida.

Apesar disto as devolugBes tendem a ser bem moderadas, visto que o
mercado trabalha em fungdo de estoques desde setembro. Porém, segue
compensando este fato o registro de fortes volumes de importagdo e a
expectativa de antecipagdo da moagem por 10% das usinas do Centro-Sul logo
durante a primeira quinzena de fevereiro, com um mix esperado de 70% da cana
para o etanol.

Pela 6tica da arbitragem do hidratado frente ao agticar de Nova York tivemos
uma quarta-feira de forte equilibrio de forgas entre os vetores de célculo dos
prémios. Por um lado foi observado um avango nos pregos de negociagdo do
mercado fisico em Ribeirdo Preto para o hidratado. Porém, por mais significativo
que seja este vetor, ele foi neutralizado pela valorizagdo do agticar em Nova York
junto a desvalorizagdo do real contra o délar, o que acaba mantendo os niveis de
prémios abaixo dos 10% para o etanol frente ao agucar de Nova York.

Neste contexto o hidratado teve ganhos de 1,21% em Ribeirdo Preto saindo
de R$ 2,48 para RS 2,51 o litro, com usinas tentando vender a RS 2,56 mas sem
sucesso. O anidro se manteve estdvel na faixa de RS 2,41 o litro com usinas
tentando vender a RS 2,42 e distribuidoras tentando comprar a RS 2,40 o litro. No
Parand hidratado sem alteracdo em 2,48 o litro com usinas tendendo vender a R$
2,51. Em Goias, vendas de hidratado para fora do estado, com embarques a Minas
Gerais e S3o0 Paulo com ganhos de 0,82% saindo de RS 2,43 para RS 2,45 o litro,
com usinas tentando elevar os pregos para RS 2,48 o litro. Embarques ao Nordeste
em alta de 0,82% saindo de RS 2,45 para RS 2,47 o litro. Hidratado para fora do
estado firme a R$ 2,62 o litro com usinas tentando vender a RS 2,66 o litro.

Anidro para fora do estado ainda sem referéncia atual, com a dltima
indicagdo disponivel em RS 2,00 o litro, enquanto que, para dentro do estado
estavel a RS 2,42 o litro com usinas tentando vender a RS 2,45 o litro. Em Minas
Gerais hidratado firme em RS 2,46 o litro com usinas tentando elevar os pregos
para RS 2,50 e distribuidoras tentando baixar para RS 2,44 o litro. No Mato Grosso
do Sul hidratado estavel RS 2,44 o litro com usinas tentando elevar a RS 2,46 o
litro.

No mercado de indicagdo de precos para o final do més a quarta-feira foi de
breves ajustes de baixa em linha com o que tem se observado no mercado fisico.
Final de janeiro com pregos em alta de 0,45% saindo de RS 2,53 para RS 2,54 o
litro. Final de fevereiro em queda de 0,56% saindo de R$ 2,55 para RS 2,540 litro,
final de margo em alta de 0,99% saindo de RS 2,40 para RS 2,42 o litro. Final de
abril em alta de 0,96% saindo de RS 2,19 para RS 2,21 o litro. Final de maio estével
aR$ 2,16 o litro enquanto que final de junho a R$ 2,22 o litro.

IndicagGes de Pregos Etanol Hidratado | Mercado Fisico

R$/litro | com impostos | Entrega ao Final do Més | Base Ribeirdo Preto

2,58
2,53
2,48

2,43

jan/20 fev/20 mar/20 abr/20 mai/20

—e—atual —®—anterior —A— 1Semana 1 Més
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