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ACUCAR CAIl 30% NO ANO DURANTE JANEIRO
NO MERCADO FISICO BRASILEIRO

A queda no ano foi seguida de recuo de mais de 10% na
margem que posicionou 0s pregos atuais 8% abaixo da média
dos ultimos 5 anos para 0 mesmo periodo.

Encerrado o més de janeiro, foi possivel determinar a média
de oscilagdo dos pregos da saca de 50 kg de agucar com até
150 Icumsa negociados no mercado fisico brasileiro, com base
em Ribeirdo Preto, durante o periodo.

Na média, a volatilidade no més, em termos anuais, oscilou
ao redor de -30,10% quando comparamos a faixa de negociagéo

ao redor de R$ 61,67 deste ano contra o preco de R$ 88,23

estoques de passagem ainda elevados, na faixa de 850 mil
sacas, sendo o mesmo volume da entressafra anterior.

Pelo lado do clima as chuvas quase que constantes
observadas desde o inicio de dezembro elevaram a umidade
acumulada no solo para patamares entre 700 mm a 800 mm,
que podem ser ampliados para um intervalo entre 900 a 1.000
mm nas proximas semanas.

Ampliando a 6tica de analise, vemos que o pre¢co médio de
janeiro deste ano se mostrou 7,99% abaixo da média de preco

para este periodo durante os Ultimos cinco anos, que atualmente

durante o mesmo més do ano anterior. oscila ao redor de R$ 67,02.
Além da baixa no comparativo anual dos pregos em

Volatilidade dos Pregos do Agucar Cristal (%)

Com até 150 lcumsa | Base Ribeirdo Preto-SP | em R5/50 kg

janeiro, na margem houve uma desvaloriza¢do na faixa de

10,29%, quando comparamos com a média de negociagao

-

de R$ 61,67 de janeiro em comparagdo com 0 més

imediatamente anterior em R$ 68,74.

O recuo de 10% na margem em janeiro contrasta com o B e 8
BP0 b6 jun/16 =gofls out/16 dez/16 fewi7 abrfi7 jhiu agofl?W
avango de 7,82% observado em dezembro, sobre 0 més == " et
\"I-.‘_ A
45,00 ~a”

anterior. Isto denota que o pico de pregos da entressafra

== Var anual =—@—Med5 Anos

Evolugdo Mensal do Agticar Cristal
Com até 150 lcumsa | Base Ribeirdio Preto-SP | em RS/50 kg

ficou claramente para tras, ainda em dezembro.

Esta queda observada claramente em janeiro onde os

precos de negociacdo sairam da faixa de R$ 62,00 para o s —

-
L e s b oTTL TSy

-
-
L R

Lp e TP

patamar de R$ 56,00, ocorreu diante de um mercado de

laneiro Marco Maio Julho Setembro Novembro

clima extremamente baixista sobre os pregcos junto a —m— MEdiBSANGS —mem2018 e 2017
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Evolugdo Anual do Acticar Cristal

Com até 150 lcumsa | Base RibeirSoPreto-SP | emRS$/50 kg | Deflacionado
95,00
85,00
75,00
65,00 =i Real

55,00

45,00

35,00

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

No més anterior 0s pre¢os correntes haviam se mostrado
0,12% mais baixos que a média dos Ultimos cinco anos para o
periodo que, até entdo, oscilava em R$ 68,82. Com isso, a média
de pre¢o dos ultimos cinco anos entre dezembro e janeiro
apresentou uma desvalorizacdo de 2,62%.

Para o0 més de janeiro a expectativa da SAFRAS & Mercado
era de precos ao redor de R$ 67,00, que se posicionou 8,64%
acima da média de precgos efetiva do periodo.

Ja para o més de fevereiro a expectativa da SAFRAS &
Mercado é de precos ao redor de R$ 56,00, que deve
significar uma queda anual de 32,88%, uma baixa na
margem de 9,19% junto a um posicionamento 12,72%
inferior a média de precos dos Ultimos cinco anos para o

mesmo periodo.

..... @Polindmio (Real)

Acucar cai 31% no ano durante

janeiro em Nova York

A queda em termos anuais se mostra em linha com o

recuo na margem, evidenciando a questao do superavit

elevado no mercado internacional e do mercado de clima
no Brasil.

O més de janeiro foi finalizado com uma indicagéo de
recuo das médias mensais da faixa de US$/cents 20,54 para
US$/cents 14,01 no ano. Mesmo assim € importante notar
que durante o final de janeiro as cotac¢des diarias chegaram
a cair ao patamar de US$/cents 13,04 durante as minimas
do periodo.

O cenario atual sobre o vencimento Mar¢o/18 em Nova York
se mostra claramente dentro de um canal lateral entre a minima
de US$/cents 13,05 e a maxima de US$/cents 13,75. As fortes
minimas foram atingidas ao ponto de despertar o impeto
comprador por parte de indUstrias consumidoras que optaram
por fixar posi¢cdo préximo aos precos de custo de producéo,
que oscila pouco acima de US$/cents 10,00.

Mesmo com o repique de compra por parte das inddstrias
que elevou os patamares de US$/cents 13,04 para US$/cents

13,75, o mercado de clima no Centro-Sul do Brasil junto

Agucar Cristal Ribeirdo Preto | Saca de 50 kg com até 150 Icunsa

Més Var. Anual Corrente (%) Var. Média 5 Anos (%) Meédia 5 Anos 2018

Janeiro & 30,10 819 67,02 RS 6167 R$
Fevereiro 62,40 RS
Margo 60,34 R$
Abril 59,37 R$
Maio 59,81 R§
Junho 59,91 RS
Julho 57,11 R$
Agosto 55,24 R$
Setembro 55,55 R%
Qutubro 62,82 R%
Novembro 67,98 RS
Dezembro 8 68,82 RS
Média Anual & 30,10 53,95 RS 61,67 R$
Méd. 2017 ¥ Média (fech.] 2016 1062

Expectativa Préximo Més 56,00

Var (%) Ano Anterior § 3288

Var (%) na Margem 8 919
Fonte e Elaboracio: SAFRAS & Mercado

'

@ A

a2z @0 superavit de 10 milhdes de toneladas na safra
83.43

TTEQ . . . . . ~
7388 internacional limitam os ganhos. Ambas as informacdes
76,82
73,00
61,29
5471
5215
5427 , .
6375 Além da forte queda no comparativo anual de
68,74

638,99

acabam impedindo recuperac¢des mais amplas.

janeiro, na margem, a situagdo se repete em menor

intensidade, diante de uma baixa de 2,90% frente a

O CMA Séries 4 é um sistema voltado a Analise, Informagao

e Negociacao em tempo real, que ajudaousuario a tomar as
melhores decis6es nos mercados financeiros e de commodities.

CMA Series4

Agricolaby safras

SOLICITE DEMONSTRAGAO: Por telefone: (51) 3290-9200

Por e-mail: comercial @safras.com.br
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cotacado média de fechamento de US$/cents 14,43 observada

Cotacbes Mensais - Agticar Bruto NY
em US$/cents por libra-peso

nos fechamentos do vencimento Margo/18 durante o més

2300
imediatamente anterior. yii
1800
Em comparacdo com a média dos Gltimos cinco anos A
1500
para o mesmo periodo, que atualmente oscila em US$/cents ol
11,00
N . . . o laneiro Margo Maio Julho Setembro Novembro
15,86, o0 més de janeiro apresentou uma desvalorizagdo de
== Média SAN0S ==fif—2018 e 2017 e 2016
11,67%. Olhando para a propria média de cinco anos
Volatilidade das Cotacbes Mensais
0, .
podemos observar uma queda de 0,44% passando de US$/ do Agticar Bruto NY em (%)
100,00
cents 15,93 para US$/cents 15,86. 20,00 A
o P agad N %
A . . . -
Para o més de janeiro a expectativa da SAFRAS & i ',Gl S N
0,00
0 -20,00
Mercado era de cotagbes ao redor de US$/cents 14,40, o i s*_,_’_****_‘
. . . p -60,00
que se posicionou 2,78% acima do valor efetivo do periodo. abr/16 jun/i6 aEo/l6 out/16 dez/i6 fev/17 abr/i7 jun/17 agofi7 out/i7 dez/i7
Ja para fevereiro de 2018 a expectativa da SAFRAS & == Mrdoanos, —E=NMed5Aes

Mercado é de precos ao redor de US$/cents 13,35 o que
deve representar uma queda 34,39% sobre o mesmo periodo €mbarque de acgucar dos portos brasileiros. Na semana
do ano anterior, uma baixa de 4,74% na margem com uma anterior este mesmo porto concentrava 52,17% das

queda de 19,59% sobre a média dos ultimos cinco anos parao  embarcagdes do setor, enquanto que Paranagua concentra

periodo. 28,57% dos navios na fila de embarque, sendo que na

semana anterior, este porto concentrava 30,43% dos

Fl|a de naViOS agendados para embarques. Macei6 concentra 19,05% dos embarques,
exportagéo sobe 22% no més contra 17,39% da semana passada.

Pelo lado do volume, no ano, temos uma queda de Nova York - Média Mensal Contratos Futuros Aglcar Bruto n° 11

em US$icents por libra-pesa

4% junto a recuo de 7% no més e 6% na semana. Més Var Mensal (%) Var, Média 5 Anos Média 5 Anos 2018 2017 2016 2015
Janeiro & 3176 3 -11.67 15,86 14,01 20,54 14,29 15,06
Fevereiro 16,60 20,38 13,29 1451
Do total de navios ancorados, 11 estdo em i b 0y 0
Maio 16,94 15,73 18,68 12,70
. Junho 16,07 1375 19,44 12,11
Santos, contra 12 da semana anterior [-8,33%], 6  Juhe 16,85 1412 1269 e
Agosto 16,64 13,77 20,01 11,34
Setembro 16,44 14,53 21,94 12,14
3 A 3 Qutubro 17,32 14,16 22,59 14,18
estao em Paranagua, contra 7 da semana anterior [- R 1687 i Mo than
Dezembro 16,93 14,43 18,83 14,98
~ .. Hédia Anual 3176 11,67 16,94 14,01 15,90 1823 13,34
14,29%] e 4 estdo em Macei6, contra 4 da semana e umen e
Expectativa para Fevereiro +3.35
. . Variacdo na Margem ¥ 474
anterior. Neste sentido, o porto de Santos concentra Variag3o no Ano $ 3439

édia 5 anos
41lce Futures

ercado | Departamento de Anglise de Mercado de Actcar & Etanol

52,32% dos navios atracados ou em espera para o

Trading School Aplicado aos

Mercados de Milho e Soja
04 e 05 de abril de 2018, em Sédo Paulo/SP
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Em comparacdo com o mesmo momento da semana
anterior, no total dos portos, podemos observar uma queda
de 8,70% frente a quantidade de 23 navios observados na
fila para embarque até entdo. Analisando em termos
mensais, existe, na quinta semana de janeiro, uma baixa
de 22,22% no numero de navios contra 27 observados no
mesmo periodo do més anterior. Além disso, no ano temos
uma baixa também na faixa de 22,22% frente ao montante
de 27 embarcacdes aguardando para exportar aglcar ao
longo do da costa brasileira no mesmo momento do ano
passado.

Ao total estdo previstos para embarque 743 mil toneladas
de acucar. Deste montante 97,31% s&o de VHP, ou 722 mil
toneladas [na semana passada a concentragdo era de 94,35%].
VHP em big bags ndo apresenta um volume agendado pela
quinta semana consecutiva. Refinado com 45 Icumsa também
nao apresenta registro de embarques agendados pela quinta
semana seguida. Depois temos cristal com 150 Icumsa com

20,00 mil toneladas ou 2,69% do total do volume agendado

para embarque [na semana passada este porto concentrava
5,65% dos embarques].

O volume geral de embarque agendado atualmente se
mostra 6,80% acima do que estava agendado na semana
anterior. Naquele momento 797 mil toneladas estavam
programadas. Em comparagdo com o més anterior a baixa é
na faixa de 7,16% quando comparamos com o0 volume
agendado até entdo de 800 mil toneladas. No ano o volume
programado até a quinta semana de janeiro esta 4,44% abaixo
do que estava agendado até o mesmo momento do ano
passado, quando os embarques programados chegavam a
777 mil toneladas.

Santos representa agora 61,30% dos embarques [com 455
mil toneladas], contra 61,67% da semana anterior. Paranagua
com seu fluxo agendado de 158,25 mil toneladas representa
21,31% dos embarques, contra 22,37%, da semana anterior.
Macei6é possui 17,39% dos embarques agendados do pais
com 129 mil toneladas. Na semana anterior este porto

concentrava 15,96% dos embarques.

O CMA Séries 4 é um sistema voltado a Analise, Informacao
e Negociacao em tempo real, que ajudaousuario a tomar as
melhores decis6es nos mercados financeiros e de commodities.

CMA Series4

Agricolaby safras

SOLICITE DEMONSTRAGAO: Por telefone: (51) 3290-9200

Por e-mail: comercial @safras.com.br
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INDICADORES ACUCAR e ETANOL - Parte |

SAFRA 2017/18 ATR-Cana Esteira e Cana Campo

Cana-de-aclicar: Quantidade produzida (Toneladas), Area plantada Sao Pauo | 2017

{Hectares) & Produtividade (Tonelada/Hectare) | Safra 2017/18 Més ATR Mensal ATRAcum.  C.Campo C.Estelra
Fante: Conab refatcno de Dezembrof2017 - 30 Lew. WAR ] Julho {5425 05991 6542 T307

Ruantidade [Toneladas) antadaiHeztarart [TontHa) [Toneladas) tada [Hectares] Agosto 0,5416 05853 6391 7139
Erasil 635585700 8738600 T273 -3,28 -3,43 Setembro 0, 5360 05750 6284 7019
Marte 3418760 0100 6824 457 -4 21 Dutubro 0, 54590 05710 6235 69564
Mordeste 43428400 240500 5185 4380 =285 Novembro {5450 05710 6235 6064
Centro-Oeste 135.508.800 1809500 7511 1,23 -0,11 Dezembro 0,611 05769 6299 7036
Sudeste 414856300 5439700 76,26 -4.34 -457  Parana | 201718
Sul 37.983.600 295400 6348 -10,12 -3,30 Julho 05337 06040 B730 7517
Centro-Sul SG0. 748,600 T.e47600 7502 -3,87 -3,76 Agosto {.6516 06214 86616 T3 52
Fanddnia S3.700 2200 4259 -31,41 -35.29 Setembro 05849 06179 6495 7258
Acre - - - - - Outubro 0,59&7 06106 6515 T277
AMmazanas 222100 3600 6169 -14.87 0,00 Novembro 00,6200 06122 6554 7366
Roraima - - - - - Dezembro {1 6256 06135 6662 7441
Para 915300 13.500 67,80 2751 2182 Janeiro {6223 06142 6657 7480
Amapi - - - - - Alagoas e Sergipe | 2017 - Valores mensais
Tocantins 2.187.600 30.800 71,03 4584 -3,75 Bruto Liguido Valor Liguide Cana Padrdo
Maranhdo 2.189.000 3&.000 5761 18,82 -3,55 Abril 0,7335 0,7659 o7 3815
Piaui &50.000 15500 5484 1,77 197 Maic 07813 0, 7798 a7 0845
Ceard - - - - - Junho 07823 0,7643 87,1999
Fio Grande do Norte 2 574 800 55.000 47594 35,44 1525 Julho 0, 7258 0,7130 81,3562
Paraiba 6.183.500 118600 5214 2733 752 Agosto 07538 0,7365 o4 0273
Femambusa 11.023.000 222500 4854 679 870  Setembro 0,7498 0,7326 33,5823
Alagnas 15270400 307.400 4963  -474 459 Outubro 0,5229 0,5529 £9,4352
Sergipe 1.705.000 41.200 4148 015 -10,24 Novembro 0,626 0,6119 698117
Eahia 3.528.600 41.500 2421 4507 475 Dezembro 06354 06208 70,8271
Minas Gersis B4634600 818100 79,01 1,51 -410  Pernambuco | 2017 - Valores mensais
Espirito Santo 2.349.600 50,500 4653 73,16 632 Liquido Final Valor Liguido Cana Padrdo
Rio de Janeiro 872100 17500 4983 1324 3395 Maio 0,7469 07297 33,3858
SioPaulo 346999500 4553600 7620 520 -4 60 Junho 0,7231 00,7065 86,0535
Farana 37.936.600 297 300 6352 -10,13 -3,30 Julhg 0,7093 .E330 04,4112
Santa Catarina = = o = = Agosto 01,6927 06768 02 4357
Fio Girande da Sul 44800 1100 4073 154 0,00  Setembro 0,7015 0,7015 83,4829
Mato Groszodo S 49,794 300 665,400 7423 -0.99 750 Qutubro [0.6433 06334 TF1518
Mato Grosso 16.078.200 224800 71,52 -1,61 -2.22 Novembro G419 06271 76,3801
Goias F0.036300 919300 7618 356 -4.50 Dezembro 0.6737 [ g5a2 80,1745
Distrita Federal - - - - - Aicar Cristal Bibeirdo Preto | Saca de 50 kg com até 150 lcunza
Media Mensal Acticar Bruto em NY | Base Primeiro Contrato Més

higz Warl %) 27 2016 205 2014 War ) 2017 2016 2015 2014
Jangiro 43,7 20654 2054 14,29 15.06 Janeiro 5,20 9823 8823 8379 5113
Fevereirp ERE 2035 203A 13.29 14,51 Feversiro 280 8343 8343 8116 RO.22
Margo 16,84 18.06 1806 15,46 1284 Marco 028 fre2  WRE T AD a0.27
Abril 780 1640 1640 15.22 1291 Abril -243 faee  va88 YRy 51.63
Maio 5,73 18,73 15,73 16,68 12.70 Maio 1,84 7BB2  7EBZ  7h43 h0.85
Junho -28.29 1375 1378 19.44 1211 Junho 1275 7300 7300  B3EF 45,28
Julho -28.28 1412 1412 1363 11.88 Julho -29.24 6123 B1.29  86F 47,45
Agosto -31.21 1377 1377 20,01 11.84 Agosto -36.31 471 BT 859 47.00
Setembro -33.76 1453 1453 21,94 12,14 Setembro -33.20 B215  R215 859 hi0.48
Outubro -38.41 1416 1416 2293 1418 Outubro -44 B2 h427  B4ZT 5300 4,24
Novembro -28,33 1496 1496 2087 14,89 Novembro -35.58 B3.00 6375 9780 7605
Dezembro -23.37 1443 1443 18.83 1498 Dezembro -25.14 B2.74  EBB74 9182 80,26
Média Anual -12,77 1590 1590 18,23 13,34 Media Anual -19,09 &899 069 0.85

iais do Governo, Banco Central, Ministério da Fazenda

S & Mercado | Departamento de Andlise de Mercado de Aclicar & Etanol
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INDICADORES ACUCAR e ETANOL - Parte Il

Evolugdo das vendas de etanol no Brasil Média Hiztarica® T3 . | Comparativo de
em metros cubicos Media 2010 49,03 Pregos entre Aplcar no Mercado Fisico de
Total Etanol Var (%) 2017 2016 2015 Média 2011 34,68 E‘a S ey e e S i
laneiro 03 189843 ZA09267 227017 Média 2012 i M
Margo 293 2076023 2MO00 2367361 Média 2014 1579 g
Abri T2 197040 ZAZ4EM 437 Média 2015 510 S
Maio B0 ZOBRTIT 224656 2318848 Média 2016 L S
Junhe 433 20ERIN 2ITIETD 2393324 Média 2017 i A
Julho B29 205750 243343 2476090 Safra 2011112 4108 RN
Agosto el e X1 S 1 17 2464132 Safra 201213 2506 BN
Setembro 240 225T05E 2312489 2528065 Safra 2013114 1167 R0
Outubro EATIN-F -l v B 1) | 2B98.365  Safra 201415 1247 msa7o
Movembro 1292 2260628 2006404 2.207.325 Safra 201516 19,07 [aIE M M WA sl ewE BRlIS mariis mai?
Dezembro 0,00 0 2.z84.211 2EN7E Safra 2018017 47,37
Total 74 23023426 26200996 22630427 Safra 201718 12,64 — Pregaitmal —Pregaliiar
Etanol Hidratado
Janeiro -26,86 BEETRE 1212383 1251915 ;
Feversir 2388 S6TEEZ  1MOIZ9 1263072  GanhosAclcar SobreoEtanol (%)
MEFQD '1'].31 1003313 1132135 1443?35 Slids Arorzg Moot e memeer i | Soovaiete o Ao coeatl D80 SUNER
Tom
Abril -B07 935483 18037 1499972 i .
i _r/"_ "Ha.h-_
Maio 2106 LOHET 1319907 1434.708 om i
Junho 64 L4TERT 1261523 1490273 e G 1,--**' % i |
Julho 965 10SE344 13ME0Z 155210 it — F 4 —a_" s
Agosto G985 1220339 1351400 576086 B l-—-__.::i,ff'/ —— q"“-;-..__-r_*’ =
Setembro 245 1311907 1344.211 1633095 e i =
Outubro W6 13TT0SE 1198897 1.750.110 == h"'w— =
Novembro 3?02 13N 1005537 1409932 BE
Dezembro 0,00 I P EN 1546733 S A
Total GEE 12144073 14535844 17,862,740 Anldro | Hidratado | Ac ﬁ::a ‘:“ i il o
Etanol Anidro S {
Janeiro 208 1005085 836904 565103
Fevereiro 240 95741 935,242 TITEN =
Margo 579 10BE207  1007.820 513,596 s
Abril 2 925 567 964,277 31346 A ¢ .
Maio 038 1021346 25.749 £24.240 e 4_;;;__;
e E— A=
Junho i5e 10556 510,151 503051 iz A G, et S T
Julho TIT 1001508 829,342 523,980 i —F —— ;
Agl}stu '1'.':":' 33?30? 959411 333142 dneiny Favesdlve o Mg Al Ry Jurha Jutha Apowy . Saterhee - Dussira  Abusmir Dansmin
Setembro 23 845 144 HTETE 895,070 R T s
Outubro 227 AR 467 977635 978 95 Rentabilidade do Actcar sobre o etanol em RS/50Kz
bt Hishhrica® 151 e Etana Blar ot | %)
Novembro 3 927496 1000867 STTI g 4 s s Pl
Dezembro 0,00 0 1MOOFT 1064982 szl 30z 15 5211 sl sam
Total Anidro 386 NATIINI  NEEEZ  0MTEE Lo o o e s
G&SDlIﬂ-ﬂ. C Mdd 7014 1111 6513 SE00 47585
Janeiro 12,06 avE2RIY 3321868 3860410 Midia 2015 1373 5535 3500 4735
Fevereiro 240 3BEBEE  I4B3E6E alingzs  Medsus 210 6627 slsz a3
Marco 579 3948516 GTIZEES G402706  MedaIT 4 TR i
Abril 22 IEROAMZ  3ETIIME e _ N 23 ;,:_-.
Maio 038 ATMER 2422701 azvases ms f:’: _m _j’f
<alt i a2 7 DL
Junho N68  ITELIZE 3370828 R icris s o
Julho TIT O BTOIITE 3442006 el e i i SRS
Agosto 400 369660 3EGIATE J2eg4M e/ 285 pe/17 ELE s113 mm
Eafva 201214 1157 P 3412 5471 020
Setembro 23 3600538 35E3a9E IAEOTE s izar i po GiY e
Outubro 227 BEDATEE  JEZ0SEY 347608 EamsImizfis 1507 LY 5757 5437 571
Novembro 733 2435071 370649M 3200s il o e emit. 7
Safra 2017 /18 1428 dez/17 8528 5574 3m
Dezembro 0,00 ] 4222A09 3944377 * Ml Histancs desod Janiara de 2008
Total Ga=zolir 3 40,293,900 43019082 HA37.402 Flaporagdo: SAFRAS & Mertado | Deparamento de AndlEe de Mentado de Aglcar & E@no

Fonte: Dados Oficiais do Governo, Banco Central, Ministério da Fazenda

SAFRAS & Mercado | Departamento de Andlize de Mercado de Aglcar & Etanol







