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ACUCAR FOI 4,5 % MENOS VANTAJOSO QUE O
ETANOL NO MERCADO FISICO EM JULHO

Ganhos Aclicar Sobre o Etanol (%)

Média Anidro e Hidratado no mercado interno | Equivalente a Agiicar com até 150 ICUMSA

50,00

Durante o0 més de julho, a relagdo de pregos entre

0 aglcar com até 150 Icumsa e a média entre os
40,00

30,00

precos do etanol anidro e hidratado, ambos

20,00

10,00
0,00

-10,00

praticados no mercado interno brasileiro e com base

em Ribeirdo Preto, reforcou ainda mais a sua

-30,00
tendéncia de baixa para a commodity em funcéo da Jan  Fev  Mar  Abr  Mai i Ju  Ago  Set  Ow  Nov  De

—4=2019 =-—E=2018

2017 =@=MNedia5 Anos
alta observada no biocombustivel, na média de 2,32%

para o hidratado e mais 0,84% para o anidro, que

contrastaram claramente com uma queda de 4,42% no
agclUcar com até 150 Icumsa.

O padrao de queda na vantagem do acguUcar até a sua
reversdo em desvantagem agora em julho ja era esperado e
observado desde e média de junho, quando até entdo os
ganhos de 1,52% frente ao biocombustivel contrastavam com
a vantagem de 6,88% observada em maio. Com isto, logo
de maio para junho foi visto o intenso padréo de crescimento
negativo na vantagem do agUcar sobre o hidratado que
deveria se transformar em desvantagem no més seguinte,
como efetivamente foi observado em julho, com relagédo de
precos negativa em -4,50% e que deve se repetir em agosto,
embora em menor intensidade na faixa de -2,96%. O cenario
por trds deste movimento é simultaneidade de tendéncias
entre o agUcar cristal com até 150 Icumsa negociado no
mercado fisico e os precos do etanol anidro e hidratado,

também praticados no mercado interno. Enquanto o anidro

e o hidratado avangcaram respectivamente 0,84% e 2,32%
na margem, o acucar caiu 4,42%. A menor demanda por
agucar nesta fase do ano explica a baixa da commodity
enquanto as vendas aquecidas de etanol junto a uma
arbitragem elevada sobre os preg¢os do aclcar de Nova York
explicam o mercado aquecido para biocombustivel e
consequentemente a relagcdo de desvantagem deste contra
a commodity.

Ainda assim é importante observar que, durante o més
de julho, a saca de 50 kg de aglcar cristal com até 150
Icumsa continuou encontrando uma forte resisténcia junto
ao nivel dos R$ 60,00, com uma tendéncia de baixa em
direcdo ao patamar de R$ 63,00 visto no més anterior ao
passo que o etanol hidratado, com base em Ribeirdo Preto,
acabou avancando com rapidez do patamar de R$ 2,01 para
afaixade R$ 2,06. Logo, a expectativa da SAFRAS & Mercado

€ que os dados subsequentes, relativos a agosto, tendam

ACUCAR é um boletim Semanal especializado de SAFRAS & Mercado | www.safras.com.br | safras@safras.com.br
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Anidro | Hidratado | Aglicar
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a trazer uma pequena desvantagem do acglcar frente ao
etanol em funcdo da média elevada do biocombustivel nos
ultimos trinta dias. Pela ética do mercado interno, em julho,
a média de negociacdo do etanol anidro oscilou em R$
2,02 o litro, enquanto que o hidratado oscilou em R$ 2,06 o
litro, ambos na regido de Ribeirdo Preto. Estes valores
convertidos para sacas de 50 quilos equivalem
respectivamente a R$ 60,64 e a R$ 64,46 os quais resultam

em uma média de R$ 62,55. Na margem, dentro de suas

—4—Anidro —B—Hidratado Agicar

Rentabilidade do Aclicar sobre o etanol em RS/50Kg

Média Histarica®
Média 2012
Média 2013
Média 2014
Média 2015
Média 2016
Média 2017
Média 2018
Média 2019

Safra 2008/09
Safra 2009/10
Safra 2010/11
Safra 2011/12
Safra 2012/13
Safra 2013/14
Safra 2014/15
Safra 2015/16
Safra 2016/17
Safra 2018/19

32,15
34,68
11,91
11,11
15,79
43,10
20,24
-5,43

4,77

30,12
92,68
81,01
21,98
25,96
11,67
12,17
19,07
47,37

1,39

Més
dez/17
jan/18
mar/18
abr/18
maif18
jun/18
jul/1s
ago/18
set/18
out/18
nov/18
dez/18
jan/19
fev/19
mar/19
abr/19
mai/19
jun/19
jul/19

* Media Histdrica desde Janeiro de 2008

Elaboragédo: SAFRAS & Mercado | Departamento de Analise de Mercado de Aglcar & Etanol
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Agricolaby safras

Etanol
66,28
66,69
66,69
57,77
58,12
60,77
55,77
54,27
61,94
65,32
65,32
65,32
59,57
59,57
64,78
67,99
63,62
61,57
62,55

Agucar
68,74
61,67
53,17
54,35
53,95
57,32
55,71
50,68
60,24
63,71
63,71
63,71
68,35
68,35
67,50
67,75
63,00
62,50
59,74

Dif (%)
3,70
7,54
-20,28
-5,93
-7,17
-5,69
-0,12
-6,62
-2,76
-2,49
8,98
10,53
14,74
10,93
4,21
-0,35
6,88
1,52
-4,50

respectivas unidades de medida, enquanto o agUcar
recuou 4,42%, os pregos do anidro e do hidratado
avancaram respectivamente 0,84% e 2,32%.

Neste mesmo periodo e nesta mesma regido, a saca
de 50 quilos do acUcar cristal, com até 150 Icumsa,
oscilou na faixa de R$ 59,74. Com isto, a desvantagem

de prego do agucar branco sobre o etanol [média das

cotacOGes do anidro e do hidratado negociados no mesmo
periodo e regido] negociado no mercado interno ficou em
4,50% em julho. A vantagem do agUcar acabou recuando
6,01 pontos porcentuais frente ao que fora observado no
més imediatamente anterior no qual a commaodity remunerou
1,52% a mais que a negociagdes com o biocombustivel.
Além disso, quando comparamos com julho do ano passado
podemos observar um crescimento de 4,38 pontos

porcentuais da desvantagem do aglcar sobre o etanol

quando, na época, a commodity remunerava 0,12%
a menos que o biocombustivel.

A expectativa da SAFRAS & Mercado era que em
julho a vantagem do acUcar sobre o etanol
oscilasse na faixa negativa de 4,00%. Com isto a
estimativa ficou 0,50 pontos porcentuais abaixo dos
dados efetivos do periodo. J& para 0 més de agosto
a expectativa da SAFRAS & Mercado é que ocorra
uma nova desvantagem do aclcar sobre o etanol
no mercado fisico brasileiro na faixa de 2,96%. Estes
célculos levam em conta uma expectativa média de

R$ 2,08 o litro para o hidratado, R$ 2,02 para o

O CMA Séries 4 é um sistema voltado a Analise, Informacao
e Negociacao em tempo real, que ajudaousuario a tomar as
melhores decis6es nos mercados financeiros e de commodities.

SOLICITE DEMONSTRAGAO: Por telefone: (51) 3290-9200

Por e-mail: comercial @safras.com.br
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Série Historica Ampla | Comparativo de Pregos entre Agticar no Mercado Fisico de

Etanol em R$/50Kg equivalente aagiicar com até 150 Icumsa
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=s=Preco Etanol =m=Preco Aclicar

Convertibilidade - Etanol e Acticar | Média Mensal

anidl’o, frente uma saca de 50 kg na faixa de R$ 61,00 Elaborag&o: SAFRAS & Mercado | Departamento de Analise de Mercado de Actcar & Etanol
2018 Anidro  Hidratado Anidro Hidratado Agucar Branco (R$/50 kg)
Més em R$/litro em Agucar Branco (RS/50 kg) com até 150 lcumsa
Na média histérica de longo prazo, desde janeiro de  ianeirc R$ 1,91 RS 1,97 RS 57,36 RS 6178 RS 6835
Fevereiro RS 1,94 RS 2,08 RS 5826 RS 6508 RS 68,41
L Margo RS 2,02 RS 2,20 RS 60,61 RS 6894 RS 67,50
2008, [0} a(}ucal‘ apl’esenta uma Vantagem de 32,0158% Abril RS 2,13 RS 2,30 RS 62,82 RS 72,15 RS 67,75
Maio RS 2,05 RS 2,10 RS 61,50 RS 6575 RS 68,00
' H : Junho RS 2,00 RS 2,01 RS 60,13 RS 63,00 RS 62,50
sobre o etanol. Na média da safra 2019/20 a commodity " S s o e e
Agosto RS 2,02 RS 2,08 RS 60,60 RS 65,12 RS 61,00
ainda mostra uma pequena vantagem sobre o etanol  sstembro
QOutubro
Novembro
oscilando em 0,89%. No acumulado de 2019, o agUcar  pezmbro
Media Anual "R$ 2,010 "RS$ 2,10 RS 60,33 RS 6588 "RS 66,04
. Variacdo Na Margem (%) & 084 & 232 o 084 w 232 ® 442
e mostra claramente como mais remunerador que o Variagdo entre etanol e agicar P 1,51 701
Variagdo anual (%) € 12,42 ¥ 11,90 ¥ 1242 @ 119 & 724
etanOl, ao redor de 4,77%. *Estimativa SAFRAS & Mercado *= Calculos estatisticos ngo consideram a estimativa da SAFRAS & Mercado e sim os dados fechados

do més imediatamente anterior a0 periodo vigents

/ \ O CMA Séries 4 é um sistema voltado a Analise, Informacao

e Negociacao em tempo real, que ajudaousuario a tomar as
melhores decis6es nos mercados financeiros e de commodities.

CMA Series4 SOLICITE DEMONSTRAGAO: Por telefone: (51) 3290-9200

Agricolaby safras Por e-mail: comercial @safras.com.br
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INDICADORES AGUCAR e ETANOL - Parte |

SAFRA 2019/20 ATR-Cana Esteira e Cana Campo

Cana-de-aclicar: Quantidade produzida (Toneladas), Area plantada Sao Pauo | 2019720

{Hectares) e Produtividade (Tonelada/Hectare) | Safra 2018/19 Més ATR Mensal ATR Acum.  C.Campo C.Esteira
Fonte: Conab relatdrio de Maiod 2019 - 20 Lew, VAR [ Novembro 0 5809 05725 6251 6933

Quantidade [Toneladas) antadaiHeztarard [TantHa] [Toneladas) tada [Hectares] Dezembro 0,5955 05748 6276 TO 11
Erasil 6159735900 8382200 7349 -1,28 -1.61 Janeiro 0,5841 0,57/56 6285 702
Marte 3.481.070 47.000 7407 -3,06 0,20 Fevereiro 0,5966 057711 6301 7039
Mordeste 43.765.500 T9F.300 5740 13,41 -0,96 Marco 01,6365 06365 6443 7196
Centro-Oeste 139.014.100 1.835200 7575 239 -062 Abril 06423 06423 70,13 7834
Sudeste 392.334.900 5.163.400 75,99 -353 -185 Parana | 2019/20
Sul 35.333.300 239300 6552 -5,28 -2.53 Outubro 0,5867 05795 6633 7408
Centro-Sul S66.732.300 7537500 75,18 =229 -1,69 Novembro 0,5943 05814 6576 T3 45
Fianddnia 52,100 1.300 40,08 -25,64 =27 78 Dezembro 0,6206 05847 65,02 7262
Acre - - - - - Janeiro 0,5972 05857 6448 7202
AMmazanas 247 800 3500 70,74 671 -2 78 Fevereiro 06075 05066 6430 7131
Fiaraima - - - - - Marco 06202 06208 6443 7196
Para 1.058.900 14700 7203 642 667 Abril 0,6410 06358 6684 7466
Amapi - - - - - Alagoas e Sergipe | 2019720 - Valores mensais
Tacantins 2122 500 2r500 7T 18 -7 48 -0,65 Bruto Liguido Valor Liguido Cana Padrédo
Maranhdo 2.2593.400 33.000 6035 597 17,67 Julho 0,6396 0,6793 77 o013
Piaui 1.167 400 19300 60,49 37 65 21,02 Agosto 0, 7306 0, 7639 87,7238
Ceard = - - - - Setembro 0,7120 0,7013 80,0113
Fio Grande do Norte 2 568 500 33.700 47233 -0,05 -8,13 Novembro 0,6364 0,6269 71,5230
Paraiba 5.084.200 122.000 4823 645 209 Dezembro 06417 0,6321 72,1163
Femambuso 12170.000 235400 5170 3,42 363 laneio 0,5286 0,5192 70,6445
Alagnas 16.004900 243700 6567 2589 349 Feversiro 06717 05516 75,4819
Sergipe 2.031.900 39.900 50592 10,36 -1,08 Margo 0,7236 07127 81,3119
Eahia 3.545.300 45300 7826 10,1 -7 64 Abril 0,7415 0,7304 83,3313
Minas Gerais 64110600 837500 7651 0,32 280 Pernambuco | 2019/20 - Valores mensais
Espirito Santo 2552100 43200 6145 3322 -1,89 Liguido Final Valor Liguido Cana Padrdo
Rio de Janeiro 189570 32700 530 5538 2229 Setembro 0,7034 0,928 83,7080
SioPaulo 323416400 4244700 7619 -4 87 =280 Qutubro 0,7088 06382 84,3517
Farana 35.290.800 233400 6555 -2,28 =250 Novembro [.6935 06331 62,5309
Santa Catarina = = = = = Dezembro 07032 06927 83 6352
Rio Grande da Sul 42500 900 4722 513 2500  Janeiro 0,7508 0,7395 89,3499
Mato Groszodo S 49.201.500 633.200 7532 -89 45 =279 Fevereiro 0.7673 0, 7563 91,3730
Mato Grosso 16.796.800 232800 7215 14,66 0,66 Marco 07899 0,778 94,0031
Goias 7.315.500 Laz2200 776 -0.88 0,50 Abril 0,7995 07875 05,1455
Distrita Federal - - - - - '.'-’-'-.u;ucar Criztal Ribeirdo Freto | Saca de 50 kg com até 150 lcunza
Média Mensal Agticar Bruto em NY | Base Primeiro Contrato Més

Mz War|Z) 2018 27 2018 2015 War ) 2018 2017 2016 2015
Janeira 947 1269 2054 20,54 14,29 Janeiro 1084 RF 6835 8823 8823 83,79
Fevereiro -4 55 1288 2035 20,35 13.29 Fevereirn 2822 RS 6841 8343 8343 81.16
Margo -2,55 1247 1806 18,06 15.46 Margo 36,33 RE 6750 77RZ VTR2 7740
Abril 6,64 1279 1640 16,40 15,22 Abril 2466 RE 6775 73igE 7388 78,72
Maio -0.02 1183 1573 15,73 16,68 Maio 26,88 RE 6845 TEEZ V7RG 75.43
Junho 0,97 1250 1375 13,75 19.44 Junho 904 RE 6250 7300 F3.00 9367
Julho 8.71 1213 1412 1412 19,69 Julho 724 RS 5974 G129 B1.29 BE.E1
Agosto 0,00 = 13,77 13.77 20, Agosto 000 R - B471 B4 259
Setembro 0,00 = 1453 14,53 21,94 Setembro 000 R - 215 5215 2591
Outubro 0,00 = 1416 14,16 2299 Outubro 000 R - R4.27 B4 93.00
Novembro 0,00 = 14,96 14,96 2087 Novembro 000 R - B3.00 G375 3780
Dezembro 0,00 = 14,43 14.43 18.83 Dezembro 000 R - B3.74 G874 91.82

Média Anual ] 15,50 15,90 18,23 Média Anual 19,92 R% 66,10 0.69 0.86

Ministério da Fazenda
o de Analise de Mercado de Acucar & Etanol
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INDICADORES AGUCAR e ETANOL - Parte Il

Evolugdo das vendas de etanaol no Brasil Média Histdrica® 3215 | Comparative de Pregos entee
em metros cubicos Média 2011 3458 ﬁﬂi:'e:ef‘e:f;d;:’::ﬁt:::'ﬂ”:5 /g
Total Etanal War (%) 2019 2018 2017 Média 2012 11,91 RS 107,00
Janeiro 794 270374 2292575 1E31843 Média 2013 1AL m;,m
Fevereiro 0z 2577 2038632 1826663 Média 2014 1579 feazm
Margo 033 2B9EN5 2351747 2076023 Média 2015 LU
Abril N3z ZETIAV 20z 1971040 Média 2016 20,24
Maio WIS 27MAM 2M3TE 206377 Média 2017 543 Re61M
Junho 7T 2527286 23458 2063381 Média 2018 477 M50
Julho 0,00 0 2413293 2057850 Safra 201213 4198 4200
Agosto 0,00 0 2EEEIT 2218806 Safra 2013114 2596 mS37.m0
Setembro 0,00 0 257RBE3 2257082 Safra 2014015 1,67 mzim
Outubro 0,00 0 2887262 23izh: Safra 201415 1207 rei7m
Novembro 0,00 0 2760582 2265270 Safra 201516 19,07 maifle 10 =yl novld jan/17
Dezembro 0,00 0 238341 2hyanve  Safra 201617 47,37 ' ' ' '
Total 738 (6762250 29739700 2656248 Safra 201819 1,39 ——Frag Etanal =—Freco Agti car
Etanol Hidrat War (%) 2019 208 2m7 Eanhos Al?l-'l-r Sabreo Etanol {%I
Janeiro W1 13550 LTI B9E.7GE|  Mis:Aseo e Henoone mermo terma| Ejsvalestes AuTer om e 150 MUMSA
Fevereiro /M 1T 1242879 867882
Marco A0 A7EES 1372TE4 100838 e
Abri H20 137073 1286830 L -
Maio 4209 1889674 138822 lodan e
Junho 75 1729235 1494049 1047628 Lom
Julho 0,00 0 1E09.360 106,344 oo
Agosto 0,00 0 1g22817 122099 e
Setembro 0,00 0 1793251 1ameoy B
Outubro 0,00 0 2062893 VITTOBE o e e e s e - .
Novembro 0,00 a 1945420 lae0e ' e
Dezembro 0,00 0 2.055.198 1497821 Anidro | Hidratado | Acticar
Total P2 WFEDT4T 19384713 13641774
Etanol Anidr War (%) 2018 208 ZM7 2o
Janeiro 776 844275 315.273 1005085 ' 018
Fevereiro 550 792354 B45.754 957681 enm _
Marco 17 B40.297 72003 W0BE207 .o t
Abri 530 BE2.943 a1z 995,557 ' /,/
Maio 2,36 847741 524,156 1021846 <\
Junho £24 797.331 851067 1015558 azcc <
Julho 0,00 0 B0%.933 nooss
Agu&tu 0,00 0 857939 937207 ! dcy1? mef13 fewi13 marfiz ebe/13 mef13 pef13  ulia gof13 w18 colfE rowid dezfia
Setembro 000 0 7Tr9EmR 45 144 4-hnidro “@-Hidntedo 4-Aglar
Rentabilidade do Agucar sobre o etanol em F!E--'E-:Ih-
Outubro 0,00 0 524.369 wEATE s e e aee mr
Novembro 0,00 a 815102 927259 Madla 201 HBE mal T =75 ®E 422
MadiE 0L LE a7 B0 4=
Dezembro 0,00 0 933.214 1041.251 A na o am mz
Total Anidro 6,36 4351501 10.354.980 1.320.274 MEdia 101 nn 18 %71 0@
Gasolina C War (%) 2.019 2.018 2017 Mediz 0 5% s SN
Janeiro 776 32343 2389822 areemd O e ok
Fevereiro BED  286E66 2132420 LT — e Tn an im
Marco 4,17 BM2213 3625437 3.943.91 &8 a5 I
Abri B30 BMETE 274563 IES02E mtmzmeis no g% =T -nWE
Maio 236 2139780 2067245 ITBAET mtmams/ nE g7 un 52
Junho £24 2888523 352100 3TEIE IO sm B2 B% AT
Julho 0,00 0 2396043 3709.275 ?:“?;}fﬁ f}: e =‘_~'2_=i 4f
Agosto 0,00 0 BETEE  GESEESD Lo o in oom o
Setembro 0,00 0 2387EN 3500535  efra2mafls Ly 2% an 1%
Sfra2ms/15 bR 532 271 E
Outubro 0,00 0 0sREA0 BTN enamgn T enm = an iz
Novembro 0,00 a 30188497 3434291 SiaImE/1 1B =1 g7 u=
Dezembro 0,00 0 3456347 3956485
Total Gasoli £36  1B4ETOH 33351779 4143532

Fonte: Dados Oficiais do Governo, Banco Central, Ministério da Fazenda

Elaboracdo: SAFRAS & Mercado | Departamento de Analise de Mercado de Aglcar & Etanol
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