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ACUCAR AVANCA QUASE 1% NO
ANO EM JUNHO EM NOVA YORK

As médias dos fechamentos observados

sobre o contrato Outubro/19 em Nova York
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tiveram um més de junho com avangos em
termos anuais na faixa de quase 1%, e avangos
importantes observados na margem, que

beiraram a 6%. Este movimento traduz o 5

comportamento dos fechamentos de Outubro/

2007

19 ao longo do més e demonstra um forte

contraste frente aos movimentos mais recentes

nas médias de fechamento sobre o contrato driver em Nova
York que, depois de um primeiro trimestre com perdas anuais
oscilando entre 2% a 9%, tiveram um inicio de segundo
trimestre logo marcado por avango de mais de 6,5%.

Porém, os dois meses finais do segundo trimestre de 2019
novamente refletem um padrdo de baixa volatilidade das
médias de fechamento em funcédo de seus comparativos
anuais, frente ao mesmo més do ano anterior, com baixa de
0,02% vista em maio e alta de 0,97% vista em junho. Este
movimento de "estabilidade" ou "marasmo"”, por incrivel que
pareca, ndo tende a ser a ja conhecida "calmaria" que antecede
a "tempestade" que geralmente observamos nos graficos de
evolucao diaria dos pregcos. E ndo somente porque tratamos
aqui de médias mensais, que usualmente

"neutralizam" as volatilidades do dia a dia dos

pregdes em bolsa, mas porque os fundamentos
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de ser mais voltada & producédo de etanol. E ndo somente
porque a demanda interna deste produto se encontra em niveis
recordes de aquecimento, com vendas mensais entre anidro e
hidratado que beiram a 3 bilhdes de litros, mas porque a
demanda internacional pelo agucar brasileiro nos portos se
encontra historicamente baixa.

Com isto temos uma redugdo na disponibilidade de oferta
de aglcar muito natural por parte do Centro-Sul do Brasil que
sustenta as cotag8es de Outubro/19 em Nova York acima de
US$/cents 12,35 com muito conforto e facilidade. Por outro lado,
temos a india que, com a sua safra ainda volumosa, estoques
ainda historicamente altos, se mantém como uma importante

originadora internacional com intengdes do governo local em

Volatilidade das Cotacdes Mensais
do Acticar Bruto NY em (%)
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do mercado de agUcar também trazem um "sélido
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equilibrio no curto a médio prazo. Por um lado,
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temos uma pressédo de alta vinda da safra 2019/20 0m

no Centro-Sul do Brasil. Esta, mesmo com
indicacdes de um volume maior de cana em fungéo

da temporada anterior, tem tido a clara caracteristica
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Nova York - Média Mensal Contratos Futuros Aglcar Bruto n° 11
em US$/cents por libra-peso

Més WVar Mensal (%) Var Média 5 Anos Média 5 Anos 2019 2018
Janeiro $ 947 8 -17.18 16,32 12,69 14,01
Fevereiro & 455 § 13617 14,90 12,88 13,49
Marco § 255 g 12937 14,33 12,47 12,30
Abril 664 g 7787 13,86 12,79 11,99
Maio $ 002 § 14027 13,75 11,83 11,83
Junho w097 § 10937 14,04 12,50 12,38
Julho § 24687 14,81 11,18
Agosto § 27457 14,39 10,44
Setembro § 24337 15,35 11,62
Outubro § 18607 16,20 13,19
Navembro § 19437 15,88 12,79
Dezembro § -17.03" 15,16 12,58
Média Anual r® am 8 1733 14,83 1253 " 1236 "
Variacio na Margem w 574

Expectativa para o préximo més 12,45

Variacio na margem L 4 -0.43

Variacdo no Ano #1161

Posicdo contra média 5 anos $ 1591

autorizar exportagdes do excedente do pais para niveis de 6
milhdes de toneladas na safra internacional 2019/20 que
comeca agora em outubro. Isto ocorre porque os estoques
locais ndo conseguem cair abaixo de 16 mihdes de toneladas
[embora a ISMA aponte 14,5 milh6es de toneladas] ao passo
que os subsidios aos pequenos e médios produtores locais
tende a manter a oferta da commodity elevada ao passo do
ajuste negativo na producdo em fungdo da safra passada se
manter ainda préximo ao nivel de 30 milhdes de toneladas
contra 33 milhdes da temporada 2018/19 que termina agora
em setembro [mesmo que a ISMA indique 28 milhfes de
toneladas e outras estimativas pontem valores ainda menores,

em 26 milhges].

Cotac¢des Mensais - Acucar Bruto NY
em US$/cents por libra-peso
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Neste contexto, em junho, o pre¢co médio de

ff;f fechamento do contrato Outubro/19 na bolsa de Nova
?EE% York foi de US$/cents 12,50. Em comparagdo com o
]32 mesmo més do ano anterior houve uma alta de 0,97%
1::? frente a média de US$/cents 12,38. Na margem houve
E;g uma valorizacdo na faixa de 5,74%, quando

14,43
15,90

comparamos com a média de negociacdo de US$/
cents 11,83 em maio. Ampliando a 6tica de analise,
vemos que o preco médio de junho deste ano se
mostrou 10,93% abaixo da média de prego para este
periodo durante os Ultimos cinco anos, que atualmente oscila
ao redor de US$/cents 14,04. o més anterior 0s pregos
correntes haviam se mostrado 14,02% mais baixos que a
média dos ultimos cinco anos para o periodo que, até entao,
oscilava em US$/cents 13,75. Com isso, a média de preco dos
Gltimos cinco anos entre maio e junho apresentou uma
valorizagdo de 2,07% enquanto a linha de prego de
Outubro/19 acabou avangando 5,74% na margem. Logo, a
leitura que se faz é que houve uma aproximagéo entre as duas
linhas por parte da linha de prego corrente do ano que avangou
mais do que a média de 5 anos. Enquanto a média de 5 anos
avangou pouco mais de 2% a linha de preco corrente, que se
encontrava abaixo da média de 5 anos cresceu quase 6%.
Para o mésde junho, a expectativa da SAFRAS & Mercado
era de precos ao redor de US$/cents 12,20, que se
posicionou 2,40% abaixo média de precos efetiva do periodo
em US$/cents 12,50. J4 para o més de julho a expectativa
da SAFRAS & Mercado é de precos ao redor de US$/cents
12,45, que deve significar uma alta anual de 11,61%, mas
um recuo na margem de 0,43% junto a um posicionamento
15,91% abaixo da média de pregos dos Ultimos cinco anos

para o mesmo periodo.

O CMA Séries 4 é um sistema voltado a Analise, Informacao
e Negociacao em tempo real, que ajudaousuario a tomar as
melhores decis6es nos mercados financeiros e de commodities.
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Ne 784 | 08/julho/2019

INDICADORES AGUCAR e ETANOL - Parte |

SAFRA 2019/20 ATR-Cana Esteira e Cana Campo

Cana-de-aclicar: Quantidade produzida (Toneladas), Area plantada Sao Pauo | 2019720

{Hectares) e Produtividade (Tonelada/Hectare) | Safra 2018/19 Més ATR Mensal ATR Acum.  C.Campo C.Esteira
Fonte; Conab relatdrio de Maiot 2019 - 10 Ley, VAR [ Novembro 0 5809 05725 6251 6933

Quantidade [Toneladas) antadaiHeztarard [TantHa] [Toneladas) tada [Hectares] Dezembro 0,5955 05748 6276 TO 11
Erasil 6159735900 8382200 7349 -1,28 -1.61 Janeiro 0,5841 0,57/56 6285 702
Marte 3.481.070 47.000 7407 -3,06 0,20 Fevereiro 0,5966 057711 6301 7039
Mordeste 43.765.500 T9F.300 5740 13,41 -0,96 Marco 01,6365 06365 6443 7196
Centro-Oeste 139.014.100 1.835200 7575 239 -062 Abril 06423 06423 70,13 7834
Sudeste 392.334.900 5.163.400 75,99 -353 -185 Parana | 2019/20
Sul 35.333.300 239300 6552 -5,28 -2.53 Outubro 0,5867 05795 6633 7408
Centro-Sul S66.732.300 7537500 75,18 =229 -1,69 Novembro 0,5943 05814 6576 T3 45
Fianddnia 52,100 1.300 40,08 -25,64 =27 78 Dezembro 0,6206 05847 65,02 7262
Acre - - - - - Janeiro 0,5972 05857 6448 7202
AMmazanas 247 800 3500 70,74 671 -2 78 Fevereiro 06075 05066 6430 7131
Fiaraima - - - - - Marco 06202 06208 6443 7196
Para 1.058.900 14700 7203 642 667 Abril 0,6410 06358 6684 7466
Amapi - - - - - Alagoas e Sergipe | 2019720 - Valores mensais
Tacantins 2122 500 2r500 7T 18 -7 48 -0,65 Bruto Liguido Valor Liguido Cana Padrédo
Maranhdo 2.2593.400 33.000 6035 597 17,67 Julho 0,6396 0,6793 77 o013
Piaui 1.167 400 19300 60,49 37 65 21,02 Agosto 0, 7306 0, 7639 87,7238
Ceard = - - - - Setembro 0,7120 0,7013 80,0113
Fio Grande do Norte 2 568 500 33.700 47233 -0,05 -8,13 Novembro 0,6364 0,6269 71,5230
Paraiba 5.084.200 122.000 4823 645 209 Dezembro 06417 0,6321 72,1163
Femambuso 12170.000 235400 5170 3,42 363 laneio 0,5286 0,5192 70,6445
Alagnas 16.004900 243700 6567 2589 349 Feversiro 06717 05516 75,4819
Sergipe 2.031.900 39.900 50592 10,36 -1,08 Margo 0,7236 07127 81,3119
Eahia 3.545.300 45300 7826 10,1 -7 64 Abril 0,7415 0,7304 83,3313
Minas Gerais 64110600 837500 7651 0,32 280 Pernambuco | 2019/20 - Valores mensais
Espirito Santo 2552100 43200 6145 3322 -1,89 Liguido Final Valor Liguido Cana Padrdo
Rio de Janeiro 189570 32700 530 5538 2229 Setembro 0,7034 0,928 83,7080
SioPaulo 323416400 4244700 7619 -4 87 =280 Qutubro 0,7088 06382 84,3517
Farana 35.290.800 233400 6555 -2,28 =250 Novembro [.6935 06331 62,5309
Santa Catarina = = = = = Dezembro 07032 06927 83 6352
Rio Grande da Sul 42500 900 4722 513 2500  Janeiro 0,7508 0,7395 89,3499
Mato Groszodo S 49.201.500 633.200 7532 -89 45 =279 Fevereiro 0.7673 0, 7563 91,3730
Mato Grosso 16.796.800 232800 7215 14,66 0,66 Marco 07899 0,778 94,0031
Goias 7.315.500 Laz2200 776 -0.88 0,50 Abril 0,7995 07875 05,1455
Distrita Federal - - - - - '.'-’-'-.u;ucar Criztal Ribeirdo Freto | Saca de 50 kg com até 150 lcunza
Média Mensal Agticar Bruto em NY | Base Primeiro Contrato Més

Mz War|Z) 2018 27 2018 2015 War ) 2018 2017 2016 2015
Janeira 947 1269 2054 20,54 14,29 Janeiro 1084 RF 6835 8823 8823 83,79
Fevereiro -4 55 1288 2035 20,35 13.29 Fevereirn 2822 RS 6841 8343 8343 81.16
Margo -2,55 1247 1806 18,06 15.46 Margo 36,33 RE 6750 77RZ VTR2 7740
Abril 6,64 1279 1640 16,40 15,22 Abril 2466 RE 6775 73igE 7388 78,72
Maio -0.02 1183 1573 15,73 16,68 Maio 26,88 RE 6845 TEEZ V7RG 75.43
Junho 0,97 1250 1375 13,75 19.44 Junho 904 RE 6250 7300 F3.00 9367
Julho 0,00 = 1412 1412 19,59 Julho 000 Ry - B1.29 G129 86,51
Agosto 0,00 = 13,77 13.77 20, Agosto 000 R - B471 B4 259
Setembro 0,00 = 1453 14,53 21,94 Setembro 000 R - 215 5215 2591
Outubro 0,00 = 1416 14,16 2299 Outubro 000 R - R4.27 B4 93.00
Novembro 0,00 = 14,96 14,96 2087 Novembro 000 R - B3.00 G375 3780
Dezembro 0,00 = 14,43 14.43 18.83 Dezembro 000 R - B3.74 G874 91.82

Média Anual 53 1590 15,90 18,23 Média Anual 2206 RE 6716 0.69 0.86

inistério da Fazenda
o de Andlise de Mercado de . -ar & Etanol
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INDICADORES AGUCAR e ETANOL - Parte Il

Evolugdo das vendas de etanaol no Brasil Média Histdrica® 33,08 | Comparative de Pregos entee
em metros cubicos Média 2011 3458 ﬁf:'e:ei"j::fg":’:;t::‘::“ Ry g
Total Etanol War (%) 2019 2018 2017 Média 2012 11,91 RS 107,00 '
Janeiro 734 2703303 2292575 1891843 Media 2013 11,11 m?:m
Fevergiro Ho: 2RITTM 0BBER2 1826663 Média 2014 1579 fegrm
Marco 10,39 2RIENG 23617V 2.076.023 I'.'Ie:bdiaZEHE a1 -
Abril 32 ZETASE0 2198022 1971040 Média 2018 20,24
Maio 0,00 0 23973 206377 Média 2017 543 MM
Junho 0,00 0 23EME 2083391 Média 2018 996 RITM
Julho 0,00 0 2413293 2057860 Safra 2012013 4198 RS47.00
Agosto 0,00 0 2E86167 22185306 Safra 201314 2596 mSavm
Setembro 0,00 0 257RBE3 2257082 Safra 2014015 1,67 mzim
Outubro 0,00 0 2Bar2e2 2332532 Safra 201415 1207 rei7m
Novembro 0,00 0 2veDsE2 2265270 Safra 2015M6 18,07 maj0s U0 Y12 noyld janf17
Dezembro 0,00 0 2938411 2538.072 Safra 201617 47,37 ' ) i }
Total 7B5  0G07E01 29739700 25562148 Safra 201819 1,55 =—Preg Etanal ==—Prego Agficar
Etanol Hidrai Var (%) 2019 2.018 2017 Ganhos Aclicar Sobre o Etanol (%)
Janeiro 3m0M 1869529 1.377.296 A8E.7RS WA2Ee Anidm & Hidratecs mo mercalo intenno | Egeivelestes Acocar com et 150 BOUMISA
Fevergiro M 17A380 124287 867282 70,00
Margo 27.90 17E6217 13727 1.009.818 :EEE
Abril 113 1817006 1286890 985 482 . -
Maio 0,00 i 1315822 1041571 ST
Junho 0,00 0 1494049 1047628 Lom
Julho 0,00 0 1609360 1056344 B.oo
Agosto 0,00 i 1822 817 1220888 e
Setembro 0,00 0 1799.261 tafany BE
Outubro 0,00 0 206289 37058 2 a re we s ME e s im e 0f N o
Novembro 0,00 0 1545480 1338012 [ T ——
Dezembro 0,00 0 2.055.198 1437821 Anidro | Hidratado | Acticar
Total 564 TARLTIE 13334719 13641774
Etanol Anidr Var (%) 2.019 2.018 207 2o
Jangiro 77 844275 415,274 1005085 ' i3
Fevergiro 5,80 792,354 £45.754 957 681 £7.00 ‘
Marco 417 840297 §79.002 1066207 erom t
Abril 5,30 862843 anizz 935 557 ' /,/
Maio 0,00 i 828 156 1021846 B2 <AL
Junho 0,00 i 8R1067 1.016.568 220 -~/
Julho 0,00 i 802333 1001505 .
Agu&tu 0,00 0 857939 937207 ! dczf17 mef13 kvi13 mands ebrfi3 mef13 pef13 uliZ moi13 13 cull® eowi13 deafiz
Setembro 0,00 0 77eER 345 144 e -HEmels gk

Rentabilidade do Agucar sobre o etanol em F!E-,-"E--:I}Zg
Qutubro 0,00 i £24.369 956 474 et s e e e
Novembro 0,00 0 g15.102 927259 MedEIIL HE ' IF 275 EE 4
Dezembro 0,00 0 333214 T I —— ’1';: ;'; aﬁ ;’:
Total Anidro 536 345763 10.354.380 1920374 eI 11 232 =71 4T
Gasolina C War (%) 2.01% 2018 2017 ~otlzeas SH = SRS
Janeiro 776 32343 2389822 areemd O e oIk
Fevereiro BED 236E866  L132420 LT — e e
Marco 407 NI DEIEAIT 3948916 . ag  1m
Abril 5,30 1196715 1374563 3EA0.212 Zatra I0E/03 no == 217 -WE
Maio 0,00 0 Z0ET245 3TE4EL Satra 208/10 nE w5 CE T
Junho 0,00 0 2.152.100 3.761.325 Satra I0/11 zm w1 23 U
Julho 0,00 0 Z2a%e048 3709278 ?:“ﬁf{ﬁ f}: — i’{‘i 4i
Agosto 0,00 0 3197563 3 B35.530 ;ﬂ;m;u :E, :ﬂ :E :E
Setembro 0,00 0 2887EE 2600535 St ilma/Ls nr EED o 1E

Safra 30515 5o B2 &2.71 28
Outubro 0,00 0 2053220 2638792 P ) =x =n  zx
Novembro 0,00 VY 1:3: 2434291 Safra2Mma/1s S dezf1z s =711 n=
Dezembro 0,00 0 34EE347 3856485 R
Total Gasoli S 12290737 32261779 44148532 Deparamento de Andikse de Merada de Agloar & Etn

Fonte: Dados Oficiais do Governo, Banco Central, Ministério da Fazenda

Elaboracdo: SAFRAS & Mercado | Departamento de Analise de Mercado de Aglcar & Etanol
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Sintese dos Pregos dos Combustiveis e Estoques de Etanol Praticados no Brasil

Periodo entre 23/06/2019 a 29/06/2019
DADOS BRASIL
Pregos ao Consumidor Pregos na Distribuidora
Produto Unidade N° Postos Preco Prego Prego Margem Preco Preco Preco
Médio Minimo Maximo Média Médio Minimo Méximo
GLP RS/13kg 4.369 69,15 50 115,00 16,5 52,65 17,97 484
GNV RS/m3 314 3,173 2,690 3,799 0,797 2,376 1,260 2,132
Gasolina RS/1 5.817 4,425 3,769 5,859 0,470 3,955 2,471 3,395
Diesel RS/1 3.120 3,57 3,090 4,950 0,419 3,151 2,190 3,110
Diesel 510 RS/ 4.753 3,662 3,140 5,070 0,449 3,213 2,394 3,238
Etanol RS/1 5.150 2,778 2,159 4,970 0,348 2,430 1,309 2,699
Competitivade entre Pregos do Etanol e da Gasolina (%)
Evolugd dos Setor Sucroalcoleiro Safra
Regidio Prego Gasolina Prego Etanol Relagdo (%) 2019/20| Reglfo: Centro-Sul | em M2
Centro Qeste A,4470 2,7620 62,11 5.000.000
Nordeste 4,5070 3,5830 7950 oo
Norte 4,5870 3,6450 79,46
Sudeste 4,4080 2,6780 60,75 LM
sul 4,3000 2,9520 68,65  asowom
Estado Pre¢o Gasolina Prego Etanol Relagdo (34) ST
Acre 5,0120 3,948 78,77
Alagoas 4,5540 3,627 79,64
Amapa 3,9390 - =
Amazonas 4,5680 3,339 73,10 1500000
Bahia 4,5960 3,447 75,00
Ceard 4,4610 3,791 sa08 U
Distrito Federal 4,3790 3,157 72,09 o
Espirito Santo 44,4410 3,631 81,76 o
Goias 4,58680 2,900 63,24
Maranhdo 4,5140 3,710 82,19 3 Ao D _ S
Mato Grosso 44,4480 2,436 54,77 Sk mr“"‘:“"’“""”"*“" EEEERE
Mato Grosso do Sul 4,2570 3,434 80,67
Minas Gerais 4,7080 2,918 61,98 | ieme
Para 4,6480 3,843 82,68
Paraiba 4,5150 3,611 79,98
Parana 4,2210 2,851 67,54
Pernambuco 4,4450 3,589 80,74
Piaui 4,4600 3,403 76,30
Rio de Janeiro 4,9280 3,795 77,01
Rio Grande do Norte 4,5100 3,733 82,77
Rio Grande do Sul 4,5520 4116 90,42
Rondénia 4,6070 3,861 83,81
Roraima 4,1560 3,730 89,75
Santa Catarina 4,0870 3,601 88,11
S&o Paulo 4,1420 2,557 61,73
Sergipe 4,4000 3,680 83,64
Tocantins 4,6820 3,758 80,26
. fuc
Etanol X Gasolina o Qe sos e g0 s
Relag3o Porcentual de Competitividade entre os Precos do Etanol e da Gasolina nos Estados CrrmErEin SEE ATl AT U s =
Brasileiros
100,00 ry 30.000
95,00 gi § ﬂ- =
‘ 3 & o
o0
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Pregos do Etanol e da Gasolina
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