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ETANOL HIDRATADO AVANCA

15,2% NO ANO EM OUTUBRO

O mercado fisico de etanol hidratado teve um més de
outubro marcado, na sua primeira metade, pela manutencéo
do padrdo de demanda elevada e competitividade acentuada
frente aos pregos da gasolina, o que possibilitou a manutencéo
dos ganhos na média mensal como um todo, positivamente
influenciado pelo mercado favoravel a demanda da primeira
metade do més.

Porém, ja na segunda quinzena, as sucessivas reducdes
nos precos da gasolina nas refinarias promovidas pela
Petrobras acabaram minando a competitividade do hidratado
com muitas usinas sendo obrigadas a ceder os precos até
entdo atrativos de R$ 2,17 para a nova faixa de R$ 2,11 o litro,
isto depois de ter atingido o topo de R$ 2,25 no fim da primeira
quinzena onde, até entdo, o ajuste para a faixa de R$ 2,19
tinha se mostrado muito doloroso para as unidades
produtoras que evitaram fechar contratos apostando em
ganhos ainda mais expressivos com proximidade de
novembro e dezembro, onde as indica¢6es de precos futuros
até entdo apontavam um hidratado negociado na faixa de R$
2,28 para dezembro e em R$ 2,30 a R$ 2,33 entre janeiro e
fevereiro de 2019.

Porém, no meio no caminho, os fortes recuos nas cotagdes
do Brent em Londres [que saiu de US$ 86,00 para R$ 80,00 e
depois de US$ 80,00 para US$ 76,00] a0 mesmo tempo em que
o real contra o ddlar indicava uma taxa de cambio na faixa de R$
3,70, [com minimas que chegaram a R$ 3,68] acabaram forgando
a gasolina a oito quedas sucessivas no mercado interno
brasileiro que totalizaram 17,90% de baixas acumuladas
somente em outubro. Neste contexto, em outubro os pregos do
mercado fisico de hidratado oscilaram entre a minima de R$

2,09 o litro [no inicio do més] e a maxima de R$ 2,25 o litro
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[durante o fim da primeira quinzena] o que garantiu uma amplitude
de oscilagcdo de 7,66% entre as maximas e minimas do periodo,
bem acima da volatilidade do més anterior em 1,95%.

De modo geral em outubro, a média de negociagdo do
hidratado oscilou ao redor de R$ 2,19 o litro na usina, indicando
uma alta de 15,21% em comparagdo com o pre¢co médio de R$
1,90 o litro observado no mesmo més do ano anterior.

Na margem o cenério se repete em menor intensidade
passando para uma alta de 5,86%, na passagem das médias
de R$ 2,07 o litro de setembro para R$ 2,19 o litro em outubro
na mesma regido. Olhando frente a média dos ultimos cinco
anos para o0 mesmo periodo é possivel observar que que a
média de outubro oscila 17,85% acima do que usualmente é

visto nesta mesma época do ano, em R$ 1,86 o litro. Para o
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Volatilidade dos Precos do Etanol Hidratado

Variag3o Porcentual Frente aos Pregos Correntes
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més de outubro a expectativa da SAFRAS & Mercado era de
precos médios ao redor de R$ 2,20 o litro, que se posicionou
0,46% acima dos pregos efetivos do periodo. Ja para o0 més de
novembro a expectativa da SAFRAS & Mercado é de pregos ao
redor de R$ 2,16 o litro. Isto deve significar uma alta de 5,15%
no ano [frente a média de R$ 2,05 o litro de novembro de 2017]
e uma queda de 1,79% na margem, frente a média de R$ 2,19

vista agora em outubro de 2018, assim como uma vantagem

Estimativa para o Etanol Hidratado
BaseRibeirdo Preto-SP | em RS/Litro
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Estimativa para o Etanol Anidro
Base Ribeirdo Preto-SP | em RS$/Litro

de 20,77% sobre a média dos ultimos cinco anos para o
mesmo periodo, que tende a oscilar ao redor de R$ 1,78 o litro.

Na média acumulada do ano as indicagdes de pregos do
hidratado oscilam ao redor de R$ 2,06 o litro, com um avango
de 11,22% frente a média acumulada até o0 mesmo momento
do ano anterior quando os pre¢os tinham um valor médio de

R$ 1,85 o litro.

Etanol anidro avanca 18% em
outubro com nova queda no
spread medio sobre o hidratado

O mercado fisico de etanol anidro teve um més de outubro
marcado por uma nova recuperacdo nos pre¢cos do
biocombustivel no comparativo anual acompanhando por
ganhos igualmente importantes na margem, em um
processo de acompanhamento, por parte do anidro, dos
ganhos observados sobre o hidratado, o qual, ainda durante
a primeira metade de outubro, teve uma demanda elevada
nas bombas.

Além disso, como as vendas de gasolina tem subido na
margem, a despeito das quedas no comparativo anual, a
demanda pelo anidro também tem sido positivamente
influenciada, tanto no mercado de contratagdo prévia quando,
em parte, no mercado fisico, mesmo que o spread do anidro
sobre o hidratado tenha apresentado alguns ajustes negativos

na margem e 0 ano. A expectativa da
SAFRAS & Mercado é que o més de
novembro seja marcado por novos
_— avangos nos precos e na demanda do
anidro, que ocorrem em fun¢do dos
recentes ajustes de baixa feitos nos
precos da gasolina nas refinarias pela
Petrobras, que tendem a aquecer o
da

mercado gasolina [e

consequentemente o do anidro] em
fev/19

dezf18  jan/19
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Evolucéo Mensal do Etanol Anidro
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com esse movimento, frente ao més
imediatamente anterior, 0 prémio do anidro sobre o hidratado
recuou 0,58 pontos porcentuais em comparagdo com a
vantagem de 7,23% que era observada até entdo. Neste sentido,
alinhado com a desvantagem frente ao més passado e ao ano
anterior, o nivel do spread do anidro de outubro ampliou para
3,07 pontos porcentuais a sua oscilagdo abaixo da média
histérica dos ultimos cinco anos para o mesmo periodo que
atualmente oscila em 10,30%. Apesar disso, 0o decrescimento
do spread de outubro acabou posicionando o més atual cerca
de 0,81 pontos porcentuais abaixo da média do ano que oscila
atualmente em 8,03%.

Este decrescimento do spread do anidro sobre o hidratado
se deu em fun¢éo da alta do anidro mais intensa que os ganhos

do hidratado no mesmo periodo a qual acabou reduzindo a

Spread Diério Anidro X Hidratado
Ambos Diferidos | Mercado Fisico | [%]

Spread Mensal 2018 Anidro X Hidratado

Ambaos Diferidos | Mercado Fisico | [%]

distancia entre ambos em funcéo do alto desempenho do
primeiro a0 mesmo tempo em que o segundo apresentou
ganhos mais modestos durante boa parte do més de outubro.
Esta mesma dindmica de movimento ja& havia sido observada
em agosto e setembro.

Em outubro, a média de negociagdo do anidro oscilou ao
redor de R$ 2,07 o litro na usina, indicando alta de 18,01%
em comparagcdo com o pre¢co médio de R$ 1,75 o litro
observado no mesmo més do ano anterior. Na margem o
cenario se repete em menor intensidade, frente a uma alta
de 5,29% em funcéo do preco de R$ 1,97 o litro praticado no
més imediatamente anterior, na regido de Ribeirdo Preto.
Para o més de outubro a expectativa da SAFRAS & Mercado

era de pregos médios ao redor de R$ 2,05 o litro, que se

Série Historica Spread Mensal 2018 AnidroX
Hidratado Ambos Diferidos | Mercado Fisico | [%]
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mostrou 0,97% abaixo da média efetiva do periodo que foi
R$ 2,07 o litro.

Para a novembro a expectativa da SAFRAS & Mercado é de
precos ao redor de R$ 2,11 o litro. Isto deve significar uma alta
de 8,85% no ano [frente a média de R$ 1,94 o litro do mesmo
momento do ano anterior] e uma alta de 1,91% na margem,
frente a média de R$ 2,07 vista agora em outubro de 2018,
assim como uma alta de 21,94% sobre a média dos ultimos
cinco anos para o mesmo periodo, que tende a oscilar ao redor
de R$ 1,73 o litro. Para os meses de dezembro de 2018, assim
como janeiro e fevereiro de 2019, as indicacBes mais recentes
sd@o de precos respectivos em R$ 2,10, R$ 2,17 e R$ 2,24 o
litro. Na média acumulada do ano os pregos do anidro oscilam
ao redor de R$ 1,95 o litro, um valor 9,95% acima da faixa de
R$ 1,77 observada até o nono més do ano anterior. Em
comparagcdo com a média dos ultimos cinco anos no periodo,
que oscila atualmente em R$ 1,78 o litro, as negociagdes do

anidro durante outubro se mostraram com ganhos de 16,36%.

Line-up de etanol sobre forte no curto
prazo na ultima semana de outubro

Os dados mais atualizados do line-up de etanol referentes
a quinta semana de outubro indicam a retomada da inflexdo
de alta nos fluxos de desembarque e de embarque do
biocombustivel. Este movimento ocorre em meio ao aumento
da demanda local na regido Nordeste registrada ainda nas
semanas anteriores em que o hidratado se mostrava altamente
competitivo frente a gasolina. Além disto, as exportagdes por
Santos também se mostram mais elevadas diante do
atendimento de contragdes feitas ainda no decorrer do apice
da safra atual, 0 que acaba dando a volatilidade de aumento e
reducdo dos fluxos neste inicio de entressafra antecipada.

Dentro deste contexto, na quinta semana de outubro o
volume programado para importacdo de etanol nos portos

brasileiros apresentou uma alta 116,37% em relacdo a semana

A

v

anterior, oscilando em 122 mil metros cubicos, dividido entre
17 navios, contra o volume de 56 mil metros clbicos da semana
anterior. Em relagdo ao mesmo momento do més passado,
observamos uma alta na faixa de 72,15% frente ao volume de
71 mil metros cubicos agendados para desembarque até
entdo. No ano o recuo se mostra na faixa de 15,00% em
comparacdo com o volume agendado de 106 mil metros
cubicos no mesmo momento do ano anterior.

O porto de Paranagud, assim como Santos, ndo apresenta
volume agendado para desembarque pela quarta semana
consecutiva. O porto de Sdo Luis, apresenta volume agendado
para desembarque na faixa de 33 mil metros cubicos, com
queda de 3,44% frente ao volume observado na semana
anterior, representando 26,99% do volume total de embarques
no pais contra 60,21% da semana anterior.

Ja Salvador apresenta fluxo de desembarque de 35 mil
metros clbicos na quinta semana de outubro, com alta de
455% em relagcdo a semana anterior, representando 28,73%
do volume nacionalmente agendado contra 11,15% da semana
anterior. J4 o porto de Suapé representa atualmente 44,27%
dos desembarques no pais com 54 mil metros cubicos
agendados, com alta de 19,84% em relagdo a semana anterior
quando, até entéo representava 79,56% do fluxo nacionalmente
agendado. Pelo lado da exportagdo temos um volume
agendado de 122 mil metros cubicos, 100% concentrado no
porto de Santos, contra 91,58% da semana anterior, indicando
uma alta de 255,32% na evolugdo semanal por conta do volume
neste porto. Na semana o volume total atual de exportacdo
teve uma alta de 225,41% comparado com o fluxo de 37 mil
metros clubicos da semana passada. Porém no més temos
uma queda ainda mais expressiva, na faixa de 21,70% frente
ao montante de 156 mil metros cubicos do mesmo momento
do més anterior enquanto que no ano podemos observar uma
alta de 29,55% frente ao volume de 94 mil metros cubicos

observados até o mesmo periodo do ano passado.
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INDICADORES BIODIESEL - Parte |

Expectativa de Demanda de Biodiesel No brasil Dados Do Setor, Perspectivas 2018/13

Var (%) 2018 2017 2016
Total Biodiesel Custo Médio de Producdo do Etanol (RS/Litro} Fig 165
Janeiro 25491 JEEATIE2 MOET408 3499560 Capacidade de Moagen Instalada no Centro-Sul (toneladas) ER0L000.000
Fevereiro 080 29977194 29798278 29066817 Volume de Producio (toneladas) 525.000.000,00
Marco 4328 438032,17 0432214 340.24854 Capacidade Utilizada (%) 90,00
Albril 32,08 451605,21 2003774 3607004 Capacidade Ociosa (%) 10,00
Iaio KL 4581375 3440330923 3930837 Wolume de Cana Remanescente (toneladas) 12.000.000
Junho 2161 44192343 3B3338,73  TVETSD Yolume de Cana potencialmente perdida com estiagem =
Julho 2762 4E5363 57 3ER0G%.23 969283
Agosto 1887 438902,20 36924305 326064953
Setembro 1135 39255840 Jh2R38.35 30555185 :
o 83328 32410940 Evolucdo Mensal da Prudu;ﬁ? de Biodiesel
Novembro IFERARET 29010497 no Brasil em M3
Dezembra IEILT200 26ER444T
Total e J7E07EY 04 41BR360,39  37I0H9.37
Produdo de Total Qleo Diesel 218 2017 2016
Janeiro -11.54 293554152 3HRIT4EE 434008817
Fevereiro -7 277326084 309288385 37ITAOR2Z2
Marco 19 3295836 45 3EIT442,08 291706051
Abril -3 33ET.EIT EE 347240921 382399043
Maio 482 1844 BN TR 34977014 389819684
Junho 13,08 A749.212,20 IHE044,33  J92M4T2IR0
Julho 16,26 94523300 329346996 3V0547313
Agosto 4.7h JEE18EYTE 336318492 386352480
Setembro 0,95 3452R3382 341982130 369622395
Qutubro IEAIAMF 39TM0ES
MNovembro 3A8RT4332  SHTIRIEZ
Dezembro 229190004 3076.574,25 Evolugdo Mensal da Produgdo de
Total 207 HO0F3E02 405312058 45.369.095,55 Biadiesel - Tot El no Bra SI| am M3
Importacdo de Total Oleo Diezel 2017 2016 2015
Janeiro ] 163788250 3268338 1B9ETEA
Fevereiro -16,76 H68.088,55 1164.008,04 4145631
Marco 27 B3 1064 485 26 234.017 04 594364298
Abril 4423 1162434 43 B02.63796 B31235,80
Maio 533 TI6.525,71 B03462,25  BEAYRISE
Junho 45,36 E70.082 63 1.226.452,34 E14.6E9,3
Julho i TIABEED  qpoasza seLseny : 1
Agosto 437 TINIEET 126735319 TE0.326,23
Setembro 5207 472050,15 986,308,098 TEA.TET 48 ' I
Outubro 1345544 34 5302334 A
Movembro 127643003 F2T.002,10 Marga Maio Seem
Dezembro 1.266.599,54 730,903,584
Total -10,10 216055004  124B5.230,04  YAIRRET2
Evolucio Mensal da Producao de Biodiesel - Total no Brasil - em Metros Cubicos

wvar (%) 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011
Janeiro 32,29 Crcel 255,261 ariaee 954 25216 22EE05 192,006 126,227
Fevereiro 30,78 338420 AT RE 00065 303594 240529 205,73 214607 176783
Marco 3499 452,310 3350083 323158 JE2 B2 271839 230,752 2narz 233465
Abril 282 BT 246539 148 435 134 FIE 263224 25259 fazare 20034
Maio 478 283,291 69 16 ara AN ] M2E26 246434 21021 220 484
Junho 30,02 467077 9296 292772 277 185 METTD 23644 214,598 23573
Julho 2645 453776 8T II6 337435 241,094 AT 2E0ET 230340 243,897
Agosto 2154 486,156 389,997 297183 244,028 M5 24TED 254426 247,934
Setembro 20497 432327 g0y 313.309 330.208 312665 262,714 262,243 2314915
Qutubro 409.244 241024 I59.166 J21603 2rvan 252513 235161
MNovembro 386941 321 6E0 124 EE2 16448 264974 4B 75T 226,140
Dezembro 82671 P96 145 J0E52E TR 214,364 243899 200642
Total do Ano 3383318 4789301 2801229 2977769 IH4090  ZEIT2ET 2.713.954 2 640,703
Varia ¢lo Margem [%} - -0, 74 1Metn Coob B boksel =038 BI2600 e baas Var {5} X 2018 Varpro). (%)X 2018 Acum

F :

Variacdo snual (%) i 21,54 Expectaivas NE Sipecaiva M &e 20T 375.000 W oo 1337
Varia ¢do Anual Acumulada (3) ru 2542 voume (W3 4500000 Var (%) 4,91 & NoEE A 47503

Elaboracdo: SAFRAS & Mercado | Departamento de Andlise de Mercado de Aclcar & Etanol
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INDICADORES BIODIESEL - Parte I

Producdo de biodiesel por matéria prima (m?)

Matéria-prima 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
|j|ED de snia 1.250.577 1960822 2.152.293 2.041 667 2.142 990 2.551.813 G0385.55 23150.51 2482962 220592
Gorduras animais 258.035 330.574 367.573 481.231 611.215 731935 TEE0LTS 40127 EETE.5G 70651
|j|ED de a|ng§D E9.631 57.458 84.711 123247 65.960 81 666 181.86 40822 7042 1T.60
Olen de Fritura usado (4 4751 13.044 17.8327 30.667 258949 172 atanz 45050 4057
Outras 40.206 32.835 55.130 53.511 BG6.664 28475 410,35 140,70 FA06.T4 SE4.08
Tatal 1.608.448 2.386.438 2.672.760 2.717 483 2.917.495 3.419.838 S53505.05 A&{0a52 513056 5TE03
Gorduras animais

Matéria-prima 013 014 2015 2016 2017 2018  Materia prima Vartia)
Gleo de =0ja 73,45% 74,62% 77,31% 76,57% 70,67% 65,93% lf]len de soja '-'gg -14 81
Gorduras animais 20,95% 21,40% 19,21% 16,80% 16,72% 21,52% Gorduras animais -'g; 421
Qleo de slgodio 2,26% 2,39% 2,005 1,07% 0,20% 0,52% Olende algoddo ‘.E 82,82
Oleo de Fritura uzada 1,05% 0,76% 0,43% 0,73% 1,28% 1,20%  QOleode fritura usado 8 5130
Outras 2,28% 0,83% 1,04% 4 83% 11,12% 10,78% Cutras "'E 112,24
Tatal 100,00% 10:0,00% 100,005 100, 00% 100,005 100, 00% Total . .81
Fonte: ABIOYE

Mix de Produgao Centro-Sul

= : - Producao de biodiesel
Evolu¢do do Mix de Producdo de Cana por matéria prima (m°)

no Centro-Sul Safra 2018/19 100%
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Sintese dos Precos dos Combustiveis e Estoques de Etanol Praticados no Brasil

Periodo entre 28/10/2018 = 03/11/2018
DADOS BRASIL
Pregos ao Consumidor Pregos na Distribuidora
Produto Unidade N® Postos Prego Preco Prego Margem Preco Preco Prego
Médio Minimo Maximo Média Meédio Minimo Maximo
GLP RS/13kg 4.374 68,33 50 120,00 16,35 51,98 17,97 48,4
GNY RS/m3 294 2,894 1,999 3,599 0,659 2,235 1,260 2,132
Gasolina RS/ 5.782 4,709 3,899 6,290 0,477 4,232 2,471 3,395
Diesel RS/ 3.096 3,719 3,239 4,950 0,342 3,377 2,190 3,110
Diesel 510 RS/ 4.641 3,796 3,099 5,090 0,361 3,435 2,394 3,238
Etanol RS/ 5.116 2,975 2,459 4,300 0,337 2,638 1,309 2,699
Competitivade entre Pregos do Etanol e da Gasolina (%) 50 Qui dos do Setor
e ) o Sucroalcoleiro 5afra2018/19]|
Regido Prego Gasolina Prego Etanol Relacdo (%) Regiso: CentroSul | emM?
Centro Qeste 4,8100 3,0880 64,20 e
Nordeste 4,7120 3,3970 72,09
Norte 4,8600 3,7390 76,93
Sudeste 4,7050 2,8910 61,45
sul 24,6060 3,1060 67,43 UM
Estado Prego Gasolina Prego Etanol Relagdo (34)
Acre 5,3490 4,011 74,99
Alagoas 4,8660 3,371 59,28 oM
Amapa 4,2580 -
Amazonas 44,9730 3,578 F195
Bahia 4,8650 3,442 70,75  somom
Ceara 4,7090 3,633 77,15
Distrito Federal 4,8190 3,390 70,35
Espirito Santo 4,7360 3,666 77,41 o
Goias 4,9520 3,166 63,93
Maranhdo 4,5530 3,643 80,01
Mato Grosso 4 8550 2,914 60,02
Mato Grosso do Sul 4,4360 3,367 7500 ot ;';;gm:r;:f;:w !*m;fe“”s““‘”“"‘“"’ Safra
Minas Gerais 4,9520 3122 63,05 0000
Para 4,8130 3,761 78,14
Paraiba 4,5730 3,148 68,84
Parana 4,5050 3,029 67,24  1e0000
Pernambuco 4,6000 3,225 70,11
Piauf 4,7410 3,398 71,67
Rio de Janeiro 5,1190 3,562 69,58 Womw
Rio Grande do Norte 4,6810 3,507 74,92
Rio Grande do Sul 4,9090 4,090 83,32
Rondbnia 4,7780 3,888 81,37
Roraima 4,5690 4,100 89,74
Santa Catarina 4.3590 3,509 80,50
S&o Paulo 4,4900 2,801 62,38
Sergipe 4,8150 3,478 72,23
Tocantins 5,0530 3,845 76,09 2 :
Etan()l x Gasolina Evolugdo Quinzenal |.1osEstoques .
do SetorSucroalcoleiro Safra2018/19 | Regido:
Relag3o Porcentual de Competitividade entre os Pregos do Etanol e da Gasolina nos = Norte | em M3
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