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ESTOQUES DE ETANOL CAEM 0,5% NO
CENTRO-SUL E CRESCEM 19% NO NORDESTE

Os dados mais recentes sobre os estoques Evolucdo Quinzenal dos Estoquesdo Setor Sucroalcoleiro

Safra 2018/19| Regido: Centro-Sul | em M?

de etanol, até o fim da primeira quinzena de ;10000
novembro, apontam para uma redugédo, ainda
. 15.000.000
que marginal, para os volumes armazenados
no Centro-Sul em fun¢do do més imediatamente
10.000.000
anterior que contrasta com um posicionamento
ainda 20% acima do que era observado no 5.000.000
mesmo momento do ano passado. Ainda
. ]
assim, a SAFRAS & Mercado alerta para a Abril - 12 Maio - 12 Junho - 128 Julho - 12 Agosto-12 Setembro-12 Qutubro-12 Novembro-
Quinzena Quinzena Quinzena Quinzena Quinzena Quinzena Quinzena 12 Quinzena

pOSSibi“dade de forte redu(;é.o dos EStoques M Anidro Estoque Fisico M Anidro Disponivel M Hidratado Estoque Fisico L Hidratado Disponivel

nas proximas quinzenas. Além da demanda

extra de final de ano, as frustragBes com as expectativas de Com isto, os dados mais recentes indicam que estoques

precos futuros podem levar as usinas ao desmonte do forte  acumulados até o fim da primeira quinzena de novembro aptos

volume estocado, diante dos custos de carregamento destes para a comercializagdo no Centro-Sul do pais se encontram

volumes. em 9,72 bilhdes de litros, um volume 20,16% superior aos

No momento de formagcdo dos volumes atuais as
expectativas de precos futuros para o primeiro trimestre de
2019 oscilavam entre R$ 2,19 a R$ 2,35 o litro, entre janeiro e
marco de 2019. Porém, os dados mais recentes apontam
expectativas de precgos futuros na faixa de R$ 2,10 para o final
de dezembro, R$ 2,16 para o final de janeiro, R$ 2,17 para fim
de fevereiro de 2019 e R$ 2,16 para o final de margo do ano
que vem e R$ 2,04 para o fim de abril, para o hidratado com

base em Ribeirdo Preto, com impostos.

8,09 bilhdes de litros que podiam ser encontrados no mesmo
momento da safra anterior. Na margem podemos observar
uma baixa na faixa de 0,59% em comparagdo com os 9,78
bilhdes de litros estocados durante a segunda metade de
outubro. Deste montante 6,21 bilhdes de litros séo de hidratado,
que representam 63,88% do total de etanol estocado na regido.
Este volume é 51,81% superior aos 4,09 bilhGes de litros
acumulados durante o mesmo momento da safra passada.

Na margem houve uma baixa de 0,36% frente ao volume de
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Evolucdo Quinzenal dos Estoques
do Setor Sucroalcoleiro Safra 2018/19]| Regido: Norte | em M*
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6,23 bilhdes de litros estocados durante a segunda metade de
outubro.

A quantidade restante [36,12%] refere-se ao volume
armazenado de etanol anidro, também disponivel para
comercializagdo, que atinge o montante de 3,51 bilhdes de
litros no Centro-Sul do Brasil. Este volume é 12,20% inferior

aos 4,00 bilhdes de litros acumulados até 0 mesmo momento

Evolugdo Quinzenal dos Estoquesdo Setor Sucroalcoleiro Safra
2018/19 | Regido: Nordeste | em VI®
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da safra anterior. Na margem houve um recuo de 0,99%
no volume de etanol anidro estocado frente ao montante
de 3,54 bilhdes de litros acumulados até a segunda
metade de outubro.

Ja4 na regido norte do pais os estoques
acumulados até o final da primeira quinzena de

novembro, disponiveis para comercializagdo se

encontram em 79 milhdes de litros, um volume

Agosto-12  Setembro- 12 Outubro-12 Novembro -
12 Quinzena

34,04% inferior aos 114 milhdes de litros que podiam
ser encontrados no mesmo momento da safra
anterior. Na margem ouve uma alta de 9,41% em
comparacdo com os 72 milhdes de litros estocados durante
a segunda metade de outubro.

Deste montante 17 milhdes de litros sdo de hidratado [ou
21,32% do total], um volume 21,17% inferior aos 21 milhdes
de litros acumulados durante o mesmo momento da safra
passada. Na margem houve uma alta de 49,05% frente ao
volume de 11 milhdes de litros estocados durante a segunda

metade de outubro.
O volume restante [78,68%] é complementado
pelo etanol anidro que atinge o montante de 62
milhdes de litros disponiveis para a
comercializagdo. Este volume é 32,11% inferior aos
92 milhdes de litros acumulados até o mesmo

momento da safra anterior.

Na margem houve uma alta de 2,05% no

2 -

CQuirzena Quinzena Quirzena Quirzena Quinzena

W Anidro Estoque Fisico M Anidro Disponivel W Hidratado Estoque Fisico

W~

L Hidratado Disponivel

volume de etanol anidro estocado, frente ao
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montante de 61 milhdes de litros acumulados até a
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Evolugdo Quinzenal dos Estoques do Setor Sucroalcoleiro Safra

2018/19 Regido: Brasil | em M3

segunda metade de outubro.

20.000.000
Por sua vez na regidao nordeste do pais,
15.000.000

podemos encontrar estoques acumulados até o

10.000.000

final da primeira quinzena de novembro,

disponiveis para comercializagdo, ao redor de 192 o
milhdes de litros.

Este € um volume 10,52% superior aos 173
milhdes litros que podiam ser encontrados no
mesmo momento da safra anterior. Na margem houve um
avanc¢o de 19,07% em comparagdo com os 161 milh@es litros
estocados durante a segunda metade de outubro.

Deste montante 75,82% sao de hidratado, o que
corresponde a um volume de 1457 milhdes de litros. Este
volume é 59,79% superior aos 91 milhdes de litros

acumulados durante o mesmo momento da safra passada.

Na margem houve uma alta de 15,77% frente ao volume de

W ~N
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125 milhdes de litros estocados durante a segunda metade
de outubro. Pelo lado do etanol anidro é possivel encontrar o
montante de 46 milhdes de litros, ou 24,18% do total,
disponiveis para a comercializacdo. Este volume é 43,82%
inferior aos 82 milhdes de litros acumulados até o mesmo
momento da safra anterior. Na margem houve um avango de
30,76% diante dos estoques de 35 milhdo de litros

acumulados até a segunda metade de outubro.
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e Negociagcao em tempo real, que ajudaousuario a tomar as
melhores decisoes nos mercados financeiros e de commodities.
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INDICADORES BIODIESEL - Parte |

Expectativa de Demanda de Biodiesel No brasil Dados Do Setor, Perspectivas 2018139

Var (%) 2013 2017 2016
Total Biodiesel Custo Médio de Producéo do Etanol (RE(Litro) Fi 165
Janeiro 25491 IEE.ATIA2 29067408 3499560 Capacidade de Moagen Instalada no Centro-Sul (toneladas) 50,000,000
Fevereiro 0,60 29977194 29798278 290.6EE17 Wolume de Producéo (toneladas) 525.000.000,00
Marco 4328 43603217 0432214 340.248.54 Capacidade Utiizada (%) 90,00
Adbril 32,05 451605,21 2420037741 3EO0T0,04 Capacidade Qciosa (%) 10,00
Maio L 4BBM2TE 340820823 31930837 Yolume de Cana Remanescente (toneladas) 12.000.000
Junho 2181 441323,49 3B339373  3FTERE0 olume de Cana potencialmente perdida com estiagem =
Julho 2763 4ER369,37 JERO0SE,2T 31985283
Agosto 1387 438902,30 J69243,06  3260ES5%
Setembro 1135 392558,40 36263835 3J0BER1SS
Outubro 094929 32410940 Evalucdo Mensal da Prndu;ﬁ? de Biodiesel
Movembro ITZRITET 29010497 i no Brasil em M?
Dezembro IEIRT200  ZERE444T
Total 2382 ITE0TET.04 HEEIE0ET  IVI0N93T
Produdo de Total Oleo Diesel 2013 2M7 2016
Janeiro 1154 2.935. 541,52 IHEIT4EE 434005817
Fevereiro 0,17 27T8.260,84 309288385  37IThOR22
Marco -6,13 3.295.896,45 IHE442.08 30505
Abril -3 3357 BIT BE J4TZA092 392399048
Maio 9,92 38448178 34977014 339619684
Junho 13,08 3421220 THEN44.33 392472350
Julho 16,26 394523301 299346996 3T0R4713
Agosto &7h JER1BET.FE 36508492 3BE3R24.80
Setembro 0,98 3462.833.82 3419.821,30  3BARZ28,95
QOutubro E2L3200F 397039
MNovembro 338574332 3HTIRIE2
Dezembro 329180004  207EE7426 Evolugdo Mensal da Produgdo de
Total 207 O0I07EE02 4053120058 45.369.095,85 Blﬂdle SEl - Tot H' no Bra 5" em M3
Importacio de Total Oleo Diesel 207 2016 2015
Janeiro 56,70 1637.882,50 RN T R [ R )
Fevereiro -7 965.588,35 LIE4.00%,04 41456851
Marco 2763 1.064.485 26 23400704 94364295
Abril 44,33 115,434 43 80263796 Ba1295,20
Maio 333 TI6525,T1 S03.462,25  BEGIR1IE
Junho 45,36 ET0.082,68 122645234 E14.E69,31
Julho -39 THAERES 7oz g T A 300,00
Agosto -7 TaT35,27 1.257.363,13 T30.326,23
Setembro 5207 47305005 9eea0a0s  TEATITAS | l I I
QOutubro 1345.544 34 RN o
Movembro 1275.430,03 727.002,10 hiargo Mlzio Julha
Dezembro 125659984 73090354 —— _—
Total -10,10 AG0.A50,04 1295523004  TABIEATE
Evolucdo Mensal da Producao de Biodiesel - Total no Brasil - em Metros Cubicos

var (%) 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011
Janeiro 229 aaren 265,261 2108 HMIB4E MB215  Z2EE05 1922006 126,227
Fevereiro 30,78 Fag4z0 Zhp.823 300,065 307594 240529 206,738 214,607 176783
Marco 34,93 452,310 336064 323058 322 EA2 27183 230.752 2e0872 233465
Abril a2 HE1IT T4 599 148 435 124 FIE 263224 26259 fa2.ar2 200.34
Maio 178 283290 359 16 a8 a0 36 651 242626 246834 21202 20 484
Junho 20,02 467,077 69,296 292772 327 185 45770 23644 214895 ZHET:
Julho 243 459,776 287 236 337455 41054 02AT ZR0ET 230,340 249397
Agosto 2154 486,156 399.997 297 181 244 028 MBI 24TE0 254 426 247.934
Setembro 20497 432327 gy 313309 330.298 312665 252714 202243 231815
Outubro 409,244 341024 359166 321603 27ra52 252513 235181
MNovembro 386941 321660 324 B2 316448 264974 24E.THT Z2E.140
Dezembro B2 6T 296 145 0652 347763 214,764 2473899 200642
Total do Ano 3,883,313 4.289.301 2801329 2977 769 344090 2917287 2.713.954 2640703
Varia ¢i o Margem (3} 4 -074 1Metn Ciob B bdiessl =05 5426990 nekdas Var B} X 2008  Varpro| (%)X 2018 Acum

r .

Varia ¢ o snwal (%) o 2154 Epectatvas 10 E Bxpedaia M &l 20T 375.000 oW a0 13,37
Varia ¢do Anwal Acumulada (%) " 2547 volme (M3 4.500.000 Var (%) 4,91 & noemEAns | 425103

Elaboragdo: SAFRAS & Mercado | Departamento de Andlise de Mercado de Aclcar & Etanol
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INDICADORES BIODIESEL - Parte I

Producdo de biodiesel por matéria prima (m?)

Matéria-prima 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
|j|ED de snia 1.250.577 1.960.822 2.152.293 2.041.667 2.142 990 2.551.813 G0358.55 23150.51 2482962 222592
Gorduras animais 258.035 330.574 367.578 481.231 611.215 731.935 TEE0.75 640127 B575.55 T26.391
|j|ED de a|ng§D E9.631 57.458 24711 123247 65.960 21.66E 781.86 40522 7012 17.60
Olen de fritura usado (1] 4751 13.044 17.827 30.667 25949 E1.72 a1a.02 AB0.E0 4057
Outras 40.206 32.835 55.130 53.511 BG6.664 28.475 410,35 140,70 FA06.T9 SE4.08
Tatal 1.608.448 2.386.438 2.672.760 2.717.483 2917495 3.419.333 SA505.05 A&I0a52 B0 56 35TE.03
Gorduras animais

Matéria-prima 013 014 2015 2016 2017 2018  Materia prima Varfia)
Oleo de saja 73,45% 74,62% 77,31% 76,57% 70,67% §5,92%  Oleode soja 149
Gorduras animais 20,95% 21,40% 19,21% 16,805 16,72% 21,52% Gorduras animais -'g; =21
Qleo de algadio 2,26% 2,39% 2,005 1,07% 0,20% 0,52% fﬂED de E.|gII|ED ‘-E 8282
Oleo de Fritura uzada 1,05% 0,76% 0,43% 0,73% 1,28% 1,20%  (Oleode fritura usado o 5130
Outras 2,28% 0,83% 1,04% 4,83% 11,12% 10,78% Qutras "'E 112,24
Tatal 100,00% 10:0,00% 100,00% 100, 00% 100, 00% 100, 00% Total R 7,81
Fonte: ABIOYE

Mix de Produgao Centro-5Sul
Producéo de biodiesel

Evolu¢ao do Mix de Produgdo de Cana por matéria prima (m’}

100%
no Centro-Sul Safra 2018/19
70,00
s S5%
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(ACOGET e Etangl  eeee ePolinomial (Agicar) e eFolinomial (Eznol) ki Outras o 8 Oleo de soj
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AT Leild 24490 oy = . g oo
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Sintese dos Pregos dos Combustiveis e Estoques de Etanol Praticados no Brasil

Periodo entre 25/11/2018 a 01/12/2018
DADOS BRASIL
Pregos ao Consumidor Pregos na Distribuidora
Produto Unidade N° Postos Preco Prego Prego Margem Preco Preco Preco
Médio Minimo Maximo Média Médio Minimo Méximo
GLP R$/13kg 4.369 69,37 50 120,00 16,63 52,74 17,97 as,4
GNY RS/m3 304 3,043 1,949 4,100 0,921 2,122 1,260 2,132
Gasolina RS/ 5.798 4,505 3,769 6,290 0,569 3,936 2,471 3,395
Diesel RS/ 3.071 3,64 3,080 4,950 0,400 3,240 2,190 3,110
Diesel 510 RS/ 4.663 3,729 3,145 5,090 0,418 3,311 2,394 3,238
Etanol RS/ 5.136 2,869 2,259 4,650 0,362 2,507 1,309 2,699
Competitivade entre Pregos do Etanol e da Gasolina (%) P —— S — e
Regidio Prego Gasolina Prego Etanol Relagdo (%) 2018/19 | Regldo: Nordeste | em M*
Centro Qeste 4,5020 2,9200 64,86 0000
Nordeste 4,5320 3,3040 72,90
Norte 4,6180 3,7440 81,07
130000
Sudeste 4,5130 2,7920 61,87
Sul 4,4180 3,0200 68,36
Estado Pre¢o Gasolina Prego Etanol Relagdo (34) 140000
Acre 5,0330 4,032 20,11
Alagoas 4,7570 3,326 59,92
Amapa 3,9250 = = san00
Amazonas 46450 3,639 78,34
Bahia 4,6150 3,300 71,51
40000
Ceara 4,6150 3,550 76,92
DISEI’I-tO Federal 4,4450 3,358 75,55 T |
Espirito Santo 4,5820 3,642 79,48 oo | mm Zmmommmommnoomroun
Goias 4,5780 2,931 64,02 4 mnmarits S Sl
Maranhdo 4,3120 3,665 85,00 Froluc N .
Mato Grosso 44,7020 2,816 59,89 dok;mslmmﬂwm Safra 201819 | Regido:
Mato Grosso do Sul 4,2630 3,362 78,86 Norte | em M3
Minas Gerais 4,7610 3,036 63,77 160,000
Para 4,6320 3,756 81,09
Paraiba 24,4720 3,069 68,63 i
Parana 4,3110 2,935 68,08 120000 - =
Pernambuco 4,4150 3,151 71,37 e =
Piaui 4,6160 3,336 72,27 100.000 = e
Rio de Janeiro 4,9400 3,505 70,95 a2t e
Rio Grande do Norte 4,4750 3,446 77,01 so000 L. B .
Rio Grande do Sul 4,6960 4,046 86,16 T - and
Rondénia 4,5790 3,860 84,30 i =
Roraima 4,2970 3,954 92,02 000 | o B =
Santa Catarina 4,2070 3,520 83,67 e =g e
S50 Paulo 4,2910 2,696 62,83
Sergipe 4,6160 3,376 73,14
Tocantins 44,8130 3,760 78,12
- .
Etanol X Gasolina Evolugio Quinzenal dos Estoquesdo Setor
Relagdo Porcentual de Competitividade entre os Pregos do Etanol e da Gasolina nos Estados Sucroalcoleiro Safra2018/19| Regiio:
Brasileiros o ,Mcﬂl"‘utl{“fsm | emm*
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