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VENDAS DE HIDRATADO NO BRASIL CHEGAM
A 1,94 BILHAO DE LITROS EM NOVEMBRO

A leitura que se faz do mercado é que os dados de novembro
mostram um cenario em que o barril de petréleo se encaminhou
para o patamar de US$ 52 em Londres entre outubro e
novembro, tendo até mesmo atingido a minima de US$ 50,00
durante curtos periodos de duragao, o que fez com que a média
dos precos de importagcdo da gasolina apresentassem
impactos negativos para a Petrobras. Esta, acabou refor¢ando
0 cenario com sucessivos ajustes negativos nas refinarias os
quais, mesmo que ndo repassados em sua integralidade para
as bombas por parte dos postos, acabaram reduzindo a
competitividade e a atratividade do etanol hidratado.

Logo, esta sucessdo de movimentos de mercado acabou por
retirar a curva de demanda do hidratado da proximidade de seu
recorde historico de 2,06 bilhdes de litros vistos em outubro de
2018, sendo este més o apice da curva de demanda deste o
inicio da série historica que remota a janeiro de 2000. Em outras

palavras, é possivel observar e fazer a leitura de que os dados

mais recentes disponibilizados pela ANP relativos a novembro de
2018 indicam que a curva de oferta de demanda do etanol hidratado
saiu de sua inclinagdo positiva para uma claramente negativa,
ainda mais quando levamos em conta os dados de consumo do
Centro-Sul do Brasil ja adiantados pela UNICA que revelam a
venda de 1,79 bilhdo de litros, com baixa de 2,32% sobre
novembro, onde a regido demandou 1,83 bilhdo de litros. Neste
sentido, é interessante observar que em novembro o as vendas
do Centro-Sul responderam por 94,33% da demanda do pais.
Em novembro [dados mais recentes disponiveis] a
demanda por etanol hidratado foi de 1,94 bilhdo de litros em
todo o Brasil. Este volume foi 45,40% superior a demanda de
1,33 bilh&o de litros observada no mesmo momento do ano
anterior. Na margem o cendario se inverte em menor
intensidade com uma queda de 5,69% comparado com as
vendas de 2,06 bilhdo de litros registradas no més

imediatamente anterior. Em comparagdo com a média dos
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Vendas de Etanol
Anidro nos Postos | Brasil em M?
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A prépria média acumulada anual teve uma alta de

2,41% entre outubro e novembro, passando de 1,53
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[ queda de novembro, sendo o décimo nono més
I consecutivo em que as vendas de hidratado superaram
I 1 bilhdo de litros. Para 2018 a expectativa da SAFRAS
- & Mercado € de um consumo de 19,22 bilhdes de litros
- de hidratado, que deve resultar em uma demanda
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Gltimos cinco anos para o0 mesmo periodo, o consumo de
dezembro se mostrou 41,70% acima da demanda usual para
este més, que tém oscilado em 1,37 bilhdes de litros. A propria
média dos Ultimos cinco anos para o mesmo periodo teve
uma queda de 9,64% saindo de 1,51 para 1,37 bilh&o de litros

entre outubro e novembro. No acumulado de 2018, o
consumo total de hidratado chega a 17,33 bilhdes de litros, um
valor 42,72% superior ao total de 12,14 bilhdes de litros que
haviam sido vendidos nos postos brasileiros até o décimo
primeiro més do ano anterior. Além disso, o volume de venda
de novembro em 1,94 bilhdes de litros se mostra 23,48% acima
demanda média anual que, acumulada até o0 mesmo més oscila

em 1,57 bilhdo de litros.

Participacdo da gasolina na demanda de
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média mensal ao redor de 1,601 bilhdo de litros para
0 ano e um crescimento de 40,89% sobre as vendas
de 2017. Logo, o consumo de novembro em 2,94 bilhdes de
litros ficou 21,47% acima da expectativa de consumo médio
mensal para o ano enquanto que a média mensal de vendas
efetiva do ano tem se mostrado 1,63% abaixo da expectativa

da SAFRAS & Mercado para o consumo médio mensal.

Vendas de anidro no Brasil caem 12%
no ano em novembro

Entre outubro e novembro a gasolina teve um avanco de
participacdo de mercado saindo de 59,67% para 60,80%
enquanto o etanol hidratado recuou de 40,33% para 39,20%
no mesmo periodo. Apesar disto, na margem, as vendas de
anidro acabaram recuando apenas 1,14% entre estes dois
meses, resultado do elevado volume de estoques das
distribuidoras, que recuaram a sua demanda mesmo frente a
ganhos na participacdo do ciclo Otto por parte da gasolina.

De modo geral, a gasolina tem uma perda de participagao
de 11,16 pontos porcentuais no ano em novembro, ao sair de
71,96% de representatividade na demanda por combustiveis
para 60,80%. Na margem houve ganhos de 1,13 pontos frente
ao més imediatamente anterior, que saiu de 59,67% para

60,80%. Frente a média dos Ultimos cinco anos para 0 mesmo
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periodo, a participagcdo de mercado da gasolina durante
novembro se encontra 12,55 pontos porcentuais abaixo do que
usualmente é consumido para esta mesma época do ano, onde
a gasolina historicamente demanda 73,35% dos combustiveis.

Neste contexto, em novembro, a demanda por etanol anidro
foi de 814 milhdes de litros em todo o Brasil. Este volume foi
12,14% inferior a demanda de 927 milhdes de litros observada
no mesmo momento do ano anterior. Na margem o cenario se
mantém, passando para uma baixa na faixa de 1,14% comparado
com as vendas de 824 milhdes de litros registradas no més
imediatamente anterior, que contrasta com um avango nas vendas
na gasolina na margem, embora frente as médias de médio a
longo prazo o consumo se mantenha claramente pressionado.

Em comparagdo com a média dos Ultimos cinco anos do
mesmo periodo, o consumo de novembro se mostra 9,57%
abaixo da demanda usual para este més, que tém oscilado
em 900 milhBes de litros. Além disto, a média dos ultimos
cinco anos teve uma baixa de 4,07% passando de 939 para
900 milhdes de litros. Com isto, é possivel fazer a leitura de
que, mesmo com um recuo de pouco mais de 1% do consumo
na margem em novembro, a redugcdo da propria média de 5
anos em pouco mais de 4% foi bem mais pronunciada,
colocando a média em inclinacdo negativa e bem mais
préxima da linha de consumo corrente do ano. Neste mesmo
tempo, a demanda de novembro em 814 milhdes de litros por
parte dos consumidores finais nos postos ficou 4,89% abaixo
da média de vendas observada durante o ano, que oscila
atualmente ao redor de 856 milhdes de litros. O proprio
consumo médio acumulado mensal de 2018 teve um recuo
de 0,49% saindo de 860 para os atuais 856 milhdes de litros.
Para 2018 a expectativa da SAFRAS & Mercado € de um
consumo de 11,00 bilh6es de litros, que deve representar
uma queda de 7,72% sobre o consumo de 11,92 bilhdes de

litros do ano anterior.
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Logo, o consumo de novembro de 2018 em 814 milhGes
de litros ficou 11,13% abaixo da expectativa de consumo médio
mensal para 2018 em 916 milhdes de litros. Além disto, a
média mensal de consumo efetiva do ano de 2018, atualmente

em 856 milhdes de litros, se mostra 6,56% abaixo da expectativa

Importacdes de gasolina A sobem 4%
em novembro enquanto producao
recua 6%

Os dados mais atualizados sobre as importagcdes de
gasolina A pelo Brasil, assim como a fabricagdo interna e a

taxa de participagdo do combustivel importado no padrdo de

Participagdao do Hidratado na
demanda de combustiveis | % - 2018
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consumo interno ainda indicam uma forte desaceleragédo do
consumo de gasolina. O detalhe que diferencia o més de
novembro dos demais periodos do ano pela 6tica das
importacdes é o aumento do fluxo de compras externas de
gasolina em funcédo dos fortes niveis de desvalorizagdo do Brent
observados durante o periodo de referéncia. Isto porque, foi
entre novembro e dezembro em que o Brent em Londres se
manteve uma boa parte oscilando ao redor de US$ 52,00 o
barril, tendo até mesmo caido ao nivel de US$ 50,00 por dois
dias seguidos.

Este recuo nas médias de importacdo do Brent e da
gasolina por consequéncia, era vista como temporaria até
entdo, diante da expectativa de que logo em janeiro de 2019
a OPEP iria colocar em pratica a ja anunciada taxa de corte
de 1,2 milhdo de barris ao dia. Isto levou a uma antecipagéo
na demanda por parte dos importadores com o objetivo de
garantir precos médios mais baixos da gasolina importada
e elevar as margens para o primeiro trimestre de 2019.
Com isto, a SAFRAS & Mercado espera que 0s meses de
dezembro de 2018 e janeiro de 2019 ainda tragam a
repeticdo deste novo padrdo de altas moderadas nas
importagcdes junto a quedas nas taxas de producéo interna.
J4 para fevereiro de 2019, com a retomada do Brent em
Londres novamente para o padrdo de US$ 60,00 a US$
62,00, este movimento deve novamente retroceder com
novas quedas nas importagdes e reafirmagdo nas taxas
de decrescimento da producéo interna.

Em novembro [dados mais recentes disponiveis] a
importacdo de gasolina A pelo Brasil foi de 195 milhdes de
litros, revertendo o padrdo de menor volume desde janeiro
de 2016 observado em outubro. Este montante foi 4,14%
superior a demanda de 187 milhdes de litros observada no

mesmo momento do ano anterior. Na margem o cenario se

A

repete em maior intensidade frente a uma alta de 124,49%
comparado com as vendas de 86 milh6es de litros
registradas no més imediatamente anterior. Em comparacédo
com a média dos ultimos cinco anos para 0 mesmo periodo,
as importagc6es de novembro se mostraram 11,77% acima
da demanda usual para este més, que tém oscilado em 174
milhdes de litros.

A propria média dos Gltimos cinco anos para 0 mesmo
periodo teve uma alta de 21,84% passando de 143 milhGes
para 174 milhdes de litros entre outubro e novembro deste
ano, que nao foi o suficiente para neutralizar a aproximagao
forte entre as importagdes correntes e a média historica
para o mesmo periodo decorrente do forte crescimento na
margem de 124% das importagfes correntes em novembro.
Em outras palavras podemos interpretar que, enquanto as
importacdes avancaram 124,94% na margem entre outubro
e novembro, a média histérica de 5 anos entre os dois
periodos também acabou avancando e se distanciando,
porém e menor proporcdo, na taxa de 21,84% neste
intervalo, o que nédo foi suficiente para ampliar a distancia
entre os dois comparativos. No acumulado de 2018, as
importacdes totais de gasolina chegaram a 2,62 bilhdes
de litros, um valor 36,43% abaixo do total de 4,12 bilhGes
de litros que haviam sido importados pelas distribuidoras
brasileiras durante os onze primeiros meses do ano
anterior.

Além disso, o volume de importacdo de novembro em 195
milhdes de litros, ficou 17,95% abaixo das importagdes médias
mensais do ano que oscilam em 238 milhdes de litros. A propria
média acumulada anual teve uma baixa de 1,76% entre outubro
e novembro, passando de 242 milh6es para os atuais 238
milhdes de litros. Para 2018 a expectativa da SAFRAS & Mercado

é de importagao
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INDICADORES BIODIESEL - Parte |

Expectativa de Demanda de Biodiesel No brasil

Dados Do Setor, Perspectivas 2018139

Var (%) 2018 2017 2016
Total Biodiesel Custo Médio de Producéo do Etanol (RE(Litro) Fi 165
Janeiro 25491 IEE.ATIA2 29067408 3499560 Capacidade de Moagen Instalada no Centro-Sul (toneladas) 50,000,000
Fevereiro 0,60 29977194 29798278 290.6EE17 Wolume de Producéo (toneladas) 525.000.000,00
Marco 4328 43603217 0432214 340.248.54 Capacidade Utiizada (%) 90,00
Adbril 32,05 451605,21 2420037741 3EO0T0,04 Capacidade Qciosa (%) 10,00
Maio L 4BBM2TE 340820823 31930837 Yolume de Cana Remanescente (toneladas) 12.000.000
Junho 2181 441323,49 3B339373  3FTERE0 olume de Cana potencialmente perdida com estiagem
Julho 2763 4ER369,37 JERO0SE,2T 31985283
Agosto 1857 43290230 FRANI06 32606958 Evolucdo Mensal da Produgdo de Biodiesel
Setembro 1135 392558,40 36263835 3J0BER1SS no Brasil em M3
Outubro 27,23 456360,54 I9349.29 0 J2H0940 el
MNovembro 20,68 450025,60 IT2EALET O 2300487
Dezembro IEIRT200  ZERE444T
Total 23,86 4EAET3318 HEEIE0ET  IVI0N93T
Produdo de Total Oleo Diesel 2013 2017 2016 i
Janeiro 11,54 2.935. 541,52 IHEIT4EE 434005817 1
Fevereiro 0,17 27T8.260,84 309288385  37IThOR22 200,000 " : o
Margo 613 329583645 3EI244208 391705051 Al HJ[ ]m“ :i ‘[||-H|||- 'H
Abril -3 3357 BIT BE J4TZA092 392399048 "._ = o | [ | | l|||
Maio 992 38448178 J49770141 320619624 (R Al '
Junho 13,08 3421220 THEN44.33 392472350
Julho 16,26 394523301 299346996 3T0R4713
Agosto 875 JER1BET.FE 36508492 3BE3R24.80
Setembro 0,98 3462.833.82 3419.821,30  3BARZ28,95
Qutubro 298 JE3E.862,04 E2L3200F 397039 - =
MNovembro 545 JEAVI0GE 338BT4332  34ITIEREZ Evo |I.I (ao Mens al dﬂ Prudu ¢do d e
Dezembro 32918001  207EET4IE Biodiesel - Total no Brasil em M3
Total 307 3843470035 4053120158 45.369.095,35
Importacio de Total Oleo Diesel 207 2016 2015
Janeiro 96,70 1637.882,50 RN T R [ R )
Fevereiro -16,7E 965.588,35 LIE4.00%,04 41456851
Marco 2753 1.064.485 26 23400704 94364298
Abril 44,23 1155.434,42 80263796 Ba1295,20
Maio 3,33 TI6525,T1 S03.462,25  BEGIR1IE
Junho -45,36 ET0.082,68 122645234 E14.E69,31
Julho -39 THAERES 7oz g BE1 562,17
Agosto -437 TATIAE2T 1.257.363,13 T30.326,23
Setembro -B207 473.080,15 J86.905,09 TEATIT 48
Outubro RH LMEEHIE  jogecaaqq  EBO.0ZEE
Movembro -28,40 ABLET 4 275.450,08 T27.002,10
Dezembro 1.256.599,54 73090354
Total 12,89 013074613 12985.230,04  TABIETE
Evolucdo Mensal da Producao de Biodiesel - Total no Brasil - em Metros Cubicos

war (%) 2018 2017 20186 2015 24 2013 2012 2011
Janeiro 3229 3378 255,361 271398 9546 245215 226508 1922006 126,227
Fevereiro 0,75 Fan420 268823 300.065 307594 240529 206,738 214,607 176783
Marco 34,93 452,310 336064 323058 322 EA2 27183 230.752 2e0872 233465
Abril a2 HE1IT T4 599 148 435 124 FIE 263224 26259 fa2.ar2 200.34
Maio 78 283281 SR 1288 56 A1 MIEME 245534 21202 20 484
Junho 20,02 467,077 69,296 292772 327 185 45770 23644 214895 ZHET:
Julho 243 459,776 287 236 337455 41054 02AT ZR0ET 230,340 249397
Agosto 2154 486,156 399.997 297 181 244 028 MBI 24TE0 254 426 247.934
Setembro 20497 432327 agror 313309 330388 312665 252714 202243 2395
Outubro 2220 BO0.2049 409,244 34024 2BA1EE 321603 27ra52 252513 2351681
MNovembro 386941 321660 324 B2 316448 264974 24E.THT Z2E.140
Dezembro B2 6T 296 145 0652 347763 214,764 2473899 200642
Total do Ano 4 362593 4.289.301 2801329 2977 769 344090 2917287 2.713.954 2640703
Variagio Marg=m {3} - -4 13 MevoCbb Blodiesel = 0251542593 fone b as Var (%)X 2018 Var proj {%] X201 8 4cum
Variagio Anual {%] W 23,8 eowxwies 0 Expemstiya M ddl 2017 276000 L | 4,91 17.88
Variasiz Anual Acumulads (%] (3 24 47 voumeaim3;  4cnoeo Var (%) 4,91 & MamzeEAnel | t4206e

Elaboracdo: SAFRAS & Mercado | Departamento de Andlise de Mercado de Aclcar & Etanol
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INDICADORES BIODIESEL - Parte I

Producdo de biodiesel por matéria prima (m?)

Matéria-prima 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
|j|ED de snia 1.250.577 1.960.822 2.152.293 2.041.667 2.142 990 2.551.813 G0358.55 23150.51 2482962 222592
Gorduras animais 258.035 330.574 367.578 481.231 611.215 731.935 TEE0.75 640127 B575.55 T26.391
|j|ED de a|ng§D E9.631 57.458 24711 123247 65.960 21.66E 781.86 40522 7012 17.60
Olen de fritura usado (1] 4751 13.044 17.827 30.667 25949 E1.72 a1a.02 AB0.E0 4057
Outras 40.206 32.835 55.130 53.511 BG6.664 28.475 410,35 140,70 FA06.T9 SE4.08
Tatal 1.608.448 2.386.438 2.672.760 2.717.483 2917495 3.419.333 SA505.05 A&I0a52 B0 56 35TE.03
Gorduras animais

Matéria-prima 013 014 2015 2016 2017 2018  Materia prima Varfia)
Oleo de saja 73,45% 74,62% 77,31% 76,57% 70,67% §5,92%  Oleode soja 149
Gorduras animais 20,95% 21,40% 19,21% 16,805 16,72% 21,52% Gorduras animais -'g; =21
Qleo de algadio 2,26% 2,39% 2,005 1,07% 0,20% 0,52% fﬂED de E.|gII|ED ‘-E 8282
Oleo de Fritura uzada 1,05% 0,76% 0,43% 0,73% 1,28% 1,20%  (Oleode fritura usado o 5130
Outras 2,28% 0,83% 1,04% 4,83% 11,12% 10,78% Qutras "'E 112,24
Tatal 100,00% 10:0,00% 100,00% 100, 00% 100, 00% 100, 00% Total R 7,81
Fonte: ABIOYE

Mix de Produgao Centro-5Sul
Producéo de biodiesel

Evolucao do Mix de Produgao de Cana no por matéria prima (m?)
Centro-Sul Safra 2012/19 100%
=m0
55%
To.m S0
........ 85%
0,00
20
0,0
1 o 75%
B-EE-R-BR.B: EREENE
wm | dEERNEE I 70%
i " i |
I~ ey
T I
= ¢ 65%
e 2l B sl = 3 H T - 4
Sk E : 8 8§ 8 8 8 8 8 8 8 8
: g
| ‘ | | | ‘ B Gleo de soja Wl Gorduras animais
wm B Oleo de algodio i Oleo de fritura usado
13 de fbril 12 e Msio  13ce 13gelulbo  1%c= B de  1ide 13 13ds p )
Junho Agosto  Setembro  Owtubro Novembro Dezsmbro ol Qutras B Oleo de soja
H Gorduras animais ® Oleo de alged3o
IAQhcar bl Etamol  veee #Polinomial [Agdcar]  seee- #rolinomial (Etanol)

j?:':‘: ﬁ ‘;';:":: Leiles Biodiesel: Pregos Médios de Venda
52°Leildo RS 231081
ns zemm
53"Leilio RS 230238
54%L=ilin RS 210825
55" L=ildo RS 225522 mismm
56" Leilin RS 242750
57" L=ilin RS 233481
58°Leilio RS 2a0006 oo
58" Leilio Rt  1590,66
&0 L=ilda RS 289312 ooaon
§1"L=ilin RS 263118
§2"L=ilin RS 243331
63" Le=ildo RS 281460 WIomm
§4=L=ildo RS 263500
Varlagdo _ R
Ano ﬁ-idﬁs 34 LaS03E LalSo3 E LalSod T LalSod T LaliSo 48 LaliSo 45 LaliSo 48 LaliSo 45 LaliSo 517 LaliSo 53 LaliSo 557 LaliSo 57 LaliSo 597 LaliSo 617 LaliSo &3 LaliSo

Margam - -5.33
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Sintese dos Pregos dos Combustiveis e Estoques de Etanol Praticados no Brasil

Periodo entre 13/01/2019 a 19/01/2019
DADOS BRASIL
Pregos ao Consumidor Pregos na Distribuidora
Produto Unidade N° Postos Preco Prego Prego Margem Preco Preco Preco
Médio Minimo Maximo Média Médio Minimo Méximo
GLP RS/13kg 4.380 69,41 50 110,00 17,15 52,26 17,97 484
GNV RS/m3 256 3,088 2,159 3,809 0,769 2,319 1,260 2,132
Gasolina RS/1 5.806 4,258 3,390 5,690 0,523 3,735 2,471 3,395
Diesel RS/1 3.110 3,434 2,870 4,950 0,414 3,020 2,190 3,110
Diesel 510 RS/1 4.696 3,539 2,979 5,070 0,449 3,090 2,394 3,238
Etanol RS/1 5.166 2,82 2,228 4,949 0,330 2,490 1,309 2,699
Competitivade entre Precos do Etanol e da Gasolina (%)
Regido Prego Gasolina Prego Etanol Relagdo (%) 2018/19 | MM:N:::QRQ' o ,.::nu sare
Centro Qeste 4,2690 2,8980 67,88 T
Nordeste 4,2800 3,2720 76,45
Norte 4,2120 3,6350 86,30
Sudeste 4,2950 2,7400 63,80  0s00 1
Sul 4,1640 2,9410 70,63
Estado Pre¢o Gasolina Prego Etanol Relagdo (34) 0000
Acre 4,7780 4,026 84,26
Alagoas 4,4040 3,290 74,70 1
Amapa 3,9090 - - 20,000
Amazonas 3,5870 3,418 95,29 C
Bahia 4,4920 3,391 75,49 =
Ceara 4,2470 3,446 81,14
Distrito Federal 4,1910 3,281 78,29
Espirito Santo 4,3530 3,499 80,38
Goias 4,3390 2,984 68,77 ”
Maranhdo 4,1540 3,593 86,49 P -
Mato Grosso 4,5270 2,688 59,38 dosﬁ‘],s“ﬂmlmlﬂm Safra 201819 | Regido:
Mato Grosso do Sul 4,0310 3,315 82,24 Norte | em M3
Minas Gerais 45460 2,956 65,02 160,000
Para 4,4530 3,705 83,20
Paraiba 24,1160 2,943 71,50 0 =
Parana 4,0930 2,854 69,73 en000 o=t
Pernambuco 4,1740 3,088 73,98 e =
Piaui 4,3850 3,281 74,82 100,000 “ -
Rio de Janeiro 4,7790 3,684 77,09 a2t e
Rio Grande do Norte 4,1360 3,280 79,30 so000 L. B .
Rio Grande do Sul 4,3530 3,968 91,16 T - and
Rondénia 4,3620 3,846 88,17 B
Roraima 3,9750 3,895 97,99 L | < [y = =
Santa Catarina 24,0190 3,466 86,24 N . - e
S50 Paulo 4,0580 2,636 64,96 s B
Sergipe 4,1990 3,251 77,42
Tocantins 44620 3,706 83,06
. N
Etanol X Gasolina Evolugio Quinzenal dos Estoquesdo Setor
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Relag3o Porcentual de Competitividade entre os Precos do Etanol e da Gasolina nos Estados
Centrg-Sul | em M3
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