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ETANOL HIDRATADO CAI 0,27%
NO ANO EM JUNHO NAS USINAS

A média dos pregos do etanol hidratado no mercado fisico
em junho teve variagdo negativa na comparagdo com o
mesmo més do ano passado. O comportamento negativo
da variagdo anual dos pre¢os do hidratado ja estava sendo
antecipado pela SAFRAS & Mercado ndo somente pela
questdo dos fundamentos, mas também pelo padrédo de
volatilidade dos comparativos anuais vistos nos meses
anteriores. Ainda em abril deste ano o hidratado teve ganhos
de pouco mais de 19% frete a média de precos do mesmo
momento do ano passado. Ja em maio os ganhos foram bem
menores, na faixa de pouco mais de 5,5%. Tivemos entdo, de
abril para maio uma queda do nivel de vantagem do comparativo
anual de 13,74 pontos porcentuais.

J& de maio para junho houve mais um ajuste negativo de 5,77
pontos porcentuais do nivel de vantagem da média de precos
mensais, que saiu de +5,51% sobre 0 mesmo momento do ano
anterior para -0,27% sobre 0 mesmo momento do ano passado,
no caso junho. Além disto a redugdo dos precos médios de
negociacdo do hidratado ocorre em funcdo do aumento sazonal
da oferta deste biocombustivel. Como ja mencionamos, desde a
segunda quinzena de maio as chuvas se mostram reduzidas no
Centro-Sul do Brasil, com perspectivas também sobre as duas
primeiras semanas de julho. Logo, temos oito semanas seguidas
de clima seco e sem precipitagdes que beneficiam o andamento
acelerado da moagem e cana nas regifes produtoras onde mais
da metade do que é colhido vai para a fabricacdo do etanol, em
sua maioria, o hidratado.

Além do natural e j4 esperado movimento de aumento na
oferta de hidratado no curto prazo temos também o

escalonamento da demanda das distribuidoras. Se, por um lado,

Evolugdo Mensal do Etanol Hidratado
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0 consumo se encontra muito elevado nas bombas, entre os
consumidores finais, por outro, as distribuidoras acabam entrando
no mercado de forma muito gradual, comprando aos poucos,
tentando manter um cenario de demanda ainda limitada, embora
de fato ela ndo o seja. Com isto as pedidas de pregos das usinas
acabam néo sendo atendidas pelas distribuidoras que buscam
comprar carregamentos apenas em fungdo de abastecimento
imediato. Além disto, outro motivo para este movimento de
compras moderadas é a expectativa de precos mais baixos a
frente, a cada semana que a moagem avanca e ganha forga no
Centro-Sul e, com ela, a disponibilidade de oferta de etanol
hidratado, formando assim uma espécie de expectativa auto
alimentada de queda nos pregos que é claramente amparada
pela questdo sazonal de aumento de oferta, onde a demanda
firme ao redor de 2 bilhes de litros por més somente de hidratado,
acaba tendo uma capacidade bem limitada de sustentar ganhos
mais expressivos nos pre¢cos do mesmo nas usinas.

Neste contexto, em junho, a média de negociacédo do hidratado
oscilou ao redor de R$ 2,01 o litro na usina, indicando uma queda
moderada de 0,27% em comparagdo com o pre¢co médio de R$

2,02 o litro observado no mesmo més do ano anterior. Na margem

BIOENERGIA é um boletim Semanal especializado de SAFRAS & Mercado | www.safras.com.br | safras@safras.com.br

Editor Responsavel: Dylan Della Pasqua | Diagramacao: Carlos Soares

Endereco: Rua Mostardeiro, 322 | Sala 801 | 8° andar | CEP 90430-000 | Porto Alegre | RS

Telefones: 0(XX) 51 3290.9200 | FAX O(XX) 51 3224.9170

Proibida sua reproducéo e distribuicdo por qualquer meio, exceto mediante prévia autorizacdo por escrito. Distribuicao reservada para assinantes.
Editor responsavel: Dylan Della Pasqua. SAFRAS & Mercado é marca pertencente a CMA Consultoria, Métodos, Assessoria e Mercantil S/A.



Ne 651 | 04/julho/2019

Volatilidade dos Precos do Etanol Hidratado
Variacdo Porcentual Frente aos Pregos Correntes
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0 cenario se intensifica em maior intensidade passando para
uma queda de 1,51%, na passagem das médias de R$ 2,04 o
litro de maio para R$ 2,01 o litro em junho na mesma regido.
Olhando frente a média dos Ultimos cinco anos para 0 mesmo
periodo é possivel observar que que os pregos de junho oscilaram
14,28% acima do que usualmente € visto nesta mesma época
do ano, em R$ 1,76 o litro. Para o0 més de junho a expectativa da
SAFRAS & Mercado era de negociagfes médias ao redor de R$
2,05 o litro, que se posicionou 1,84% acima dos pregos efetivos
do periodo em R$ 2,01 o litro.

Ja para o més de julho a expectativa da SAFRAS & Mercado

é de precos ao redor de R$ 2,01 o litro. Isto deve significar uma

Evolucdo Mensal do Etanol
Hidratado
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Etanol Hidratado Ribeirdo Preto - RS$/litro

Var % Anual Var%xMedS5Anos Media 5 Anos 2019 2018
jan 8 12494 B 195" 2,01 1,97 2,25
fev 8 817 @ 236" 2,03 2,08 2,26
mar ¥ 387 r 10577 1,99 2,20 2,29
abr i 1935 i 201" 1,81 2,36 1,90
mai @ 551 r 16,56" 1,75 2,04 1,94
jun ¥ 027 r 1428”7 1,76 2,01 2,02
jul r 14,987 1,59 1,83
ago o 11,817 1,62 1,80
set ir 2038" 1,72 2,07
out @ 17,857 1,86 2,19
nov @ 655" 1,92 2,04
dez o 11,737 1,83 2,05
Var % Acum r & 070 i 12,47 RS 1,82 "R 2,09 "R 2,05
War % na Margem -1,51
Expectativa Prax Més [RS/Litro) 2,01
Var (%) Ano e Margem ‘e‘ 9,96

alta de 9,96% no ano [frente a média de R$ 1,83 o litro de julho
de 2018] e uma baixa de 0,11% na margem, frente a média de
R$ 2,01 vista agora recentemente em junho, assim como uma
vantagem de 26,42% sobre a média dos ultimos cinco anos
para o mesmo periodo, que tende a oscilar ao redor de R$ 1,59
o litro. Na média acumulada do ano as indica¢des de precos do
hidratado oscilam ao redor de R$ 2,09 o litro, com um recuo de
0,70% frente a média acumulada até o mesmo momento do
ano anterior quando 0s pregos tinham um valor médio de R$
2,11 o litro. Entre maio e junho a média acumulada anual teve

um recuo de 0,95% ao sair de R$ 2,11 o litro para R$ 2,09 o litro.

Estimativa para o Etanol Hidratado
BaseRibeirdo Preto-SP | em RS/Litro

2,25
2,20
2,15
2,10 2,08

2,05 !

julfis agof19 =et/19 out/19 nov/19 dez/i9

O CMA Séries 4 é um sistema voltado a Analise, Informacgao

e Negociagcao em tempo real, que ajudaousuario a tomar as
melhores decisoes nos mercados financeiros e de commodities.

CMA Series4

Agricolaby safras

SOLICITE DEMONSTRAGAO: Por telefone: (51) 3290-9200

Por e-mail: comercial @safras.com.br



Ne 651 | 04/julho/2019

INDICADORES BIODIESEL - Parte |

Expectativa de Demanda de Biodiesel No brasil Dados Do Setor, Perspectivas 2019720
War (%) 2019 2018 2017
Total Biodiesel Custo Médio de Producdo do Etanol (RE/Litro) 2019/20 Fi 140
Janeiro 10,50 404 2az 0 JEEATIAZ 29057402 Custe Médio de Producio do Etanol (RE/Litro) 2018/19 R 130
Fevereiro 2426 37280061 2097794 29TOE2TE Capacidade de Moagen Inztalada no Centro-Sul (toneladas) E50.000.000
Margo 0,37 434399,39 43603217 30432214 Volume de Producio (toneladas) £02.000.000,00
Adbril 0,00 0,a0 451605,2091 34200377 Capacidade Utilizada (%) 3354
Maio 0,00 0,a0 5313,7486 34403308 Capacidade Qciosa (%) G4E
Junho 0,00 0,00 44132949 263399.73
Julho 0,00 0,00 46R969,87  36R088,23 Eunlu;ﬁn Mensal da Prudu;ﬁu de
Agosto 0,00 0,a0 43830230 3E9243,05 . i h 3
Setembro 0,00 000 39255840 35253835 Biodiesel - Total no Brasil em M
Outubro 0,00 0,a0 4936054 38934929
MNovembro 0,00 0,a0 450026,60 37289387
Dezembro 0,00 0,a0 43047083 3E3E7Z00
Total 9,94 0,00 BlEEE04,M  HBGIE039
Produdo de Total Oleo Diesel 2019 2018 2017 200108 *
Janeiro 838 3181.084,35 293554152 33837488 1
Fevereiro sy A077R3040  27VR2E084 309239385 3 |
Marco T4 30AT.E30,94 329583645 351344208
. .

Abril 0,00 000 BISTEMTEE 347240921 " el g~ e
Maio 0,00 0,a0 J844E1UTE M4ETT0LH ] Y | u- = b .
Junho 0,00 0,a0 2220 33ME044,33 l I I
Julho 0,00 0,00 34523300 3392469,96 | || | || || | | | | | | | | | | |
Agosto 0,00 U T 1 v Janeo Marg Malo L e ——
Setembro 0,00 000 3452H3382 341982130
Qutubro 0,00 0,00 J8I686294  3BMIAT N (]15 e J0]F o 3]17 =8= &
MNovembro 0,00 0,00 JEETI0N3E 33BAT4RI2
Dezembro 0,00 0,00 3445 7E44E 329180014
Total 895 0,00 4188046451 4053120153 = = -
importacéo de Total Oleo Diesel 2019 2018 2017 Evolugdo Mensal da I.i'ruduu;a? de Biodiesel
Janeiro 47,33 BELT4LFE 163788250 83268338 . no Brasil em M?
Fevereiro PHA N E47 475,66 SE23.888.35  1164008,04
Marco -2612 THE.462,98 1.064.485,28 23401704
Abril 0,00 0,00 1.158.434 43 B0ZE3T 96
Maio 0,00 0,a0 TIEAZDT1  BOJ4EZ 25
Junho 0,00 0,a0 ET0.082,58 122645234
Julho 0.00 0,00 THABSES 117013293
Agosto 0,00 0,00 TaTAm2T 1.257.353,19
Setembro 0,00 0,00 473.060,15 936.908,09
Outubro 0,00 000 yqggaes 134554434
Movembro 0,00 0,00 aiR4 gy 127543003
Dezembro 0,00 0,a0 1.458.943.80 1.256.539,54
Total 34T 0,00 1164968993  12.956.230,04
Evolucdo Mensal da Producao de Biodiesel - Total no Brasil - em Metros Cubicos

2019 2018 207 2016 2015 24 2013 2012 201
Janeiro 4B B0TTT 237,824 265,361 2raes 954 4216 Z2EE0S 192.006 126327
Fevereiro 415,243 20 Fag4z0 Zhp.823 300,065 307594 240529 206,738 214,607 176783
Marco 46213391 452,310 336064 323058 322 EA2 27183 230,752 Zanarz 233 465
Adbril 0,00 446137 T4 599 148 435 124 FIE 203224 253.59 182,372 200,334
Maio 0,00 383291 263306 a28.814 235851 4ZEIE 245834 3021 Z20434
Junho 0,00 7077 369736 292772 337 195 MAETT0 23644 214,895 231573
Julho 0,00 439,775 357 236 337435 241094 W2AM 2E0ET 230,340 249,897
Agosto 0,00 456 156 399,997 227183 244 038 IWEIE Z4TEID 254 426 247334
Setembro 0,00 432327 gy 31304 330388 312665 252714 202243 23916
Outubro 0,00 BO0.209 409.344 341024 59166 321603 277892 252513 235181
Novembro 0,00 479,088 386,941 321660 324 BE7 J544E 254974 246,757 226,140
Dezembro 0,00 437444 352671 29145 306526 MTTED 214364 243,899 200,642
Total do Ano 1323.590 £.360.036 425930 2801339 3.937.269 3414090 2917287 2.715.954 2640703
Variags oMarg=m ] 4 11,29 1Mt Cobk Blodesel =0 851542699 tone das War (3] ¥ 2018 Varproj{%]¥ 2019 Acum

. r
Variagd oAnuzl (%] & 217 epectavz: e Expectatia Medls 20 8 433333 ga1 B s
r F

Variagh o fnual Acumuls da F & 17,31 vowme (M3}  SE00.000 Var(%) B41 & M Al 20 B Al 441257

Elaboracdo: SAFRAS & Mercado | Departamento de Andlise de Mercado de Aclcar & Etanol
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INDICADORES BIODIESEL - Parte Il

Producdo de biodiesel por matéria prima {m?)

Matéria-prima 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009
|j|E'D de snia 3.748.425 3.007.545 2.910.790 3.008.603 2.553.561 2.142.984 2041667 2.152.235 1.960.522 1.250.577
Gorduras animais 859.414 726.012 638.823 791.7438 732.447 612.076 451231 SET.5TE 30574 285,055
|j|90 de algcuﬁn 49.020 12.8373 40.624 77.312 81.742 65.959 125,247 a4.711 ET.455 BA65]
|j|9l:| de fritura usado 28348 59.408 27.839 17.549 25968 30.667 17.827 15.044 4.751 1]
Matériaz-primas diversas B81.463 42.380 21.936 3.454 612 5.391 LX) a5oa 1048 0
Cukros materiais grasos 522.492 443057 161.365 38.602 27.879 56.411 45250 52 EOE 25 TET 40.20F
Total 5.349.162 4291276 J.80. 427 3.237.263 3422210 217 488 2717 483 2672760 2366435 1LE0F 445
Matéria-prima 2013 2014 2015 2016 2017 2018 Matéria prima Var(%)
Olea de soja 73,45% 74,62% 76,41% 76,57% 70,00% 70,07% Oleo de soja 8 28
Gorduras animais 20,98% 21,40% 20,11% 16,80% 16,92% 16,07% .

. ! ’ ! ! ' ’ Gorduras animais &8 1837
Glea de algodic 2,26% 2,39% 1,96% 1,07% 0,30% 0,92% dleo de i ' 380 70
Glea de fritura uzado 1,05% 0,76% 0,45% 0,73% 1,38% 1,65% . : :
Outras 0,32% 0,02% 0,09% 0,53% 0,99% 1,52% Oleode friturausado  fff 4671
Total 1,93% 0,81% 0,98% 4,34% 10,32% 9,77% dois ¥ 2z
Fonte: AEIOYE 00,0032 100,002 00,00 100,002 00,00 100,002 i . nas

Mix de Produgao Centro-5ul
Producéo de biodiesel

g . =
ATR/Ton de Cana | Centro-Sul por matéria prima (m?)
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519 Leil 3o RS 28510 Leildes Biodiesel: Precos Médios de Venda
52° Leil 30 RS 2E1081
53° Leildo RS 213R3E N5 2.E,
54° Leil S0 RS 210825
55 Leildc RS 225522
SE° Leil o RS 247750 SRR
57° Leil 30 RS 233481
587 Leil 30 RS 240006
5 2.5%0
58° Leil 3o RS 259066
B0° Leil 30 RS 243312
B1%Laildc RS 1E3L1E I
B2°Leil 30 RS 243881
B3°Leil 3o RS 2E1460
E4° Leildo A% 263500 =
B5° Leil 3o RS 23331
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siiEmm
7T ¥ 433 = 37 3F 40 4F 4 47 48 s s s % 5B 8¢ gt 64
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Sintese dos Pregos dos Combustiveis e Estoques de Etanol Praticados no Brasil

Periodo entre 23/06/2019 a 29/06/2019
DADOS BRASIL
Pregos ao Consumidor Pregos na Distribuidora
Produto Unidade N° Postos Preco Prego Prego Margem Preco Preco Preco
Médio Minimo Maximo Média Médio Minimo Méximo
GLP RS/13kg 4.369 69,15 50 115,00 16,5 52,65 17,97 484
GNV RS/m3 314 3,173 2,690 3,799 0,797 2,376 1,260 2,132
Gasolina RS/1 5.817 4,425 3,769 5,859 0,470 3,955 2,471 3,395
Diesel RS/1 3.120 3,57 3,090 4,950 0,419 3,151 2,190 3,110
Diesel 510 RS/1 4.753 3,662 3,140 5,070 0,449 3,213 2,394 3,238
Etanol RS/1 5.150 2,778 2,159 4,970 0,348 2,430 1,309 2,699
Competitivade entre Pregos do Etanol e da Gasolina (%)
Evolugd dos Setor Sucroalcoleiro Safra
Regidio Prego Gasolina Prego Etanol Relagdo (%) 2019/20| Reglfo: Centro-Sul | em M2
Centro Qeste A,4470 2,7620 62,11 5.000.000
Nordeste 4,5070 3,5830 7950 oo
Norte 4,5870 3,6450 79,46
Sudeste 4,4080 2,6780 60,75 LM
sul 4,3000 2,9520 68,65  asowom
Estado Pre¢o Gasolina Prego Etanol Relagdo (34) ST
Acre 5,0120 3,948 78,77
Alagoas 4,5540 3,627 79,64
Amapa 3,9390 - =
Amazonas 4,5680 3,339 73,10 1500000
Bahia 4,5960 3,447 75,00
Ceard 4,4610 3,791 sa08 U
Distrito Federal 4,3790 3,157 72,09 o
Espirito Santo 44,4410 3,631 81,76 o
Goias 4,58680 2,900 63,24
Maranhdo 4,5140 3,710 82,19 3 Ao D _ S
Mato Grosso 44,4480 2,436 54,77 Sk mr“"‘:“"’“""”"*“" EEEERE
Mato Grosso do Sul 4,2570 3,434 80,67
Minas Gerais 4,7080 2,918 61,98 | ieme
Para 4,6480 3,843 82,68
Paraiba 4,5150 3,611 79,98
Parana 4,2210 2,851 67,54
Pernambuco 4,4450 3,589 80,74
Piaui 4,4600 3,403 76,30
Rio de Janeiro 4,9280 3,795 77,01
Rio Grande do Norte 4,5100 3,733 82,77
Rio Grande do Sul 4,5520 4116 90,42
Rondénia 4,6070 3,861 83,81
Roraima 4,1560 3,730 89,75
Santa Catarina 4,0870 3,601 88,11
S&o Paulo 4,1420 2,557 61,73
Sergipe 4,4000 3,680 83,64
Tocantins 4,6820 3,758 80,26
. fuc
Etanol X Gasolina o Qe sos e g0 s
Relag3o Porcentual de Competitividade entre os Precos do Etanol e da Gasolina nos Estados CrrmErEin SEE ATl AT U s =
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