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PRECOS DO ETANOL ANIDRO

SOBEM 3% EM JUNHO

O mercado fisico de anidro teve um més de junho marcado
por ganhos muito timidos quando observado pela ética do
comparativo anual, frente ao mesmo momento do ano anterior,
que difere muito dos avancgos vistos nos dois Ultimos meses
quando, em abril e maio, a média mensal das vendas de anidro
no mercado fisico apresentou ganhos anuais respectivamente
na faixa de 13% e 11%. Ainda entre abril e maio ja fora observado
uma reducdo moderada de pouco mais de dois pontos
porcentuais entre o nivel de avango dos dois periodos, o que ja
indicava uma tendéncia de desaceleragdo dos ganhos. Porém,
com o nivel de crescimento de 3% visto em junho, que representa
uma redugéo de pouco mais de 8,5 pontos porcentuais no nivel
de avango em termos de ganhos anuais entre maio e junho, fica
claro que a intensidade de desaceleragdo do movimento aponta
de maneira assertiva para variagdes negativas nos préximos
meses. E esta analise ocorre antes de colocarmos os
"fundamentos" em segundo plano e o padrdo no consumo de
gasolina como terceiro elemento de "background" no cenario
de entendimento o comportamento dos pregos médios de
negociagao do anidro no mercado fisico brasileiro.

Pelo lado dos fundamentos temos o natural e esperado
aumento na disponibilidade de oferta de curto a médio prazo com
o andamento da moagem de cana no Centro-Sul. Este fator é
ainda impulsionado pelo clima seco e sem chuvas predominante
sobre os canaviais do norte do Parana ao extremo norte de Sao
Paulo desde o inicio de junho e com sinais de continuidade até o
fim da segunda semana de julho. Logo, temos um contexto de
seis semanas seguidas de clima seco e favoravel a colheita de
cana e produgéo de etanol, com um amplo nivel de aumento da
oferta a frente. Aliado a este fator temos a questdo da demanda
limitada das distribuidoras por anidro em fungéo do nivel de

consumo da gasolina que tem mostrado suas limitagdes de curto

Evolucdao Mensal do Etanol Anidro
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a médio prazo frente ao etanol. Neste contexto é visivel que o
hidratado se mostra competitivo frente a gasolina desde a
segunda semana de maio, com elevada margem de vantagem
do biocombustivel sobre o combustivel fossil. Temos Séo Paulo,
Mato Grosso do Sul, Minas Gerais, Parana e Goias como vetores
chave no impulso na demanda de hidratado e na desaceleragéo
ou, na melhor das hipéteses, limitagdo no crescimento na
demanda da gasolina, que leva diretamente a leitura semelhantes
sobre o anidro, o que ajuda a reforgar este cenario de pregos com
uma tendéncia de crescimento negativo que antecede variagdes
efetivamente negativas nos proximos meses.

Neste contexto, em junho, o spread médio do anidro sobre o
hidratado oscilou em 13,20%, com uma relagdo de vantagem de
3,60 pontos porcentuais sobre 0 mesmo momento do ano anterior
quando, até entdo, o spread do anidro sobre o hidratado oscilava
em 9,60%. Avangando brevemente sobre esse movimento, frente
ao més imediatamente anterior, o prémio do anidro frente ao
hidratado recuou 1,86 pontos porcentuais em comparagédo com
a vantagem de 15,06% que era observada até entdo.

Neste sentido, bem abaixo da vantagem frente ao ano e ao
més passado, o nivel do spread do anidro de junho avangou
apenas 1,29 pontos porcentuais em sua oscilagdo acima da
média histérica dos ultimos cinco anos para o0 mesmo periodo

que atualmente oscila em 11,90%. A prépria média dos ultimos
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Volatilidade dos Precos do Etanol Anidro

Variag3o Porcentual Frente aos Pregos Correntes
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cinco anos teve uma queda de 0,82 pontos porcentuais ao sair
de 12,73% para 11,90%. Contrastando um pouco com este
cenario, o crescimento do spread de junho acabou
posicionando o més atual cerca de 3,29 pontos porcentuais
acima da média do ano que oscila atualmente em 9,29%. Com
isto, fica interessante observar que na média acumulada de
2019, em 9,29%, os pregos do anidro ainda se posicionam
baixo do nivel padrdo de contratagdo pago entre usinas e
distribuidoras em 10,5% ainda na safra atual.

Em maio, a média de negociagio do anidro oscilou ao redor
de R$ 2,00 o litro na usina, indicando alta de 3,01% em
comparagao com o prego médio de R$ 1,95 o litro observado no
mesmo més do ano anterior. Na margem o cenario se inverte
drasticamente, frente a uma queda de 3,10% em fungdo do preco
de R$ 2,07 o litro praticado no més imediatamente anterior, na
regido de Ribeirdo Preto. Para o més de junho a expectativa da

SAFRAS & Mercado era de pregos médios ao redor de R$ 2,00 o
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que foi R$ 2,00 o litro. Para a julho a expectativa da SAFRAS &
Mercado é de pregos ao redor de R$ 1,98 o litro. Isto deve
significar uma alta de 10,12% no ano [frente a média de R$ 1,80
o litro do mesmo momento do ano anterior] e uma baixa de
1,22% na margem, frente a média de R$ 2,00 vista agora em
junho, assim como uma alta de 26,87% sobre a média dos
Ultimos cinco anos para o mesmo periodo, que tende a oscilar
ao redor de R$ 1,56 o litro. Na média acumulada do ano os
precos do anidro oscilam ao redor de R$ 2,01 o litro, um valor
1,27% acima da faixa de R$ 1,99 observada até maio do ano
anterior. Entre maio e junho a média anual acumulada

apresentou uma estabilidade permanecendo em R$ 2,01 o litro.

Spread Mensal 2019 Anidro X Hidratado
Ambos Diferidos | Mercado Fisico | [26]
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Expectativa de Demanda de Biodiesel No brasil

Dados Do Sator, Perspectivas 201920

Var (%) 2019 20118 2017

Total Bindiesel Custo Médio de Producdio do Etanel (RS/Litro) 201320 P 190
Janeiro 10,50 404.202,21 IERST292 20067408 Cugto Médio de F'rnduc_;ﬁn do Etanaol (RS/Litro) 2018M9 F4 1,20
Fevereiro 4,26 IT2500,61 29977194 29798278 Capacidade de Moagen Instalada no Centro-Sul (toneladas) E50.000.000
Margo 0,37 43439339 43603217 30432214 Volume de Producio (toneladas) £02.000.000,00
Abril 0,00 000 A51606,2091 34200377 Capacidade Utiizada (%) 3354
Maio 0,a0 000 453113, 7486 34408309 Capacidade Ociosa (%) 646
Junho 0,a0 000 44192949 36339973
Julho 0,a0 000 4ERIEI AT 3ER0SSZ3 E"-'Dll.ll;ﬁﬂ MEI'ISBI da Prudu;ﬁn dE
Agosto 0,a0 000 43330230 36324305 i 3} . 3
Setembro 2,00 000 39256840 5263835 Biodiesel - Total no Brasil em M
Qutubro 0,00 0,00 49535054 20934929
Novembro 0,a0 000 45002660 3T2BA38T
Dezembro 0,a0 000 43047083 36387200
Total 4,94 0,00 BI3EE04,01 416536039
Produdo de Total Oleo Diesel 2019 2018 2017
Janegiro 8,38 2.181.084 35 2938h4152 33837488
Fevereiro 10,77 J077R3040 277826084 309288885
Marco 794 JEETEI094 229583645 35144208
Abril 0,a0 0,00 JIB7EITEE 347240821 -_3-
Maio 0,a0 000 JA44ENTE 34877014 e " .
Junha 0,00 0,00 374921220 3HE044.33 l l l
Julho 0,a0 0,00 394523300 329346995 | | |
Agosto 0,a0 000 JEBLDET TR 3368154 92 Marg@ Malo uha o M
Setembro 0,a0 oo 34R2B3382 341982130
Outubro 0,00 000 BAIEAG3A4  IERIANT 15 e I0E = 15 =8 = MédaS
Novembro 0,a0 000 JBETA039 338574332
Dezembro 0,00 oo 445 TE4 46 229180014
Total 8,95 000 $1380464.81 4062120153 = = S
importacio de Total Oleo Diesel 2019 2018 2017 Evolugdo Mensal da I.?rudu;a? de Biodiesel
Janeiro 47,39 86174373 163783200 83268338 no Brasil em M3
Feverairo W37 E47 4THEE 96888235 1164008,04
Marco 2612 TRE4EZ 92 1064485 26 2340704
Abril 0,a0 000 1158434 43 802637 96
Maio 0,a0 000 TIERZET1 B034EZ.25
Junho 0,00 ] BROOB2ES 1226462734
Julho 0,00 0,00 THAEEES  1IT013233
Agosto 0,a0 000 TaAT13R 2T 1267.383,13
Setembro 0,00 0,00 473.080,15 9%6.905,09
Outubro 0,00 000 jpgdrd 34554494
Novembro 0,00 0,00 9126463 127543003
Dezembro 0,a0 000 1.468.943,80 1.256.533,84
Total SITAT 000 1E49E3953  12.955.230,04
Evolucao Mensal da Producio de Biodiesel - Total no Brasil - em Metros Cubicos

2019 2018 2017 2018 2015 2014 2013 2012 2011
Janegiro 446807 7T 337824 255,361 271.388 319.548 245,215 226805 193.008 186,327
Fevereiro 415.248,80 338420 28823 300,085 03594 240524 206,734 24807 17E. 783
Marco 462 133,91 452310 3360683 323168 J22E92 271833 230,752 220872 233465
Al 0,00 44E 137 346539 348 485 324 F2E 2R3.224 2h3h91 182,372 200331
Main 0,a0 383291 269 TG 328814 2798 85 242026 245934 213021 220434
Junho 0,00 457077 159296 292772 322 195 HETT0 23644 14,895 231573
Julho 0,00 459775 W72 337 435 241094 WEIH ZR0ET 230,340 249397
Agosto 0,000 455156 359,997 957183 344038 3ME3E 247END 254 426 247934
Setembro 0,00 482227 298,507 313.309 330,284 J12.EER 282714 252.243 23915
Qutubro 0,00 B00.209 409,344 241024 3R4.166 321603 277992 2h2B13 235161
Novembro 0,00 479065 386,54 321560 24 662 36445 254574 246,757 226,140
Dezembro 0,000 457 444 382 ET1 296 145 IEEZE MTTEY 214364 243599 200642
Total do Ano 1323.590 5,350,036 4,259,301 3801329 3937269 3414090 2917287 2.715.954 2640.703
VariagioMargam [ A 11,79 1m0 Cibl Blodesel =0 831542689 tonebdzs Var{%) X 2018 Varproj %)X 2019 Acum
Varizgd o Anual %] & 217 epedtavas 08 Brezetie Midlal0 rrrred g1 W w70

F

Variags o Anual Acumula da %] & 17,31 vomme(M3) 5500000 Var(%) 841 9  mesmeas 441297

Elaboragdo: SAFRAS & Mercado | Departamento de Andlise de Mercado de Aclcar & Etanol
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Producdo de biodiesel por matéria prima (m?)

Matéria-prima 2018 2017 2016 2015 2014 013 012 2011 2010 2009
|j|E'D de sc\ia 3.748.425 3.007.545 2.910.790 3.008.603 2.553.561 2.142.584 2.041.66T 2.152.295 1360522 1.250.57T
Gorduras animais 859.414 726.012 6358.823 731.748 T32.447 612.076 151,251 SRTETS TI05TL 255035
Bileo de algodio 49,020 12,873 40,524 77.21% 21.747 £5.959 B e oD .
Blen de fritura usado 23.348 59.408 27.839 17.549 25963 30.667 11827 15044 4751 0
Matériaz-primas diversaz 81.463 42,380 21.986 3.454 612 5.391 525 2522 1.048 0
Qutros materiais gragos 522 492 443 057 161.365 38.602 27.879 56.411 452350 o2 EOS o5 TET 40206
Total 5.349.162 4291276 3.801.427 3337263 3422210 2917488 2717 483 2672760 2386 438 1L60E 448
gﬂateria-prirua 2013 2014 2015 2016 2017 2018 Matéria prima Var(%)
lea de soja 73,45% 74,62% 76,41% 76,57% 70,09% 70,07% dleo de soja & 25
Gorduras animais 20,98% 21,40% 20,11% 16,30% 16,97% 16,07% o
N Gorduras animais - 1837
Blea de algodio 2,26% 2,39% 1,96% 1,07% 0,30% 0,92% Slon de aloodzo & 207
il de fritura usado 1,05% 0,76% 0,45% 0,73% 1,288 1,65% Olo do T g ; 4E|71
Outras 0,325 0,02% 0,09% 0,58% 0,99% 1,52% eode fritrausado i 48,
Outras 8 wx
Total 1,93% 0,21% 0,98% 4,74% 10,32% 9,77%
Fonte: ABRIOVE 00,0032 100,002 00,0052 100,002 00,0032 00,0032 Total ' 17,83

Mix de Produgio Centro-Sul

Evolugdo do Mix de Producido de Cana no
Centro-Sul Safra 2013/20

Producéo de biodiesel
por matéria prima (m?)
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Sintese dos Pregos dos Combustiveis e Estoques de Etanol Praticados no Brasil

Periodo entre 07/07/2019 a 13/07/2019
DADOS BRASIL
Pregos ao Consumidor Pregos na Distribuidora
Produto Unidade N°® Postos Preco Preco Preco Margem Preco Preco Preco
Meédio Minimo Maximo nédia mMédio Minimo MExImo
GLe R$/13kg 4.368 69,15 50 115,00 16,53 52,62 17,97 as,4
GNY R$/m3 313 3,143 2,489 3,999 0,656 2,487 1,260 2,132
Gasolina R3/1 5.801 4,378 3,680 5,859 0,456 3,922 2,471 3,395
Diesel R3/1 3.065 3,355 3,080 4,700 0,420 3,135 2,190 3,110
Diesel 510 RS/1 4.727 3,046 3,079 4,890 0,445 3,198 2,394 3,238
Etanol RS/ 5.164 2,779 2,099 4,970 0,328 2,451 1,309 2,699
Competitivade entre Pregos do Etanol e da Gasollna (%)
Regido Prego Gasolina Prego Etanol Relagdo (%) m%‘;‘:?lmﬁ?mﬁ&u Smtuahuling Safta
Centro Oeste 44,3410 2,7040 62,29 7000000
Nordests 4,4510 3,5020 78,68
Norte 4,5390 3.6020 79,36  somoo
Sudeste 4,3770 2,6800 61,23
sul 4,2510 2,8940 68,08  sowmeo o
Estado Prego Gasolina Prego Etanol Relagdo (%)
Acre 14,9440 3,596 78,80 0 o
Alagoas 4,6190 3,673 79,52 =
200,000 sanaat
Amapa 3,9710 - - P
Amazonas 4,5690 3,394 74,28 o sz - :
Bahia 4,4580 3,280 73,58 = e =
Ceara 4,4000 3,762 85,50 "'”’
Distrite Federal 4,2030 3,137 74,64
Espirito Santo 4,3560 3,573 82,02
Goias 4,5100 2,781 61,66
Maranhzo 4,4800 3,656 81,61 o - - i .
Mato Grosso 4,4080 2,369 53,74  Fvelugdo Quinzenal dos Estoques do Setor )
Mato Grosso do Sul 4,2020 3,373 gO,27 v Safia 20197201 Rugdu: Mt [ it
Minas Gerais 467380 2,872 61,39 c0.000
Para 4,5540 3.734 81,28
Paraiba 4,4590 3,564 79,93 o000
Parana 41370 2,801 67,71
Pernambuco 4,4140 3,566 80,79 —
Piauf 14,4160 3,346 75,77 ¢
Rio de Janciro 4,8600 3,700 76,13
Rio Grande do Norte 4,5400 3,672 80,88 ¥
Rio Grande do Sul 4,5440 4,062 89,39 il — e
Rondénia 4,5170 3,842 85,06 270 | B .
Roralma 4,1450 3,745 90,35 == = o
Santa Catarina 40170 3,555 88,50 AT 7238
S350 Paulo 4,1260 2,549 61,78
Sergipe 4.3600 3,R48 23,7 0 - . - = e
Tocantins 4,6030 3,732 81,08
= Anidro Etoque Fisien. 8 fini dros Disponiuel
Etanol X Gasolina r—e—— e
Relagdo Porcentual de Competitividade entre os Pregos do Etanol e da Gasolina nos Estados S doses <erorsua 0 safrm
Brasileiros 2019/20 | Regido: nomestz | em W
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Precos do Etanol e da Gasolina
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