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PRECOS DO ETANOL ANIDRO SOBEM 13% EM ABRIL

O mercado de etanol anidro teve um més de abril
marcado por ganhos acentuados sobre os precos do
biocombustivel no curto prazo, amparado em vetores 200

1,50

importantes como represamento dos pre¢os da 150

gasolina, elevacdo da demanda das distribuidoras na

160

o

150

contratacdo antecipada e aumento nos pregos do ’
hidratado.

O conjunto de fatores levou os precos médios de
fechamento do anidro negociado no mercado fisico a exibir o
importante avanco de mais de 13% [sendo o maior crescimento
no ano ao romper trés meses de quedas consecutivas neste
comparativo] no comparativo anual junto a um crescimento de
5% na margem em meio a um posicionamento mais de 20%
acima da média de cinco anos para 0 mesmo periodo [também
sendo o maior do ano].

Pelo lado da gasolina e analogamente do petréleo em
Londres, o anidro conseguiu encontrar um suporte em funcgéo
do represamento dos precos internos da gasolina que
acabaram por colocar a relagdo de paridade restrita a somente
trés estados no pais, sendo que em dois deste trés, a vantagem
do hidratado acabou se mostrando apenas "marginal" em
relacdo ao limite de 70% nos custos do biocombustivel
comparados a gasolina, oscilando em muitas vezes na faixa
de 69%. Com isto, muito da percep¢do de demanda dos
compradores acabou naturalmente se voltando mais a

gasolina, dada a desvantagem do hidratado em muitos estados

Evolucdo Mensal do Etanol Anidro

Base Ribeir3o Preto-SP | em RS/Litro

== Média 5ANDS =il 2019

ou de uma vantagem claramente residual, ndo tendo o
tamanho apelo psicolégico que relag6es de pregcos abaixo de
65% proporcionam. A consequéncia direta disto foi uma
demanda mais forte para a gasolina puxando diretamente as
vendas de anidro.

Neste meio tempo, também tivemos entre marco e abril
um periodo maior de contratacdo antecipada de
fornecimento de anidro das distribuidoras junto as usinas
que acabou impactando também diretamente na demanda,
justificando o segundo vetor de alta aos pre¢os do anidro.
O terceiro e ultimo amparo da linha de pregos crescente
sobre esse biocombustivel foi a questdo dos ganhos do
hidratado que acabaram influenciando positivamente um
avanco paralelo do anidro, embora seja importante observar
que o peso dos ganhos do hidratado sobre o avanco do
anidro ndo ultrapasse 20% do movimento recente de alta.

Os demais 80% sao igualmente divididos entre a questao

do represamento dos pre¢os da gasolina em meio a
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Volatilidade dos Pregos do Etanol Anidro

Variag8o Porcentual Frente aos Precos Correntes
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demanda sazonalmente elevada das distribuidoras por
contratagcdes antecipadas.

Neste contexto, em abril, 0 spread médio do anidro sobre o
hidratado oscilou em 6,99%, com uma relagdo de desvantagem
de 5,39 pontos porcentuais sobre 0 mesmo momento do ano
anterior quando, até entdo, o spread do anidro sobre o
hidratado oscilava em 12,38%. Contrastando com esse
movimento, frente ao més imediatamente anterior, 0 prémio
do anidro sobre o hidratado avangou 2,74 pontos porcentuais
em comparacdo com a vantagem de 4,25% que era observada
até entéo.

Neste sentido, em linha com a desvantagem frente ao
ano passado, o nivel do spread do anidro de abril recuou

5,49 pontos porcentuais a sua oscilagdo acima da média

abrf19

histérica dos ultimos cinco anos para o mesmo periodo
gque atualmente oscila em 12,48%. Reforcado este
cenario, o decrescimento do spread de abril acabou
posicionando o més atual cerca de 0,11 pontos
porcentuais abaixo da média do ano que oscila
atualmente em 6,87%. Com isto, fica interessante
observar que na média acumulada de 2019, em 6,87%,
0s pre¢os do anidro se posicionam bem baixo do nivel
minimo de contratagdo pago entre usinas e distribuidoras
em 10,5% ainda no inicio da safra. Em abril, a média de
negociacdo do anidro oscilou ao redor de R$ 2,13 o litro na
usina, indicando alta de 13,53% em comparagdo com o
preco médio de R$ 1,87 o litro observado no mesmo més
do ano anterior. Na margem o cenario se repete em menor
intensidade, frente a uma alta de 5,31% em funcao do prego
de R$ 2,02 o litro praticado no més imediatamente anterior,
na regido de Ribeirdo Preto. Para o més de abril a
expectativa da SAFRAS & Mercado era de pregos médios
ao redor de R$ 1,98 o litro, que se mostrou 7,04% abaixo
da média efetiva do periodo que foi R$ 2,13 o litro.
Para a maio, a expectativa da SAFRAS & Mercado é de
precos ao redor de R$ 2,05 o litro. Isto deve significar uma alta

de 10,57% no ano [frente a média de R$ 1,85 o litro

Etanol Anidro Ribeirdo Preto - R$/litro
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jun @ 209" 1,61 1,95 RS
jul 4 15217 1,56 1,30 RS
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Elaboragio: SAFRAS & Mercada | Departamenta de Anilise de Mercado de Agiicar & Etanol
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de 3,64% na margem, frente a média de R$ 2,13
vista agora em abril, assim como uma alta de
28,18% sobre a média dos ultimos cinco anos para
0 mesmo periodo, que tende a oscilar ao redor de
R$ 1,60 o litro. Na média acumulada do ano os

iF 2818
precos do anidro oscilam ao redor de R$ 2,00 o

O CMA Séries 4 é um sistema voltado a Analise, Informacgao
e Negociagcao em tempo real, que ajudaousuario a tomar as
melhores decisdoes nos mercados financeiros e de commodities.

CMA Series4

Agricolaby safras

SOLICITE DEMONSTRAGAO: Por telefone: (51) 3290-9200

Por e-mail: comercial @safras.com.br



litro, um valor 1,50% abaixo da faixa de R$ 2,03 observada até
abril do ano anterior. Entre marco e abril a média anual
acumulada apresentou alta de 2,04% ao sair de R$ 1,96 para

R$ 2,00.

Conab surpreende mercado
com primeira estimativa para
a safra 2019/20

O primeiro levantamento da safra 2019/20 da Companhia
Nacional do Abastecimento (Conab) se mostrou muito
"expositivo", mas pouco explicativo. Apesar da ampla "fotografia"
do cenario de oferta da safra de cana prevista pela entidade ao
fim da safra 2019/20, poucas foram as explicagdes a respeito
da tendéncia apontada sob certos aspectos. O principal deles
foi a oferta de cana no Centro-Sul, e consequentemente no
Brasil como um todo. Basicamente, foi reportada uma queda
de 0,72% na safra de cana do Brasil que devera passar de
620,43 para 615,97 milhdes de toneladas entre a safra 2018/
19 para a 2019/20. Antes de entrar na andlise comparativa de
dados com outras estimativas, até mesmo com a da SAFRAS
& Mercado, fica a davida sobre ao que se deve este ajuste de
baixa indicado pela Conab na faixa de 4,45 milh8es de
toneladas.

Uma das "pistas" pode ser facilmente observada pelas
importantes quedas de area observada em todo o pais. No
Brasil a area total deve recuar 2,41%, sendo que no Centro-Sul
e Nordeste os recuos observados devem ser de 2,18% e 4,41%.
Estas baixas na area plantada também se mostram
relacionadas a melhores oportunidades com outras culturas,

principalmente a soja [aqui temos uma segunda "pista"], além

Ta~\
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Estimativa para o Etanol Anidro
Base Ribeirdo Preto-SP | em RS/Litro
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do natural movimento de rotacdo de solo em que oleaginosas
sdo plantadas em determinado momento de "descanso” do
solo para a fixagdo de nitrogénio. Outro ponto importante é

que, anteriormente era usado o amendoim que esta sendo
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substituido pela soja que, com rendimento e margem melhor,
tem "permanecido” em determinadas partes do campo com
mais tempo do que se previa.

Mesmo assim, ficam latentes os dados iniciais da safra
2019/20 reportados pela Conab na faixa de 615,97 milhdes de
toneladas com quebra de quase 1% em um periodo que
precede recentes, intensas e importantes chuvas sobre as
regifes produtoras do Centro-Sul [e aqui se posiciona o
questionamento central do mercado]. Exatamente estas chuvas
observadas entre o final de janeiro e a segunda semana de
abril € que motivaram ajustes de alta nas estimativas de safra
de importantes agentes.

Comecando pelo USDA, tivemos, através da prévia do adido
da entidade aqui no pais, uma indicagdo de alta de 1,13% com
0 volume saindo de 620 para 627 milhdes de toneladas. Ja a
SAFRAS & Mercado apontou uma alta de 1,33% ainda no inicio
de abril, com a expectativa de safra de cana BR saindo de 600
para 608 milhdes de toneladas. O IBGE por sua vez, sendo
mais um ponto fora da curva estatistica do que um consenso,
apontou uma oferta de 677 milhdes de toneladas. No meio
deste "tiroteio" todo, temos uma média de 631,99 milhdes de
toneladas.

Neste sentido € interessante observar que comparado com

a média das estimativas observada até agora a Conab se

A

posiciona 2,54% abaixo da média geral do mercado com a sua
indicac@o de 615,97 milhdes de toneladas. O USDA se mostra
0,79% abaixo, a SAFRAS 3,80% abaixo e o IBGE 7,12% acima
[reforgando a tese de ponto fora da curva].

Também é importante lembrar que a propria Conab indica
que ainda é cedo para que se confirme a tendéncia. Neste
ponto a indicagdo que observamos é que ainda existem mais
trés relatérios trimestrais de ajustes nestas estimativas que
deverdo trazer os nimeros finais da temporada 2019/20 mais
proximos e efetivamente "dentro" do nivel de avancgo e
crescimento em relagdo a safra passada do que este atual
quadro de baixa, que, na verdade, se mostra muito marginal e
limitada, ndo chegando a 1%.

Neste ponto, também é importante lembrar que a cana
que se beneficia das chuvas do primeiro semestre somente
mostrara seu rendimento elevado durante a segunda
metade do ano, sendo a conhecida "cana de segundo
semestre”, a qual tera tido tempo de efetivamente se
desenvolver e acabar influenciando os dados da estimativa
a serem contabilizados no terceiro e quarto levantamento
de safra realizados pela Conab no decorrer do segundo
semestre de 2019 e primeiro de 2020, em linha com o
quadro que a SAFRAS & Mercado ja aponta desde o inicio

de abril.
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INDICADORES BIODIESEL - Parte |

Expectativa de Demanda de Biodiesel No brasil Dados Do Setor, Perspectivas 2019720
War (%) 2019 2018 2017
Total Biodiesel Custo Médio de Producdo do Etanol (RE/Litro) 2019/20 Fi 140
Janeiro 10,50 404 2az 0 JEEATIAZ 29057402 Custe Médio de Producio do Etanol (RE/Litro) 2018/19 R 130
Fevereiro 2426 37280061 2097794 29TOE2TE Capacidade de Moagen Inztalada no Centro-Sul (toneladas) E50.000.000
Margo 0,37 434399,39 43603217 30432214 Volume de Producio (toneladas) £02.000.000,00
Adbril 0,00 0,a0 451605,2091 34200377 Capacidade Utilizada (%) 3354
Maio 0,00 0,a0 5313,7486 34403308 Capacidade Qciosa (%) G4E
Junho 0,00 0,00 44132949 263399.73
Julho 0,00 0,00 46R969,87  36R088,23 Eunlu;ﬁn Mensal da Prudu;ﬁu de
Agosto 0,00 0,a0 43830230 3E9243,05 . i h 3
Setembro 0,00 000 39255840 35253835 Biodiesel - Total no Brasil em M
Outubro 0,00 0,a0 4936054 38934929
MNovembro 0,00 0,a0 450026,60 37289387
Dezembro 0,00 0,a0 43047083 3E3E7Z00
Total 9,94 0,00 BlEEE04,M  HBGIE039
Produdo de Total Oleo Diesel 2019 2018 2017 200108 *
Janeiro 838 3181.084,35 293554152 33837488 1
Fevereiro sy A077R3040  27VR2E084 309239385 3 |
Marco T4 30AT.E30,94 329583645 351344208
. .

Abril 0,00 000 BISTEMTEE 347240921 " el g~ e
Maio 0,00 0,a0 J844E1UTE M4ETT0LH ] Y | u- = b .
Junho 0,00 0,a0 2220 33ME044,33 l I I
Julho 0,00 0,00 34523300 3392469,96 | || | || || | | | | | | | | | | |
Agosto 0,00 U T 1 v Janeo Marg Malo L e ——
Setembro 0,00 000 3452H3382 341982130
Qutubro 0,00 0,00 J8I686294  3BMIAT N (]15 e J0]F o 3]17 =8= &
MNovembro 0,00 0,00 JEETI0N3E 33BAT4RI2
Dezembro 0,00 0,00 3445 7E44E 329180014
Total 895 0,00 4188046451 4053120153 = = -
importacéo de Total Oleo Diesel 2019 2018 2017 Evolugdo Mensal da I.i'ruduu;a? de Biodiesel
Janeiro 47,33 BELT4LFE 163788250 83268338 . no Brasil em M?
Fevereiro PHA N E47 475,66 SE23.888.35  1164008,04
Marco -2612 THE.462,98 1.064.485,28 23401704
Abril 0,00 0,00 1.158.434 43 B0ZE3T 96
Maio 0,00 0,a0 TIEAZDT1  BOJ4EZ 25
Junho 0,00 0,a0 ET0.082,58 122645234
Julho 0.00 0,00 THABSES 117013293
Agosto 0,00 0,00 TaTAm2T 1.257.353,19
Setembro 0,00 0,00 473.060,15 936.908,09
Outubro 0,00 000 yqggaes 134554434
Movembro 0,00 0,00 aiR4 gy 127543003
Dezembro 0,00 0,a0 1.458.943.80 1.256.539,54
Total 34T 0,00 1164968993  12.956.230,04
Evolucdo Mensal da Producao de Biodiesel - Total no Brasil - em Metros Cubicos

2019 2018 207 2016 2015 24 2013 2012 201
Janeiro 4B B0TTT 237,824 265,361 2raes 954 4216 Z2EE0S 192.006 126327
Fevereiro 415,243 20 Fag4z0 Zhp.823 300,065 307594 240529 206,738 214,607 176783
Marco 46213391 452,310 336064 323058 322 EA2 27183 230,752 Zanarz 233 465
Adbril 0,00 446137 T4 599 148 435 124 FIE 203224 253.59 182,372 200,334
Maio 0,00 383291 263306 a28.814 235851 4ZEIE 245834 3021 Z20434
Junho 0,00 7077 369736 292772 337 195 MAETT0 23644 214,895 231573
Julho 0,00 439,775 357 236 337435 241094 W2AM 2E0ET 230,340 249,897
Agosto 0,00 456 156 399,997 227183 244 038 IWEIE Z4TEID 254 426 247334
Setembro 0,00 432327 gy 31304 330388 312665 252714 202243 23916
Outubro 0,00 BO0.209 409.344 341024 59166 321603 277892 252513 235181
Novembro 0,00 479,088 386,941 321660 324 BE7 J544E 254974 246,757 226,140
Dezembro 0,00 437444 352671 29145 306526 MTTED 214364 243,899 200,642
Total do Ano 1323.590 £.360.036 425930 2801339 3.937.269 3414090 2917287 2.715.954 2640703
Variags oMarg=m ] 4 11,29 1Mt Cobk Blodesel =0 851542699 tone das War (3] ¥ 2018 Varproj{%]¥ 2019 Acum

. r
Variagd oAnuzl (%] & 217 epectavz: e Expectatia Medls 20 8 433333 ga1 B s
r F

Variagh o fnual Acumuls da F & 17,31 vowme (M3}  SE00.000 Var(%) B41 & M Al 20 B Al 441257

Elaboracdo: SAFRAS & Mercado | Departamento de Andlise de Mercado de Aclcar & Etanol
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INDICADORES BIODIESEL - Parte Il

Producdo de biodiesel por matéria prima {m?)

Matéria-prima 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009
|j|E'D de snia 3.748.425 3.007.545 2.910.790 3.008.603 2.553.561 2.142.984 2041667 2.152.235 1.960.522 1.250.577
Gorduras animais 859.414 726.012 638.823 791.7438 732.447 612.076 451231 SET.5TE 30574 285,055
|j|90 de algcuﬁn 49.020 12.8373 40.624 77.312 81.742 65.959 125,247 a4.711 ET.455 BA65]
|j|9l:| de fritura usado 28348 59.408 27.839 17.549 25968 30.667 17.827 15.044 4.751 1]
Matériaz-primas diversas B81.463 42.380 21.936 3.454 612 5.391 LX) a5oa 1048 0
Cukros materiais grasos 522.492 443057 161.365 38.602 27.879 56.411 45250 52 EOE 25 TET 40.20F
Total 5.349.162 4291276 J.80. 427 3.237.263 3422210 217 488 2717 483 2672760 2366435 1LE0F 445
Matéria-prima 2013 2014 2015 2016 2017 2018 Matéria prima Var(%)
Olea de soja 73,45% 74,62% 76,41% 76,57% 70,00% 70,07% Oleo de soja 8 28
Gorduras animais 20,98% 21,40% 20,11% 16,80% 16,92% 16,07% .

. ! ’ ! ! ' ’ Gorduras animais &8 1837
Glea de algodic 2,26% 2,39% 1,96% 1,07% 0,30% 0,92% dleo de i ' 380 70
Glea de fritura uzado 1,05% 0,76% 0,45% 0,73% 1,38% 1,65% . : :
Outras 0,32% 0,02% 0,09% 0,53% 0,99% 1,52% Oleode friturausado  fff 4671
Total 1,93% 0,81% 0,98% 4,34% 10,32% 9,77% dois ¥ 2z
Fonte: AEIOYE 00,0032 100,002 00,00 100,002 00,00 100,002 i . nas

Mix de Produgao Centro-5ul
Producéo de biodiesel

ATR/Ton de Cana | Centro-Sul por matéria prima (m?)
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Sintese dos Pregos dos Combustiveis e Estoques de Etanol Praticados no Brasil
Periodo entre 28/04/2019 a 04/05/2019

DADOS BRASIL
Pregos ao Consumidor Pregos na Distribuidora
Produto Unidade N° Postos Preco Prego Prego Margem Preco Preco Preco
Médio Minimo Maximo Média Médio Minimo Méximo
GLP RS/13kg 4.375 68,91 50 110,00 16,73 52,18 17,97 484
GNV RS/m3 310 3,165 2,499 4,130 0,768 2,397 1,260 2,132
Gasolina RS/1 5.805 4,505 3,699 5,759 0,423 4,082 2,471 3,395
Diesel RS/1 3.095 3,612 3,083 4,950 0,396 3,216 2,190 3,110
Diesel 510 RS/1 4.713 3,699 3,193 5,070 0,414 3,285 2,394 3,238
Etanol RS/1 5.155 3,119 2,459 4,899 0,380 2,739 1,309 2,699
Competitivade entre Pregos do Etanol e da Gasolina (%)
Regidio Prego Gasolina Prego Etanol Relagdo (%) safra ml;fl-‘il neg::!::emr;-Su\Tesn?:lr" °
Centro Qeste A,4870 3,0390 67,73
Nordeste 4 5860 3,6410 79,39 20.000000
Norte 4,5000 3,6910 82,02
Sudeste 4,4870 3,0640 68,29
Sul 4,4670 3,2580 72,93 1 waoo
Estado Pre¢o Gasolina Prego Etanol Relagdo (34)
Acre 4,9440 3,963 80,16
Alagoas 4,6100 3,813 82,71 oo
Amapé 4,1170 3,890 -
Amazonas 4.1620 3,433 82,48
Bahia 4,6600 3,581 76,85
Ceara 4,7550 3,773 79,35 0%
Distrito Federal 4,4310 3,397 76,66
Espirito Santo 44,5470 3,594 79,04
Goias 4,6220 3,196 69,15 A
Maranhdo 4,4370 3,700 83,39 G ame G G MaSe OGS ot
Mato Grosso 4,525{) 2’7[)3 59'72 ¥ Ankdm Estoque Fisko @ Ankdm Disponhel BHidratado Estoque Fisko o Hidratado Dispon el
Mato Grosso do Sul 4,2540 3,579 84,13 :f;‘ﬁ“mg‘;m;a‘g:g;‘::;;ﬁ‘;g -
Minas Gerais 4,8070 3,323 69,13
Para 4,6130 3,858 83,63 ]
Paraiba 4,3390 3,504 80,76
Parand 4,3350 3,178 7331 B
Pernambuco 4,4400 3,626 81,67 160.000
Piaui 4,8440 3,798 78,41 10000
Rio de Janeiro 4,9910 4,115 82,45 20000
Rio Grande do Norte 4,6170 3,628 78,58
Rio Grande do Sul 4,7770 4,287 89,74 AL
Rondénia 4,7060 3,860 82,02 20.000
Roraima 4,2820 3,733 87,18 w000
Santa Catarina 4.2470 3,676 86,56
S50 Paulo 4,2140 2,945 69,89 o0
Sergipe 4,5280 3,711 81,96 20.000
Tocantins 4,6070 3,786 82,18 o
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Etanol X Gasolina

Relag3o Porcentual de Competitividade entre os Precos do Etanol e da Gasolina nos Estados
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Pregos do Etanol e da Gasolina

(valores ao consumidor final em RS/Litro)
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