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O MINISTRO DE ESTADO DA FAZENDA, no uso das atribuigcbes que lhe foram
conferidas pelo art. 87, paragrafo unico, inciso Il, da Constituigado, pelo art. 19, § 4°, da Lei n®
11.922, de 13 de abril de 2009 e pela Medida Provisoria n® 453, de 22 de janeiro de 2009,
resolve:

Art. 12 Observados os limites e as demais condigdes estabelecidas pelo Conselho
Monetério Nacional e por esta Portaria, fica autorizado o pagamento de equalizagéo de
encargos financeiros, sobre os saldos médios diarios de financiamentos concedidos pelo Banco
Nacional do Desenvolvimento Econémico e Social - BNDES, com recursos proprios.

Paragrafo tnico. Os saldos médios de que trata o caput deste artigo ndo poderao exceder
a R$ 1.310.000.000,00 (um bilhdo, trezentos e dez milhdes de reais), em operagdes de
financiamento de estocagem de alcool etilico combustivel efetuadas diretamente pelo BNDES
ou por meio de instituicdes financeiras por ele credenciadas, destinadas especificamente as
usinas, destilarias, empresas de comercializagao de alcool etilico combustivel de propriedade
de usinas ou destilarias e cooperativas de produtores de alcool etilico combustivel, localizadas
nas regides abaixo, observado que no maximo 10% (dez por cento) dos recursos podem ser
aplicados na regido ll, caracterizada a seguir:

| - regido I: regides Norte, Centro-Oeste, Sul e Sudeste, e Estados do Ceara, Maranhéo,
Piaui e Municipios da Regido Sul do Estado da Bahia, cujo periodo de moagem se inicia no
més de abril;

Il - regido Il: Estados de Alagoas, Paraiba, Pernambuco, Rio Grande do Norte, Sergipe e
Bahia, exceto os Municipios da Regido Sul do Estado da Bahia, cujo periodo de moagem se
inicia em setembro.

Art. 22 Para os fins desta Portaria, serdo considerados os financiamentos concedidos com
observancia das normas, limites e demais parametros especificos definidos pelo Conselho
Monetario Nacional.

Art. 32 O valor das equalizagdes de taxas de juros de que trata esta Portaria, em
conformidade com a metodologia constante em anexo, ficara limitado:

| - para operacoes diretas: ao diferencial entre o0 custo de captacdo dos recursos,
acrescido de 4,0% ao ano, a titulo de spread do BNDES, e o encargo do mutuério final; e

Il - para operacgdes indiretas: ao diferencial entre o custo de captacdo dos recursos,
acrescido de 1,0% ao ano, a titulo de spread do BNDES, e de 3,0% ao ano, a titulo do spread
do agente financeiro, e o encargo do mutuario final.

Paragrafo tnico. O custo de captagéo dos recursos de que tratam os incisos | e |l deste
artigo sera aquele definido pelo inciso Il do § 5° do art. 12 da Medida Proviséria n® 453, de 22 de
janeiro de 2009.

Art. 4° Quando os encargos cobrados do tomador final do crédito excederem o custo de
captacao dos recursos acrescido dos custos administrativos e tributarios, o BNDES devera
recolher ao Tesouro Nacional o valor apurado, atualizado pelo indice que remunera a captagao
dos recursos.



Art. 52 Para efeito dos pagamentos da equaliza¢do pelo Tesouro Nacional, a serem
realizados a partir do exercicio de 2010, o BNDES devera apresentar, a cada pedido de
equalizacéo, a Secretaria do Tesouro Nacional, os valores das equalizagbes e os saldos
médios diarios das aplicacdes (SMDA's) relativos as operacdes ao amparo desta Portaria,
verificados nos periodos de 12 de maio a 31 de dezembro de 2009, de 1° de janeiro a 30 de
junho de 2010 e de 12 de julho a 15 de agosto de 2010, acompanhados das correspondentes
planilhas de célculo, bem como a declaragao de responsabilidade pela exatidao das
informagdes relativas a aplicagdo dos recursos na finalidade a que se destinam.

Paragrafo Unico. Os valores das equalizagdes devidos no Gltimo dia do periodo ao qual se
refere o pagamento, nos termos destaPortaria, serao atualizados até a data do efetivo
pagamento pelo Tesouro Nacional.

Art. 62 Os valores das equaliza¢des e de suas respectivas atualizagdes serdo obtidos
conforme metodologia anexa.

Art. 7¢ Caberd ao BNDES disponibilizar, sempre que solicitado, informagdes relacionadas
com a boa e regular aplicagdo dos recursos a que se refere esta Portaria, a Secretaria do
Tesouro Nacional, a Controladoria Geral da Unido - CGU, ao Tribunal de Contas da Uniao -
TCU e ao Banco Central do Brasil, para fins de acompanhamento e fiscalizagcao por parte dos
referidos 6rgéos.

Art. 8° Esta Portaria entra em vigor na data de sua publicago.

GUIDO MANTEGA
ANEXO

METODOLOGIA DE CALCULO

a) Caélculo da equalizagao devida nos dias 31 de dezembro de 2009, 30 de junho e 15 de
agosto de 2010, relativo aos Saldos Médios Diérios das Aplicagdes em operagbes de
financiamento de estocagem de alcool etilico combustivel, com recursos do BancoNacional de
Desenvolvimento Econémico e Social - BNDES, verificados nos periodos de 12 de maio a 31 de
dezembro de 2009, de 12 de janeiro a 30 de junho de 2010 e de 12 de julho a 15 de agosto de
2010, respectivamente:

a) Célculo da equalizagao:

BQL = SMDAx [(1-+(CF +8) /100 (1+ R/100)*]

b) Calculo da atualizagao:

EQA = EQLx| ] [(1+ TILP,/100)™"™*

=]




Legenda:
EQL = Equalizagéo apurada referente ao periodo de equalizagéo;
SMDA = Saldo Médio Diario das Aplica¢des no periodo de equalizagéo;

CF = Custo da Fonte dos recursos definido pelo inciso Il do § 52 do art. 12 da Medida
Proviséria n® 453, de 22 de janeiro de 2009;

TJLP = Taxa de Juros de Longo Prazo ao ano;
n = Numero de dias corridos do periodo de equalizagéo;

S = No caso de operagdes indiretas (financiamentos efetuados por instituiges financeiras
credenciadas pelo BNDES), soma do: a) spread do BNDES, de 1,0% a.a., e do spread do
agente financeiro, de 3,0% a.a; No caso de operagdes diretas (financiamentos efetuados
diretamente pelo BNDES): b) spread do BNDES, de 4,0% a.a.

R = Taxa de juros do financiamento, de 11,25% ao ano;

DAC = Numero de dias do ano civil (365 ou 366);

N = Numero de TJLP's vigentes no periodo de equalizagao;

EQA = Equalizagéo apurada atualizada até o dia do pagamento;

TJLPa = TJLP's vigentes no periodo de atualizagao;

Xa = nimero de dias corridos referentes as TJLP's do periodo de atualizagao.

(*) Republicada por ter saido, no DOU n? 83, de 5-5-2009, Seg&o 1, pag. 20, com incorregao no original.

Este texto ndo substitui o publicado no Diario Oficial da Uniao.




